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观点 

◼ 在全球地缘政治冲突加剧、金融市场波动加大、经济复苏节奏分化的复
杂环境下，资产价格的稳定性成为全球投资者配置决策的核心考量。以
科创板、科创 50、科创综指为代表的中国科技资产，依托“科特估”体
系下战略价值、安全价值与长期价值的系统性重估，在 2026 年美伊冲
突等外部冲击中展现出显著强于全球主要指数的抗风险能力与收益稳
定性，成为全球资产组合中稀缺的稳定器。 

◼ 地缘冲突冲击下：中国科技资产稳定性领跑全球 

2026 年 3 月美伊冲突爆发，全球风险偏好快速回落，权益市场普遍承
压，海外科技与宽基指数出现阶段性大幅回调。在此背景下，中国科
技资产凭借自主可控的产业基础、政策托底的估值体系与持续改善的
基本面，呈现出波动更小、回撤更浅、修复更快的特征，稳定性全面
超越纳斯达克 100、标普 500、欧洲主要指数及日经 225 等全球核心标
的，成为全球资金避险与长期配置的重要选择。 

2026 年美伊冲突期间，纳斯达克 100、纳斯达克指数作为全球科技资产
的标杆，受地缘风险、流动性预期与盈利增速放缓多重压制，调整幅度
显著大于中国科创板块；欧洲市场受能源供应、地缘辐射等因素影响，
波动剧烈且修复缓慢；日本股市则受外部需求与汇率波动拖累，表现偏
弱。相比之下，中国科技资产以内需为主导、以政策为支撑、以自主创
新为核心动力，受海外情绪与外部冲击的传导效应更弱，走出了相对独
立的稳定行情，成为全球科技板块中的“避风港”。 

从冲突期间的分阶段表现来看，中国科技资产的优势贯穿全程。开战
后首个交易日，欧洲市场全线走弱，德国 DAX 下跌 2.56%、法国
CAC40 下跌 2.17%、STOXX 欧洲全市场指数下跌 2.67%，日本日经
225 下跌 1.35%，市场恐慌情绪快速蔓延。同期上证指数上涨 0.47%，
创业板指下跌 0.49%，科创综指下跌 1.20%，A 股整体波动显著低于
海外市场，科技板块虽有小幅调整，但未出现非理性抛售，资金承接
力较强。 

冲突第一阶段（3 月 2 日至 3 月 10 日），地缘风险持续发酵，全球资
产进入避险模式。日经 225 累计下跌 7.82%，欧洲全市场指数下跌 

5.67%，法国 CAC40 下跌 6.10%，德国 DAX 下跌 5.20%，海外市场
陷入深度调整。反观中国市场，上证指数下跌 0.95%，科创综指下跌 

3.15%，回撤幅度远低于欧美日主要指数，体现出较强的抗冲击韧性。
这一阶段的分化，本质是全球资金对不同市场风险敞口的重新定价，
中国科技资产因产业链自主可控程度提升、政策支持明确，被赋予更
高的溢价。 

冲突第二、三阶段（3 月 10 日至 3 月 30 日），市场逐步消化地缘冲
击，但海外科技股延续弱势，纳斯达克 100 与纳斯达克指数在第三阶
段分别大跌 5.02%、5.17%，标普 500 下跌 3.60%，调整压力持续释
放。而中国科技资产率先企稳，科创综指第三阶段跌幅 1.75%，显著
强于美国科技股；创业板指在第二阶段甚至实现 4.47% 的上涨，展现
出独立行情特征。从全周期表现来看，中国科技资产在冲突期间的累
计跌幅、最大回撤、波动率三大核心指标，均优于全球同类资产，稳
定性优势得到充分验证。 

◼ 长期视角下：中国科技资产持续为全球配置注入稳定性 

展望未来，在全球经济复苏乏力、地缘政治不确定性持续、金融市场波
动加剧的大背景下，资产稳定性的稀缺性将进一步凸显。中国科技资产
依托“科特估”体系的持续完善、科技产业的升级迭代、资本市场的改
革深化，安全性、成长性、稳定性三重优势将持续强化，不仅成为国内
资本市场的核心主线，更将成为全球资金分散风险、把握科技自立自强
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红利的关键方向，持续为全球资产组合注入稳定性。 

从全球竞争格局来看，中国科技自立自强的步伐不断加快，科技产业的
全球竞争力持续提升。在全球科技权力重构的过程中，中国科技企业从
参与者转变为引领者，在新能源、数字经济、高端制造等领域形成全球
领先优势，前沿科技领域实现提前布局。中国科技资产的全球定价权逐
步提升，不再被动跟随海外市场波动，而是走出独立行情，成为全球科
技资产配置的核心支柱。 

从产业基本面来看，中国科技产业正进入高质量发展的黄金期。“十五
五”时期，国家将持续推进产业基础再造与重大技术装备攻关，聚焦集
成电路、工业母机、人工智能等“卡脖子”领域集中突破，推动战略性
新兴产业规模化、未来产业前瞻化发展。新能源、新材料、商业航天、
数字经济等领域的产业集群加速形成，技术突破与商业化落地同步推
进，科技企业的盈利韧性与成长确定性将持续提升，为资产稳定性提供
坚实的基本面支撑。 

从资产配置来看，全球资金对中国科技资产的配置需求将持续提升。当
前，全球资产市场波动加剧，传统资产的稳定性下降，投资者对低波动、
高成长、高确定性资产的需求日益迫切。对于全球投资者而言，配置中
国科技资产，不仅能够把握中国科技产业升级的长期红利，更能借助其
稳定性优势，分散全球资产组合的风险，提升组合的抗波动能力。在地
缘冲突、经济周期、流动性变化等多重冲击下，中国科技资产将持续发
挥稳定器作用，为全球资产组合提供稳健的收益支撑。 

从市场定价来看，“科特估”将迈入全面落地的新阶段。五维估值体系
将进一步完善，安全溢价、战略溢价、长期溢价、技术溢价、新经营溢
价的定价机制更加成熟，逐步形成适配中国科技企业的社会主义估值体
系。监管层将持续优化并购重组、融资、股权激励等配套制度，为科技
企业发展营造良好的资本市场环境，引导估值中枢稳定在合理区间，推
动科技板块形成长期稳健的运行格局。 

◼ 全球金融市场进入高波动时代，稳定性成为资产配置的核心价值。中国
科技资产在 2026 年美伊冲突等外部冲击中展现出的卓越稳定性，并非
短期现象，而是中国长期战略布局、科技产业自主升级、资本市场改革
深化的必然结果。“科特估”以安全溢价为核心、战略溢价为支撑、长期
溢价为导向、技术溢价与新经营溢价为基础，构建了全新的估值逻辑，
从根本上提升了中国科技资产的抗风险能力与长期配置价值。 

面向“十五五”新时期，中国科技产业将继续肩负科技自立自强、推动
新质生产力发展的战略使命，科技资产的稳定性、成长性、安全性将进
一步强化。在全球资产配置格局重构的过程中，中国科技资产将以其独
特的稳定优势，成为全球资金不可或缺的配置方向，持续为全球资产注
入稳定性，助力全球投资者实现长期稳健的配置目标。在全球资产的波
动加剧的情况下，中国科技板块的稳定性逐步提升。 

◼ 风险提示：海外地缘政治变化影响市场风险偏好，通胀预期加剧下全球
流动性可能进一步收紧影响全球市场情绪，科技创新进展和效率不及预
期  
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图1：极端事件期间美股 VIX 波动远大于 A 股（2025）  图2：极端事件期间美股 VIX 波动远大于 A 股（2026） 
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表1：2026 美伊战争期间中国科技资产收益稳定性较强 

证券代码 证券简称 

2026/3/2 
开战后第一个交

易日涨跌幅（%） 

2026/3/2 
-2026/3/10 

第一阶段涨跌幅

（%） 

2026/3/10 
-2026/3/20 

第二阶段涨跌幅

（%） 

2026/3/20 
-2026/3/30 

第三阶段涨跌幅

（%） 

399006.SZ 创业板指 -0.49 -0.13 4.47 -1.08 

000001.SH 上证指数 0.47 -0.95 -3.41 -2.08 

000680.SH 科创综指 -1.20 -3.15 -3.97 -1.75 

NDX.GI 纳斯达克 100 0.13 -0.01 -4.28 -5.02 

IXIC.GI 纳斯达克指数 0.36 0.13 -4.62 -5.17 

BKXL.GI STOXX 欧洲全市场 -2.67 -5.67 -4.06 -1.38 

SPX.GI 标普 500 0.04 -1.42 -4.26 -3.60 

N225.GI 日经 225 -1.35 -7.82 1.22 -2.79 

FTSE.GI 英国富时 100 -1.20 -4.57 -3.23 0.64 

GDAXI.GI 德国 DAX -2.56 -5.20 -4.40 -1.21 

FCHI.GI 法国 CAC40 -2.17 -6.10 -3.16 -1.36 

数据来源：wind，东吴证券研究所 
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