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公司评级 
 

增持（维持）  
 

报告日期 
 

2026 04 03   
 

 
基础数据  
04 02  43.65 

 2,519.91 

 57.73  
wind  

 
相关研究 

 

-2025.11.07 

-2025.08.21 
 

  

分析师：纪宇泽 

S0190522080004 

jiyuze@xyzq.com.cn 

分析师：陈勇杰 

S0190525010005 

chenyongjie@xyzq.com.cn   

 

 
牧原股份(002714.SZ)   

周期底部彰显韧性，全产业链协同发力 
 

 
投资要点： 

 
⚫ 2025 1441.45 +4.49% 154.87

-13.39% 2025Q4 323.55 -21.41%

7.08 -90.43%  

⚫ 2025 7798.1 +19.1%

12 /kg 2 /kg 2025 12

323.2 2026 7500-8100 2026

11.5 /kg  

⚫ 2025 12 1006.34

-5.73% 67.97 -27.34%

2025 12 323.3 2026

1-2 83%-84% 89% PSY

28 860g 2.7

 

⚫ 2025

300.56 2025 54.15%

4.53 171

100 2025

10 4.27 24.35

2025 74.38

48.0%  

⚫ 2025 2866.3

98.8%

2026

 

⚫ 

2026-2028 EPS 1.25 4.20 4.40 2026 4 2

2026-2028 PE 35.0 10.4 9.9  

⚫  

   
主要财务指标 

 2025A 2026E 2027E 2028E 

 144145 138956 151550 151846 

 4.5% -3.6% 9.1% 0.2% 

 15487 7196 24258 25384 

 -13.4% -53.5% 237.1% 4.6% 

 17.8% 12.0% 23.2% 24.3% 

ROE 19.9% 7.7% 22.9% 21.3% 

 2.68 1.25 4.20 4.40 

 16.3 35.0 10.4 9.9 
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 2025A 2026E 2027E 2028E   2025A 2026E 2027E 2028E 

 54576 76628 88772 101928   144145 138956 151550 151846 

 13862 32434 44680 56597   118461 122337 116317 114999 

 2 2 2 2   276 266 290 291 

 697 344 379 443   1295 1320 1515 1518 

 700 612 582 575   3922 3891 4395 4555 

 37177 39080 38772 39930   1648 1760 1920 2271 

 2138 4157 4357 4382   2458 2057 1929 2107 

 117165 113704 109204 105727   102 98 14 14 

 1024 1024 1024 1024   0 0 0 0 

 100634 96683 91826 88049   -28 0 0 0 

 2489 2484 2483 2322   -72 0 0 0 

 1245 1393 1543 1691   16894 8201 26046 26970 

 0 0 0 0   -1084 -879 -1026 -996 

 11773 12119 12329 12640   15810 7323 25020 25973 

 171741 190332 197976 207655    -2 -3 -17 -10 

 69840 72038 65966 61610    15812 7325 25037 25983 

 41155 39155 38155 37155   325 129 779 600 

 13328 13764 13086 12938   15487 7196 24258 25384 

 15357 19119 14725 11516  EPS  2.68 1.25 4.20 4.40 

 23159 23583 23913 24156   

 7733 7233 6733 6233    

 15425 16350 17179 17923   2025A 2026E 2027E 2028E 

 92999 95622 89879 85766       

 5463 5773 5773 5773   4.5% -3.6% 9.1% 0.2% 

 59429 62089 71059 80444   -15.6% -51.5% 217.6% 3.5% 

 1053 1182 1960 2560   -13.4% -53.5% 237.1% 4.6% 

 78742 94710 108097 121890       

 171741 190332 197976 207655   17.8% 12.0% 23.2% 24.3% 

   10.7% 5.2% 16.0% 16.7% 

   ROE 19.9% 7.7% 22.9% 21.3% 

 2025A 2026E 2027E 2028E       

 15487 7196 24258 25384   54.2% 50.2% 45.4% 41.3% 

 15339 15086 15986 17065   0.78 1.06 1.35 1.65 

 -4367 718 -4970 -4597   0.21 0.46 0.69 0.93 

 30056 25696 38785 41170       

 -8008 -12120 -12168 -14161   80.2% 76.8% 78.1% 74.9% 

 666 9 80 0  ( )     

 -7245 -12066 -12127 -14199   2.68 1.25 4.20 4.40 

 -6047 -1575 -671 -757   5.21 4.45 6.72 7.13 

 1053 12099 0 0  ( )     

 -22878 4941 -14412 -15054  PE 16.3 35.0 10.4 9.9 

 -66 18572 12246 11917  PB 3.2 2.7 2.4 2.1 
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分析师声明  

 
 

 

投资评级说明 

    

12

300

50

500

 

 

 15% 

 5% 15%  

 -5% 5%  

 -5% 

 
 

 

  

  

  
 

 

信息披露  
www.xyzq.com.cn    

   
  
   
 

 

使用本研究报告的风险提示以及法律声明  
 

/  

 

 

 

/

 

1934

15a-6  

  
 

特别声明  

/

 
 

 

兴业证券研究  
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