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产业招标有望放量 聚变融资热度不减

——大能源行业 2026 年第 13 周周报（20260406）
投资要点：

 核聚变：产业招标或有望放量 聚变融资热度不减

 聚变新能一季度招标规模超 8亿元，期待二三季度招标放量。根据聚变新能官网招

标信息，2026 年一季度以来，聚变新能招标规模超过 8亿元。其中金额相对较大招

标项目包括：燃料循环系统、速调管、低杂波系统耦合天线、离子回旋传输线系统、

屏蔽包层系统高场侧高硼钢屏蔽块等采购项目，对应招标预估金额/最高限价分别为

4.7 亿元、7680 万、5600 万、5000 万、4800 万。

 投资分析意见：考虑到 BEST 项目持续推进以及 2027 年底建成的目标，2026 年二

三季度招标规模或有望放量，核聚变供应链相关企业有望受益。推荐：合锻智能。

建议关注：旭光电子、国光电气、景业智能等。

 天然气：1-2 月我国天然气表观消费量同比下降 0.9% 产量增长进口下降

2026 年以来天然气下游需求偏弱，产量增速同比放缓、进口量同比减少。2026 年

1-2 月全国天然气表观消费量 693.5 亿立方米，同比下降 0.9%。2026 年 1-2 月我

国规上工业天然气产量同比增长 2.9%，进口量同比减少 1.1%，其中管道气进口量

同比减少 2.5%，LNG进口量同比增长 0.1%。

投资分析意见：1）“十五五”强调能源安全，确保天然气产量稳步增长，油气资产

及煤化工项目审批有望提速，建议关注天然气上游煤层气开采标的：新天然气、首

华燃气、蓝焰控股等；2）1-2 月全国天然气下游需求偏弱，建议关注具备区位布局

优势的区域性城燃：深圳燃气，建议关注具备气源优势和强顺价能力的低估值高股

息全国性城燃：新奥能源、昆仑能源。

 风险提示：核聚变招投标规模不及预期，天然气需求不及预期。

2026 年 04 月 06 日
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1.核聚变：产业招标或有望放量 聚变融资热度不减

聚变新能一季度招标规模超 8亿元，期待二三季度招标放量。根据聚变新能官网招标信

息，2026 年一季度以来，聚变新能招标规模约为 8.3 亿元。其中金额相对较大招标项目包括：

燃料循环系统、速调管、低杂波系统耦合天线、离子回旋传输线系统、屏蔽包层系统高场侧

高硼钢屏蔽块等采购项目，对应招标预估金额/最高限价分别为 4.7 亿元、7680 万、5600 万、

5000 万、4800 万。

图表 1：聚变新能 2026 年一季度招标项目

招采项目 招标时间
招标估算价/最

高限价(万元)

中标价

（万元）
中标公司

COOL TBM 超临界二氧化碳冷却剂系统采购（四

次）
2026-01-04 1800 1623

西安热工研究院有限公司和核工业工

程研究设计有限公司和中国核工业二

三建设有限公司联合体

公车租赁服务采购项目 2026-01-07 /

Coremail 邮箱“文件中转站”功能采购项目 2026-01-14 /

BEST 园区 3#楼蒸汽一次管网及去离子水系统

项目
2026-01-21 348 302

合肥热电集团市政工程有限公司和合

肥热电集团有限公司联合体

杜瓦过压保护系统采购（二次） 2026-01-23 86 68 四川九天真空科技有限公司

公车租赁服务采购项目（二次） 2026-01-28 /

屏蔽包层系统高场侧高硼钢屏蔽块采购项目 2026-02-04 4800 4695
上海第一机床厂有限公司和湖州久立

永兴特种合金材料有限公司联合体

真空室过压保护系统泄放管路采购项目 2026-02-11 1800

网络安全能力提升建设采购项目 2026-02-26 29

电磁测量真空室内外光纤电流传感器系统 2026-03-02 375 374 北京世维通光智能科技有限公司

速调管 2026-03-03 7680

气体注入系统 2026-03-03 1340 908 成都国光电气股份有限公司

中子与γ射线剂量率在线实时监测系统 2026-03-05 1500

开关网络设备生产制造及测试 2026-03-06 2000

主传热系统换热器（管壳式换热器） 2026-03-20 1000

低杂波系统耦合天线 2026-03-20 5600

TF 磁体电源采购项目（二次） 2026-03-23 900

TF 直流传输系统制造及测试采购项目（二次） 2026-03-23 1700

离子回旋传输线系统 2026-03-23 5000

燃料循环系统采购 2026-03-24 47000

文印服务采购项目 2026-03-31 18

资料来源：聚变新能官网，华源证券研究所

同时，从增量视角来看，2026 年一季度国内核聚变业内出现多起融资事件，梳理如下：
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图表 2：国内 2026 年一季度核聚变行业融资事件

时间 公司 公司基本情况 融资规模 投资机构

2026年 1月 星环聚能

采用“高温超导强磁场球形托卡马克+多冲程重复磁重联加热”技术路线，

已通过SUNIST-2 装置验证了方案可行性，并率先建设全球首台原生负三

角球形托卡马克装置NTST

10亿元

A轮

上海科创集团、上海未来产

业基金等

2026年 1月 超磁新能 高温超导（HTS）强场磁体的关键技术研发、工程样机验证及产业化
数亿元天

使轮

鼎峰科创、中科创星、北极

光创投、耀途资本、广发信

德、一典资本等

2026年 3月 岩超聚能
致力于攻克仿星器路线中最核心的三维超导磁体制造，目前已完成初步物

理与工程设计，并建成国内首条毫米级精度的三维超导磁体专用产线

亿元级

天使+轮
宏力达、鸿元投资等

2026年 3月 星途氦能
国内首个以月球氦-3商业化开采为目标的创新企业，致力于布局从勘探、

原位提取到储运的全链条技术
数千万元 顶固集创

资料来源：核聚变商业化公众号，华源证券研究所

投资分析意见：考虑到 BEST 项目持续推进以及 2027 年底建成的目标，2026 年二三季

度招标规模或有望放量，核聚变供应链相关企业有望受益。推荐：合锻智能。建议关注：旭

光电子、国光电气、景业智能等。

2.天然气：1-2 月我国天然气表观消费量同比下降
0.9% 产量增长进口下降

2026 年以来天然气下游需求偏弱，产量增速同比放缓、进口量同比减少。根据国家发改

委数据，2026 年 1-2 月全国天然气表观消费量 693.5 亿立方米，同比下降 0.9%。国家统计

局发布 2026 年 1-2 月份能源生产情况，2026 年 1-2 月我国规上工业天然气产量 446 亿立

方米，同比增长 2.9%；根据海关总署数据，2026 年 1-2 月我国天然气进口量同比减少 1.1%，

其中管道气进口量同比减少 2.5%，LNG 进口量同比增长 0.1%，1-2 月进口均价 421.68 美

元/吨，同比下降 58.61 美元/吨。
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图表 3：2021-2026M1-2 我国天然气表观消费量累计同比

资料来源：国家发改委，华源证券研究所

图表 4：2021-2026M1-2 我国天然气产量累计同比 图表 5：2021-2026M1-2 我国天然气进口量累计同比

资料来源：国家统计局，华源证券研究所 资料来源：海关总署，华源证券研究所

图表 6：2021-2026M1-2 我国管道气进口量累计同比 图表 7：2021-2026M1-2 我国 LNG 进口量累计同比

资料来源：海关总署，华源证券研究所 资料来源：海关总署，华源证券研究所



源引金融活水 润泽中华大地

请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第 7页/ 共 11页

投资分析意见：1）“十五五”强调能源安全，确保天然气产量稳步增长，油气资产及煤

化工项目审批有望提速，建议关注天然气上游煤层气开采标的：新天然气、首华燃气、蓝焰

控股等；2）1-2 月全国天然气下游需求偏弱，建议关注具备区位布局优势的区域性城燃：深

圳燃气，建议关注具备气源优势和强顺价能力的低估值高股息全国性城燃：新奥能源、昆仑

能源。
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3.定期数据更新

图表 8：秦皇岛 5500 大卡煤炭（元/吨） 图表 9：环渤海港煤炭库存（万吨）

资料来源：wind，华源证券研究所 资料来源：wind，华源证券研究所

图表 10：三峡入库流量(立方米/秒） 图表 11：三峡出库流量(立方米/秒）

资料来源：wind，华源证券研究所 资料来源：wind，华源证券研究所

图表 12：多晶硅致密料价格（元/kg） 图表 13：双面双玻组件(元/W）

资料来源：infolink，华源证券研究所 资料来源：infolink，华源证券研究所
注：2025 年 5 月 7日起改为 topcon 型组件价格
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图表 14：现货市场周度数据 3.23-3.29（元/兆瓦时）

资料来源：兰木达现货微信公众号，华源证券研究所。注：虚线为燃煤发电基准价。

图表 15：中国液化天然气出厂价格指数(元/吨)

资料来源：Wind，华源证券研究所
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图表 16：全球主要市场 LNG 价格指数（美元/百万英热）

资料来源：investing，wind，华源证券研究所

4.风险提示

核聚变招投标规模不及预期，天然气需求不及预期。
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和金融产品等各种金融服务。本公司将会在知晓范围内依法合规的履行信息披露义务。因此，投资者应当考虑到本公司及/或其相关人员可能存

在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。

投资评级说明

证券的投资评级：以报告日后的 6个月内，证券相对于同期市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

买入：相对同期市场基准指数涨跌幅在 20％以上；

增持：相对同期市场基准指数涨跌幅在 5％～20％之间；

中性：相对同期市场基准指数涨跌幅在－5％～＋5％之间；

减持：相对同期市场基准指数涨跌幅低于-5％及以下。

无：由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级。

行业的投资评级：以报告日后的 6个月内，行业股票指数相对于同期市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

看好：行业股票指数超越同期市场基准指数；

中性：行业股票指数与同期市场基准指数基本持平；

看淡：行业股票指数弱于同期市场基准指数。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；

投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。

本报告采用的基准指数：A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生中国企业指数（HSCEI），美国市场基准为标普 500 指数

或者纳斯达克指数。
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