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从重组胶原蛋白领军者迈向生命材料企业，关注锦波生物新品拓展与国际化布局

——北交所消费服务产业跟踪第五十八期（20260405）

投资要点：

 锦波生物注射产品累计临床应用近 400 万支，旨在打造平台型生命材料企业。公司

创立于 2008 年，走过重组胶原蛋白 1.0-3.0 时代，根据锦波生物公众号，截至 2026

年 3 月 28 日，公司注射产品累计临床应用近 400 万支。公司被评为国家级专精特新

“小巨人”企业、山西省重点产业链合成生物产业链“链主”企业。公司拥有国内

最先获批的三张重组 III 型人源化胶原蛋白三类医疗器械注册证，已经形成超过四年

的先发优势。锦波生物 A型重组人源化胶原蛋白是我国具有自主知识产权的创新型

生物材料，其具有 164.88°三螺旋结构；同时，公司开展其他型别胶原蛋白（包括

重组ⅩⅦ型人源化胶原蛋白、重组Ⅴ型人源化胶原蛋白等）的研究，预计毛发和眼

科用人源化胶原蛋白产品将于 2027 年 Q4 实现产业化。公司自有品牌“薇旖美”技

术持续迭代，接连推出极纯胶原纤维、薇旖美 ColNet 胶原网、薇旖美WeaveCOL

编织胶原等产品。根据华瑞医疗器械公众号，冷冻电镜观察下，WeaveCOL 为蜂巢

样的立体网状结构，其凝胶结构更致密、更立体，力学支撑更强。2026 年 3 月 25

日，锦波医学人源化胶原蛋白 FAST 数据库与产品开发平台项目举行开工仪式，旨

在打造全球首个专注于胶原蛋白研究的垂类智能化平台，是公司从重组胶原蛋白领

军者迈向平台型生命材料企业的战略升级。从 2024 年 11 月至今，公司已获泰国、

马来西亚等四个东南亚国家的D类医疗器械注册证，正进行全球化布局。我们认为

短期应关注锦波生物新产品凝胶放量情况以及渠道与品牌的协同效应，长期关注平

台化研发（产品矩阵与应用场景拓展）与全球化布局。

 总量：北交所消费服务股股价涨跌幅中值-2.34%。本周（2026 年 3 月 30 日至 4月

3日），北交所消费服务产业企业 20%上涨，市值涨跌幅中值为-2.34%，锦波生物

（+12.84%）、三元基因（+2.76%）、永顺生物（+2.18%）、瑞华技术（+1.51%）、

中设咨询（+1.19%）位列涨跌幅前五。北证 50、沪深 300、科创 50、创业板指周

度涨跌幅分别为-1.32%、-1.37%、-3.42%、-4.44%。本周 44 家企业市盈率中值

由 35.5X 降至 34.8X，总市值由 953.22 亿元升至 956.88 亿元，市值中值由 16.50

亿元降至 15.86 亿元。

 行业：泛消费产业市盈率 TTM中值-1.82%至 35.8X。泛消费 PETTM中值由 36.5X

降至 35.8X，锦波生物（+12.84%）、三元基因（+2.76%）、芭薇股份（+0.49%）

市值涨跌幅居前。食饮和农业PETTM中值由37.8X降至 36.1X，永顺生物(+2.18%）、

润普食品（+0.28%）、路斯股份（-1.13%）市值涨跌幅居前。专业技术服务PETTM

中值由25.6X升至26.0X，瑞华技术（+1.51%）、中设咨询（+1.19%）、中纺标（+0.27%）

市值涨跌幅居前。本周泛消费产业市盈率 TTM中值-1.82%至 35.8X。

 公告：太湖雪发布 2025 年年度报告及权益分派预案。2025 年公司实现营业收入 6.00

亿元，同比增长 16.37%，归母净利润达到 0.39 亿元，同比增长 37.80%。此次权益

分派共预计派发现金红利 6,911,418.50 元，转增 13,822,837 股。

 风险提示：宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险。

2026 年 04 月 06 日
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1.注射产品累计临床应用近 400 万支，旨在打造平
台型生命材料企业

锦波生物是一家国内领先的、具有代表性的已实现重组胶原蛋白特别是重组人源化

胶原蛋白产业化的企业。公司创立于 2008 年，走过重组胶原蛋白 1.0-3.0 时代，根据锦

波生物公众号，截至 2026 年 3月 28 日，公司注射产品累计临床应用近 400万支。公司

基于生命科学，应用结构生物学、蛋白质理性设计等前沿技术，系统性从事功能蛋白结

构解析、功能发现、创新设计、规模化产业化及应用研究。公司被评为国家级专精特新

“小巨人”企业、山西省重点产业链合成生物产业链“链主”企业。

图表 1：锦波生物十年磨一剑，重组胶原蛋白从 1.0 到 3.0 时代持续突破

资料来源：锦波生物公众号、华源证券研究所

锦波生物重点开发以 A型重组人源化胶原蛋白为核心成分的各类医疗器械、功能性

护肤品等终端产品，并不断研发各种具有高级结构的功能蛋白创新型生物材料。2025 年

公司实现营业收入 15.95 亿元，同比增长 10.57%；归属于上市公司股东的净利润为 6.51

亿元，同比减少 11.08%。公司加大市场推广力度，强化品牌建设，推出新的三类医疗器

械产品，加强功能性护肤品业务，实现了营业收入的增长。2025 年医疗器械产品收入增

幅放缓的主要原因系根据国家税务总局《关于生物制品适用增值税政策执行口径》的要

求，公司所生产的相关医疗器械产品不再被认定为适用增值税简易办法征收率计算的生

物制品，自 2025 年 1 月 1日起增值税率由 3%调整为 13%，影响 2025 年相关医疗器械

产品的扣税后销售收入。同时，功能性护肤品业务发展较快，收入占比提升，而功能性

护肤品的毛利率低于医疗器械产品，导致收入结构调整、综合毛利率下降。另外，为强

化品牌宣传及新产品推出，公司增加了品牌宣传、市场推广费用；也加大了系列创新产

品的投入，致使研发费用增加。
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图表 2：2025 年公司营收 15.95 亿元（yoy+10.57%） 图表 3：2025 年归母净利润 6.51 亿元（yoy-11.08%）

资料来源：iFinD、华源证券研究所
注：2025 年为公司业绩快报数据

资料来源：iFinD、华源证券研究所
注：2025 年为公司业绩快报数据

2025 年起重组胶原蛋白注射类产品加速获批，锦波生物仍具备先发优势。根据国家药监

局数据，截至 2026 年 3 月 25 日，国内获批的重组胶原蛋白注射类产品累计已达 7张，其中

锦波生物在 2021、2023 和 2025 年分别获批三款产品。根据公司公告，这三张是国内最先获

批的三张重组 III 型人源化胶原蛋白三类医疗器械注册证，自 2021 年 6 月公司第一张重组 III

型人源化胶原蛋白三类医疗器械注册证获批以来，公司已经形成超过四年的先发优势。

图表 4：国内 NMPA 获批重组胶原蛋白填充剂（三类医疗器械）梳理

公司 产品名称 注册证号 主要组成成分 适用范围 批准日期

锦波

生物

重组 III 型人源

化胶原蛋白冻

干纤维

国械注准

20213130488

为白色海绵状固体，由重组Ⅲ型人源

化胶原蛋白组成

用于面部真皮组织填充以纠

正额部动力性皱纹（包括眉间

纹、额头纹和鱼尾纹）

2021/6/28

注射用重组 III

型人源化胶原

蛋白溶液

国械注准

20233131245

为无色或类白色液体，由重组Ⅲ型人

源化胶原蛋白（A型）和 0.9%的生理

盐水组成，胶原蛋白浓度 2mg/ml

用于面部真皮组织填充以纠

正额部动力性皱纹（包括眉间

纹、额头纹和鱼尾纹）

2023/8/28

注射用重组 III

型人源化胶原

蛋白凝胶

国械注准

20253130751

由重组Ⅲ型人源化胶原蛋白和 0.9%

生理盐水组成，胶原蛋白浓度

16.00mg/ml

适用于注射到中面部皮下至

骨膜上层，以矫正中面部容量

缺失和/或中面部轮廓缺陷

2025/4/9

巨子

生物

重组 I型α1亚

型胶原蛋白冻

干纤维

国械注准

20253132049

该产品为白色或类白色海绵状固体，

由重组Ⅰ型α1亚型胶原蛋白组成，

选用人天然 I型α1单链氨基酸序列

中的 305-1057 位，共 753 个氨基酸，

不具有三螺旋结构

适用于面部真皮组织填充以

纠正额部动力性皱纹，包括眉

间纹、额头纹和鱼尾纹

2025/10/21

重组 I型α1亚

型胶原蛋白及

透明质酸钠复

合溶液

国械注准

20263130044

复合溶液由重组 I型α1亚型胶原蛋

白、透明质酸钠、磷酸二氢钠、磷酸

氢二钠、氯化钠和注射用水组成，其

中重组胶原蛋白选用人天然 I 型α1

单链氨基酸序列中的 305-1057位，

共 753个氨基酸，不具有三螺旋结构，

标示浓度为 4.5mg/mL。透明质酸钠由

微生物发酵法制备，标示浓度为

4.5mg/mL

适用于满足该产品说明书中

所列条件下，用于真皮层的注

射，以改善面颊部平滑度

2026/1/14

创健

医疗

交联重组胶原

蛋白植入剂

国械注准

20253132643

由交联的重组胶原蛋白、氯化钠、磷

酸氢二钠、磷酸二氢钠和注射用水组

成。其中交联前重组 III 型胶原蛋白全

长 474个氨基酸，1-229aa 及

233-461aa为人源序列；230-232aa

适用于面部真皮组织填充以

纠正额部中重度动力性皱纹，

包括眉间纹、额头纹和鱼尾纹

2025/12/23
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锦波生物掌握核心从原料到终端产品的完整的生产技术和工艺，且拥有十多年从事医疗

器械生产经验，生产工艺的精细化、无菌化水平较高。参考公司公告，2021 年 6 月 29 日国

家药监局官网披露，公司产品重组 III 型人源化胶原蛋白冻干纤维是我国自主研制的首个采用

新型生物材料——重组人源化胶原蛋白制备的医疗器械，为相关材料临床应用及产业转化奠

定了良好基础，预计在血管内皮、子宫内膜、创面、口腔黏膜修复及骨科等领域具有更广阔

的临床应用。

图表 5：公司研发制备的重组Ⅲ型人源化胶原蛋白实现三大突破

资料来源：锦波生物公告、华源证券研究所

研发创新方面，根据锦波生物公众号，公司 A型重组人源化胶原蛋白是我国具有自主知

识产权的创新型生物材料，其具有 164.88°三螺旋结构，氨基酸序列与人胶原蛋白氨基酸序

列特定功能区相同，解决了市场上传统胶原蛋白的免疫原性；独辟蹊径的“人源化”设计路

径，使其细胞粘附性（生物活性）高于人自身胶原蛋白；以其为核心材料制备的重组Ⅲ型人

源化胶原蛋白冻干纤维，是注射级人源化胶原蛋白三类医疗器械，可广泛应用在妇科、泌尿

科、皮肤科、骨科、外科、口腔科、心血管科等多个领域，起到修复、再生、抗衰老的作用。

同时，公司开展其他型别胶原蛋白（包括重组ⅩⅦ型人源化胶原蛋白、重组Ⅴ型人源化胶原

蛋白等）的功能发现、结构解析、产品设计、小试、中试、临床前研究，较为成熟的包括重

组ⅩⅦ型人源化胶原蛋白、重组Ⅴ型人源化胶原蛋白等。此外，根据公司 2025 年 11 月 21

日公告，公司已开展两项关于重组人源化胶原蛋白在肿瘤治疗方面的研究，涉及乳腺癌和子

为表达质粒构建过程中引入的连接序

列（EFT），462-474aa 为 His 标签

序列，EFT和 His 标签为非人源序列

重组类胶原蛋

白冻干纤维

国械注准

20263130287

为白色海绵状固体，由重组类胶原蛋

白和磷酸氢二钠组成。其中重组类胶

原蛋白全长 463个氨基酸，458-463

为 His 标签序列，不具有三螺旋结构

用于面部鱼尾纹真皮组织填

充以纠正鱼尾纹
2026/2/6

资料来源：国家药品监督管理局、华源证券研究所 注：截至 2026/3/25，存在不完全列举可能
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宫内膜癌，目前处于临床预实验研究阶段。十余年来，公司立足人体结构性材料和人类重大

传染病两大领域，始终坚持原始创新、实事求是的精神，联合复旦大学、中科院生物物理所、

四川大学、重庆医科大学附属第二医院等国内顶级科研院所完成了多项原始创新成果“0-1”

的突破。

图表 6：164.88°三螺旋结构——公司 A型重组人源化胶

原蛋白应用创新结硕果

图表 7：锦波生物联合复旦大学、中科院生物物理所等国

内顶级科研院所开展研发

资料来源：锦波生物公众号、华源证券研究所 资料来源：锦波生物公众号、华源证券研究所

参考锦波生物募集说明书，目前，国内在皮肤肌肉修复、软骨修复、毛发增量及干眼症

治疗等领域，现有临床治疗方案仍存在一定局限性，尤其是高端医疗器械自主研发能力相对

较弱，仍依赖于进口，国产替代需求较大。根据营养健康评论公众号，弗若斯特沙利文数据

显示，中国毛发健康市场近年来持续增长，从 2020 年的 582.9 亿元增至 2023 年的 795.5 亿

元，预计到 2028 年将达到 1165.4 亿元，其中医疗养护、毛发种植及生活养护分别占到 3%、

25.2%及 71.8%；根据医药经济报公众号，在老龄化趋势日益凸显的背景下，眼科领域作为

增长潜力较大的市场备受瞩目，国内外创新药企纷纷加快布局步伐，弗若斯特沙利文预测，

中国眼科药物市场规模预计 2025 年或达到 440 亿元，2030 年将达到 1166 亿元。锦波生物

毛发和眼科用人源化胶原蛋白产品预计将于 2027 年 Q4 实现产业化。

图表 8：中国毛发健康市场规模预计到 2028 年将达到
1165.4 亿元

图表 9：中国眼科药物市场规模预计 2030 年将达到 1166
亿元

资料来源：弗若斯特沙利文、营养健康评论公众号、华源证券研
究所

资料来源：弗若斯特沙利文、医药经济报公众号、华源证券研究
所
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图表 10：公司 2025 年新募投项目产品具体研发进展及成果预计转化情况

序号 产品名称 用途 项目进度 预计产业化时间

1 胶原蛋白溶液 真皮及浅层次软组织损伤修复 基础研究阶段 2028 年 Q1

2 胶原蛋白凝胶 深层次软组织缺失、损伤修复 基础研究阶段 2028 年 Q1

3 重组人源化胶原蛋白冻干纤维 治疗软骨损失，缓解骨质疏松，骨关节炎 基础研究阶段 2028 年 Q4

4 重组人源化胶原蛋白冻干纤维 生发、毛发增量 临床阶段 2027 年 Q4

5 眼科用人源化胶原蛋白

用于缓解配戴眼镜时的眼干涩和眼疲劳，

也适用于软性接触镜配戴者在配戴软性

接触镜前或后直接滴眼

临床阶段 2027 年 Q4

资料来源：锦波生物问询函回复、华源证券研究所

新品推广方面，根据医知灼见公众号，薇旖美ColNet 胶原网是锦波生物于 2025 年 2 月

18 日推出的基于“自组装根技术”的眼周抗衰再生材料，旨在通过补充胶原纤维网，从根源

解决眼周衰老问题，拥有 164.88°柔性弯曲三螺旋的结构胶原纤维网能促进皮肤细胞的生长

和修复，同时可补充真皮、皮下脂肪及肌肉三个层次所需胶原蛋白，整体提升皮肤弹性和紧

致度。根据医与美前沿公众号，2025 年 10 月 28 日至 29 日，由锦波生物主办的“胶原·生

命·无界·网”世界胶原节暨薇旖美家族 2026 年度限量版新品鉴赏会在平遥成功举办，重磅

发布新品薇旖美WeaveCOL 编织胶原，该产品通过“自组装-自交联”技术，在注射后形成

纳米级纤维网络。这种高密度纤维网可在真皮层构建“细胞脚手架”，通过双重机制发挥作

用。根据华瑞医疗器械公众号，冷冻电镜观察下，WeaveCOL 为蜂巢样的立体网状结构，相

对于极纯/Colnet 冻干纤维丝片状结构，WeaveCOL 凝胶结构更致密、更立体，支撑更强。

此外，锦波生物董事长杨霞在该会议的主题演讲中首次明确提出了“生命材料”的七大核心

标准：人源化、164.88°三螺旋、真胶原、无排异、不栓塞、不致癌、真抗衰。这一标准的

意义在于，将胶原蛋白从单一的物理支撑功能，升级为兼具生物活性与安全性的“细胞外基

质修复剂”。

图表 11：三代 WeaveCOL 凝胶结构更致密、更立体，力学支撑更强

资料来源：华瑞医疗器械公众号、华源证券研究所

2026 年 3 月 25日，锦波医学人源化胶原蛋白 FAST 数据库与产品开发平台项目开工仪

式在大兴生物医药产业基地隆重举行。根据锦波生物公众号，北京科研基地打造全球首个专

注于胶原蛋白研究的垂类智能化平台，是公司从重组胶原蛋白领军者迈向平台型生命材料企

业的战略升级，旨在通过建立人工智能算力中心与高通量智能化实验平台，构建“干湿闭环”
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胶原蛋白创新研发体系，围绕人类健康、长寿与美丽，持续破解生命密码，提供全新的科学

平台。在“干实验”（人工智能算法预测）端，依托自主研发的胶原蛋白 AI 算法平台，运用

深度学习、分子动力学模拟等先进技术，对胶原蛋白的三维结构、稳定性及生物活性进行精

准预测。AI 平台可在短时间内完成数百万种胶原蛋白变体的虚拟筛选，快速锁定具有潜在应

用价值的候选分子；在“湿实验”（高通量实验验证）端，建设国际领先的高通量实验平台，

配备自动化蛋白表达系统、高通量纯化设备及多功能检测仪器，能够对 AI 筛选出的候选分子

进行快速合成与功能验证。实验数据实时反馈至AI 平台，持续优化算法模型，形成“预测—

验证—学习—再预测”的良性循环。截至 2026 年 3 月 25 日，公司已成功完成 1300 余种胶

原蛋白分子的智能设计与筛选，为后续研发奠定了坚实基础。未来，企业或将面向医药产业、

化妆品、食品等多元应用领域，从源头设计，持续开发人源化胶原蛋白的新产品、新功能与

新应用场景。

图表 12：依托 FAST 数据库与完整的自主知识产权体系，
可加速向合规产品的转化落地

图表 13：北京基地的建设是锦波生物迈向平台型生命材
料企业的重大战略升级

资料来源：锦波生物公众号、华源证券研究所 资料来源：锦波生物公众号、华源证券研究所

公司的市场战略已升级至全球化布局的层面，通过自主品牌的全球化推广以及与国际大

牌的深度合作，正向国际一流的生命材料企业迈进。参考锦波生物公众号，东南亚市场是公

司全球化战略布局的重要组成部分，境外医疗器械产品的获批有利于公司进一步拓展海外市

场、丰富全球化业务布局，提升国际影响力与核心竞争力。根据锦波生物公告，2024 年 11

月，公司的“重组 III 型人源化胶原蛋白冻干纤维”产品率先获得了越南主管当局颁发的一项

D类医疗器械注册证，是首个境外重组 III 型人源化胶原蛋白注射用医疗器械；公司的“重组

III 型人源化胶原蛋白冻干纤维”产品又分别于 2025 年 6 月、2025 年 11 月、2026 年 2 月获

得泰国、菲律宾、马来西亚主管部门颁发的D类医疗器械注册证。此外，公司与欧莱雅集团

达成合作，为其旗下高端护肤品牌修丽可提供重组 III 型人源化胶原蛋白原料，并携手推出注

射类产品“铂研”胶原针，是修丽可首款基于重组胶原蛋白的注射类产品，标志着公司成功

切入国际美妆巨头的供应链体系。

图表 14：锦波生物已获四个东南亚国家的 D 类医疗器械注册证

国家 注册证类型 获批时间 核心规格

越南 D类医疗器械 2024.11 2~10mg

泰国 D类医疗器械 2025.6 全规格覆盖

菲律宾 D类医疗器械 2025.11 全规格覆盖

马来西亚 D类医疗器械 2026.2.26 2~24mg

资料来源：锦波生物公众号、华源证券研究所
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2.总量：北交所消费服务股股价涨跌幅中值-2.34%

截至 2026 年 4 月 3日，经梳理后本期锁定了 44 家核心标的池（持续更新）。从周度涨

跌幅数据来看，2026 年 3 月 30 日至 4月 3日，北交所消费服务产业企业中 20%上涨，市值

涨跌幅中值为-2.34%，锦波生物（+12.84%）、三元基因（+2.76%）、永顺生物（+2.18%）、

瑞华技术（+1.51%）、中设咨询（+1.19%）位列涨跌幅前五。北证 50、沪深 300、科创 50、

创业板指周度涨跌幅分别为-1.32%、-1.37%、-3.42%、-4.44%。

图表 15：北交所消费服务产业企业市值涨跌幅中值为-2.34%

资料来源：iFinD、华源证券研究所 注：数据截至 2026 年 4 月 3 日

本周，北交所消费服务产业企业的市盈率中值由 35.5X 降至 34.8X。从分布区间来看，

市盈率位于 50~100X 区间的企业数量增加至 11 家，市盈率位于>100X 区间的企业数量减少

至 4家，位于其它区间的企业数量保持不变。

图表 16：北交所消费服务产业企业的市盈率中值由 35.5X 降至 34.8X（单位：家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所
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本周，北交所消费服务产业企业的市值整体有所下降，总市值由 953.22 亿元升至 956.88

亿元，市值中值由 16.50 亿元降至 15.86 亿元。从分布区间来看，市值位于 20~30X 区间的

企业数量增加至 13 家，市值位于 30~50X 区间的企业数量减少至 1家。

图表 17：北交所消费服务产业企业总市值升至 956.88 亿元（单位：家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周（2026 年 3 月 30 日至 4月 3日），前十大涨跌幅标的分别是锦波生物、三元基因、

永顺生物、瑞华科技、中设咨询、芭薇股份、无锡晶海、润普食品、中纺标、太湖雪。

图表 18：锦波生物、三元基因、永顺生物涨跌幅位居前列

证券代码 证券简称
市值涨

跌幅

市值/

亿元

市盈率

TTM

2024 年营收/

亿元

2024 年归母净

利润/万元
业务

920982.BJ 锦波生物 12.84% 203.69 26.09 14.43 73,230.16
重组人源化胶原蛋白产品，抗HPV生

物蛋白产品等

920344.BJ 三元基因 2.76% 24.92 -629.23 2.57 2,217.29
研究、开发、生产和销售人干扰素α

1b等系列产品

920729.BJ 永顺生物 2.18% 21.76 52.48 2.69 4,014.34 集兽用生物制品

920099.BJ 瑞华技术 1.51% 24.71 26.00 5.55 11,595.37
为石油化工企业提供基于化工工艺包

技术的成套技术综合解决方案

920873.BJ 中设咨询 1.19% 10.41 -13.53 0.73 -10,502.99
城乡规划、全过程工程咨询及其他相

关工程咨询服务

920123.BJ 芭薇股份 0.49% 13.69 29.90 6.95 4,538.98 为化妆品提供ODM代工服务

920547.BJ 无锡晶海 0.46% 17.13 32.48 3.39 4,285.10 氨基酸原料药小巨人

920422.BJ 润普食品 0.28% 9.59 45.02 5.17 1,495.87 食品添加剂的研发、生产和销售

920122.BJ 中纺标 0.27% 23.84 86.84 2.03 2,934.55

纺织及轻工产品的检验检测和认证服

务、纺织仪器检定校准以及试验用耗

材销售等

920262.BJ 太湖雪 0.00% 13.39 34.65 5.16 2,805.51
蚕丝被、床品套件、丝绸饰品和丝绸

服饰

资料来源：iFinD、华源证券研究所 注：数据截至 20260403
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3.行业：泛消费产业市盈率 TTM 中值-1.82%至 35.8X

 泛消费（21 家）：市盈率 TTM中值由 36.5X 降至 35.8X

本周，从估值表现看，北交所泛消费产业企业的市盈率 TTM中值由 36.5X 降至 35.8X。

从本周个股市值表现来看，锦波生物（+12.84%）、三元基因（+2.76%）、芭薇股份（+0.49%）

分列市值涨跌幅前三甲。

图表 19：北交所泛消费产业 PETTM 中值降至 35.8X 图表 20：锦波生物、三元基因等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

 食品饮料和农业（16 家）：市盈率 TTM中值由 37.8X 降至 36.1X

本周，从估值表现看，北交所食品饮料和农业产业 16 家企业的市盈率 TTM中值由 37.8X

降至 36.1X。从本周个股市值表现来看，永顺生物（+2.18%）、润普食品（+0.28%）、路斯

股份（-1.13%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 21：北证食品饮料&农业产业 PETTM 中值降至 36.1X 图表 22：永顺生物、润普食品等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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 专业技术服务（7家）：市盈率 TTM中值由 25.6X 升至 26.0X

本周，从估值表现看，北交所专业技术服务产业企业的市盈率 TTM 中值由 25.6X 升至

26.0X。从本周个股市值表现来看，瑞华技术（+1.51%）、中设咨询（+1.19%）、中纺标（+0.27%）

分列市值涨跌幅前三甲。

图表 23：北交所专业技术服务产业PETTM中值升至26.0X 图表 24：瑞华技术、中设咨询等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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4.公告：太湖雪等公司发布 2025 年年度报告及权益
分派预案

【公告】

广咨国际：广咨国际发布 2025 年年度报告，2025 年公司实现营业收入 5.90 亿元，同比

增长 5.13%，归母净利润 1.08 亿元，同比增长 9.94%。

广咨国际：广咨国际发布了 2025 年年度权益分派预案，公司目前总股本为 170,351,353

股，以未分配利润向全体股东每 10 股派发现金红利 6.00 元（含税）。此次权益分派共预计

派发现金红利 102,210,811.80 元。

龙竹科技：公司此次拟回购股份数量不少于 100 万股（含），不超过 200 万股（含），

占公司目前总股本的比例为 0.68%-1.35%，根据此次拟回购数量及拟回购价格上限测算，预

计回购资金总额区间为 1,600.00 万元（含）-3,200.00 万元（含）。

太湖雪：太湖雪发布了 2025 年年度报告。2025 年公司实现营业收入 6.00 亿元，同比增

长 16.37%，归母净利润达到 0.39 亿元，同比增长 37.80%。

太湖雪：太湖雪发布了 2025 年年度权益分派预案，公司目前总股本为 69,114,185 股，

以未分配利润向全体股东每 10 股派发现金红利 1.00 元（含税）；以资本公积向全体股东以

每 10 股转增 2股（其中以股票发行溢价所形成的资本公积每 10 股转增 2股，无需纳税；以

其他资本公积每 10股转增 0股，需要纳税）。此次权益分派共预计派发现金红利 6,911,418.50

元，转增 13,822,837 股。

鸿智科技：鸿智科技宣布获得国家知识产权局颁发的发明专利证书，专利名为“基于多

维度用户评价驱动的智能烹饪加热控制方法和系统”。其技术通过分析用户设定的优先与非

优先控制维度及历史反馈数据，依次优化调整加热参数以精准匹配烹饪需求，体现了公司在

智能烹饪领域的自主研发与创新能力。

雷神科技：雷神科技发布了 2025 年年度权益分派预案，公司目前总股本为 100,000,001

股，以未分配利润向全体股东每 10 股派发现金红利 1.25 元（含税）。此次权益分派共预计

派发现金红利 12,500,000.13 元。

雷神科技：雷神科技发布了 2025 年年度报告。公司实现营业收入 30.13 亿元，同比增长

1.95%，归母净利润 0.23 亿元，同比增长 6.49%。

宏裕包材：宏裕包材发布了 2025 年年度报告。公司实现营业收入 6.20 亿元，同比增长

-3.02%，归母净利润 0.18 亿元，同比增长 396.55%。

宏裕包材：宏裕包材发布了 2025 年年度权益分派预案，公司目前总股本为 81,333,334

股，根据扣除回购专户 933,045 股后的 80,400,289 股为基数，以未分配利润向全体股东每

10 股派发现金红利 1.5 元（含税）。此次权益分派共预计派发现金红利 12,060,043.35 元。
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方大新材：方大新材发布了 2025 年年度权益分派预案，公司目前总股本为 128,715,160

股，以未分配利润向全体股东每 10 股派发现金红利 1元（含税）。此次权益分派共预计派发

现金红利 12,871,516.00 元。

方大新材：方大新材发布了 2025 年年度报告。公司实现营业收入 8.13 亿元，同比增长

16.37%，归母净利润 0.44 亿元，同比-0.78%。

龙竹科技：龙竹科技发布了 2025 年年度报告。公司实现营业收入 3.75 亿元，同比增长

17.29%，归母净利润 0.25 亿元，同比增长 50.54%。

龙竹科技：龙竹科技与天津理工大学签订《战略合作协议》，双方结成战略合作关系。

签订了关于海上新能源平台竹基复合材料联合开发的协议，旨在攻克竹基复合材料在海上新

能源平台中应用的关键技术，解决我国近海新能源大规模开发中的重大科学和技术问题。

图表 25：广咨国际等公司发布 2025 年年度报告

证券代码 证券简称 公告时间 公告内容

920892.BJ 广咨国际 2026 年 4 月 3 日
广咨国际发布 2025 年年度报告。2025 年公司实现营业收入 5.90 亿元，同比增

长 5.13%，归母净利润 1.08亿元，同比增长 9.94%

920892.BJ 广咨国际 2026 年 4 月 3 日

广咨国际发布了 2025 年年度权益分派预案，公司目前总股本为 170,351,353 股，

以未分配利润向全体股东每 10股派发现金红利 6.00 元（含税）。此次权益分派

共预计派发现金红利 102,210,811.80 元

920445.BJ 龙竹科技 2026 年 4 月 2 日

公司此次拟回购股份数量不少于 100万股（含），不超过 200 万股（含），占公

司目前总股本的比例为 0.68%-1.35%，根据此次拟回购数量及拟回购价格上限

测算，预计回购资金总额区间为 1,600.00 万元（含）-3,200.00 万元（含）

920262.BJ 太湖雪 2026 年 4 月 1 日
太湖雪发布了 2025 年年度报告。2025 年公司实现营业收入 6.00 亿元，同比增

长 16.37%，归母净利润达到 0.39亿元，同比增长 37.80%

920262.BJ 太湖雪 2026 年 4 月 1 日

太湖雪发布了 2025 年年度权益分派预案，公司目前总股本为 69,114,185 股，以

未分配利润向全体股东每 10股派发现金红利 1.00 元（含税）；以资本公积向全

体股东以每 10股转增 2股（其中以股票发行溢价所形成的资本公积每 10股转增

2股，无需纳税；以其他资本公积每 10 股转增 0股，需要纳税）。此次权益分

派共预计派发现金红利 6,911,418.50 元，转增 13,822,837 股

920926.BJ 鸿智科技 2026 年 4 月 2 日

鸿智科技宣布获得国家知识产权局颁发的发明专利证书，专利名为“基于多维度

用户评价驱动的智能烹饪加热控制方法和系统”。其技术通过分析用户设定的优

先与非优先控制维度及历史反馈数据，依次优化调整加热参数以精准匹配烹饪需

求，体现了公司在智能烹饪领域的自主研发与创新能力

920190.BJ 雷神科技 2026 年 3月 31 日

雷神科技发布了 2025 年年度权益分派预案，公司目前总股本为 100,000,001 股，

以未分配利润向全体股东每 10股派发现金红利 1.25 元（含税）。此次权益分派

共预计派发现金红利 12,500,000.13 元

920190.BJ 雷神科技 2026 年 3月 31 日
雷神科技发布了 2025 年年度报告。公司实现营业收入 30.13 亿元，同比增长

1.95%，归母净利润 0.23 亿元，同比增长 6.49%

920274.BJ 宏裕包材 2026 年 3月 30 日
宏裕包材发布了 2025 年年度报告。公司实现营业收入 6.20 亿元，同比-3.02%，

归母净利润 0.18亿元，同比增长 396.55%

920274.BJ 宏裕包材 2026 年 3月 30 日

宏裕包材发布了 2025 年年度权益分派预案，公司目前总股本为 81,333,334 股，

根据扣除回购专户 933,045 股后的 80,400,289 股为基数，以未分配利润向全体

股东每 10股派发现金红利 1.5 元（含税）。此次权益分派共预计派发现金红利

12,060,043.35 元

920163.BJ 方大新材 2026 年 3月 30 日

方大新材发布了 2025 年年度权益分派预案，公司目前总股本为 128,715,160 股，

以未分配利润向全体股东每 10股派发现金红利 1元（含税）。此次权益分派共

预计派发现金红利 12,871,516.00 元

920163.BJ 方大新材 2026 年 3月 30 日
方大新材发布了 2025 年年度报告。公司实现营业收入 8.13 亿元，同比增长

16.37%，归母净利润 0.44亿元，同比-0.78%

920445.BJ 龙竹科技 2026 年 3月 27 日 龙竹科技发布了 2025 年年度报告。公司实现营业收入 3.75 亿元，同比增长
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5.风险提示

宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险

17.29%，归母净利润 0.25 亿元，同比增长 50.54%

920445.BJ 龙竹科技 2026 年 3月 27 日

龙竹科技与天津理工大学签订《战略合作协议》，双方结成战略合作关系。签订

了关于海上新能源平台竹基复合材料联合开发的协议，旨在攻克竹基复合材料在

海上新能源平台中应用的关键技术，解决我国近海新能源大规模开发中的重大科

学和技术问题

资料来源：各公司公告、华源证券研究所
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人所得报酬的任何部分不曾与、不与，也不将会与本报告中的具体投资意见或观点有直接或间接联系。

一般声明
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本报告是机密文件，仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司客户。本报告是基于本公司认为可靠的已公开信

息撰写，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工具、意见及推测等只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为
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表现，过往的业绩表现不应作为日后回报的预示。本公司不承诺也不保证任何预示的回报会得以实现，分析中所做的预测可能是基于相应的假

设，任何假设的变化可能会显著影响所预测的回报。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知

的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。

本报告的版权归本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方

式修改、复制或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如征得本公司许可进行引用、刊发的，需在允许的范围内

使用，并注明出处为“华源证券研究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权利。所有本

报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。

本公司销售人员、交易人员以及其他专业人员可能会依据不同的假设和标准，采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一
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务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。

信息披露声明

在法律许可的情况下，本公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问
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投资评级说明

证券的投资评级：以报告日后的 6个月内，证券相对于同期市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：
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看好：行业股票指数超越同期市场基准指数；
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看淡：行业股票指数弱于同期市场基准指数。
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本报告采用的基准指数：A股市场（北交所除外）基准为沪深 300 指数，北交所市场基准为北证 50指数，香港市场基准为恒生中国企业指
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