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汽车智能化+出海成为主赛道，机器人有
望提升板块估值

[Table_Rating]增持（维持）
[Table_Summary] 主要观点

2026年3月13日，国务院发布《中华人民共和国国民经济和社会发展

第十五个五年规划纲要》，其中多条内容涉及汽车及汽车衍生产业。
总结看，我们认为主要可以分为“汽车”、“汽车衍生”两大类内

容。汽车类，主要包含智能化、新能源汽车等内容；汽车衍生类，主

要包含具身智能、低空经济等内容。

出口逐步成为推动汽车销量增长的重要力量。2025年，中国汽车销量
3440.0万辆，同比+9.4%。其中出口销量709.8万辆，同比+21.1%，

占比总销量 20.6%。 2026年 1-2月，出口销量 135.2万辆，同比
+48.4%，占比总销量提升至32.6%。同时内需上看，汽车以旧换新政

策对稳定和扩大汽车消费发挥了关键作用，有效激发消费潜力、优化
汽车市场结构，并加速推动汽车产业向绿色化、智能化转型。

在比亚迪、小鹏、零跑等车企的带动下，10万元级以内车型开始配备
高速NOA，15万元级以内车型则竞相实现城市NOA上车。根据中商产

业研究院发布的数据，预计2025年中国自动驾驶市场规模将逼近4500
亿元，从全球视角看，中国市场的占比已超过30%，成为全球智能驾

驶发展的核心引擎。

机器人具备颠覆性终端的特征。机器人集成AI、高端制造、新材料等

前沿技术，是物理AI的最佳落地场景，在制造、物流、商超、家庭、
医院、养老等场景中具有巨大的市场空间，可以逐步替代人类完成部

分体力劳动与服务任务。同时机器人具备平台属性，可成为智能化的
超级终端，带动软硬件生态协同发展。智能网联新能源汽车与人形机

器人同具产业链协同优势。汽车产业链，特别是智能网联新能源汽车
与人形机器人产业具备硬件、软件、应用场景等多方面具协同优势，
汽车产业链将从多个环节赋能机器人产业，助力人形机器人加快实现

批量上市，规模发展。根据中商产业研究院，2025年中国具身智能机
器人解决方案市场规模达到346亿元，同比增长20.6%。2026年中国

具身智能机器人解决方案市场规模将达到449亿元，2028年市场规模

将达到815亿元。

 投资建议

涉及智能化相关的整车、汽零企业；海外销量具备潜力的整车企业；
具备国产替代效应的零部件企业。

1 整车建议关注：北汽蓝谷。
2 零部件建议关注：伯特利、银轮股份、隆盛科技、保隆科技、浙

江仙通、豪能股份、岱美股份。
中小市值建议关注：百合花、科捷智能。
[Table_RiskWarning] 风险提示

国内/外销量不及预期，新车型上市表现不及预期；供应链配套不及预

期；智能化进程不及预期；零部件市场竞争激烈化。

[Table_Industry]行业: 汽车

日期: shzqdatemark

[Table_Author]分析师: 仇百良

Tel:
E-mail: qiubailiang@shzq.com
SAC编号: S0870523100003

[Table_QuotePic]最近一年行业指数与沪深 300比较

[Table_ReportInfo]相关报告：

《长安汽车巴西工厂正式投产，上汽集团
首个具身智能人形机器人上岗》

——2026年 03月 30日

《宇树科技科创板 IPO 申请获受理，乘联
分会预计 3月狭义乘用车 yoy-12.4%》

——2026年 03月 23日

《2 月份汽车市场出口保持较快增长，
Optimus3预计于 2026年夏投产》

——2026年 03月 16日

2026年04月03日
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1 汽车：政策、出口、智能化协同共振

1.1 十五五纲要指明汽车、汽车衍生两大方向

2026年 3月 13 日，国务院发布《中华人民共和国国民经济

和社会发展第十五个五年规划纲要》，其中多条内容涉及汽车及

汽车衍生产业。

总结看，我们认为主要可以分为“汽车”、“汽车衍生”两

大类内容。

 汽车类，主要包含智能化、新能源汽车等内容。

 汽车衍生类，主要包含具身智能、低空经济等内容。
表 1：十五五纲要涉及汽车及汽车衍生产业相关描述

第五章

培育壮大新兴产
业和未来产业

第一节：“加快新一代信息技术、新能源、新材料、智能网联新能源汽

车、机器人、生物医药、高端装备、航空航天等战略性新兴产业发展”、
“推进低空经济健康有序发展”、“扎实推进智能驾驶、新型太阳能电

池、新型储能等关键技术创新”。
第二节：“推动量子科技、生物制造、氢能和核聚变能、脑机接口、具身
智能、第六代移动通信等成为新的经济增长点”。

第三节：“推进生物医药、智能驾驶、低空经济等新兴领域立法”。

第十五章

大力提振消费

第三节：“深化汽车消费从购买管理向使用管理转变，完善充换电、停车
场等基础设施，拓展汽车改装、租赁等后市场消费”、“支持汽车、电子

产品、家电家具等回收体系建设，规范二手商品流通秩序”。

第二十二章
提升贸易投资合
作质量和水平

第三节：“有效实施对外投资管理，健全海外综合服务体系，促进贸易投
资一体化，引导产业链供应链合理有序跨境布局”、“进一步引导和规范
企业境外投资方向，支持有条件的企业开展互利共赢的境外投资合作”。

资料来源：国务院官网，上海证券研究所

1.2 出口促总量，政策稳内需

2025年，中国汽车销量 3440.0万辆，同比+9.4%。其中出口

销量 709.8万辆，同比+21.1%，占比总销量 20.6%，内销 2730.2

万辆，同比+6.7%。

2026年 1-2月，累计销量 415.2万辆，同比-8.8%。其中出口

135.2 万辆，同比+48.4%，占比总销量提升至 32.6%，内销

280.0万辆，同比-23.1%。
图 1：2025年汽车销量 yoy+9.4%（万辆） 图 2：2026年 1-2月汽车出口占比 32.6%

资料来源：中汽协，上海证券研究所 资料来源：中汽协，上海证券研究所
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图 3：2025年汽车出口超过 700万辆（万辆）

资料来源：中汽协，上海证券研究所

从产品出口到生态出海，中国汽车撬动全球。根据咨询公司

荣鼎集团 2025 年 8月的一份报告，2024年中国电动汽车产业链

企业海外投资约为 160亿美元，略高于国内 150亿美元的投资规

模。这是自 2014年有记录以来，中国电动汽车产业链企业海外投

资首次超过国内投资。这意味着中国汽车产业的全球化布局，已

从输出产品升级为扎根当地、共建生态。

2025年，奇瑞集团海外销量占比 50.93%，长城汽车海外销

量占比 38.23%，上汽集团海外销量占比 23.75% ，比亚迪汽车海

外销量占比 22.81%，长安汽车海外销量占比 21.88% ，吉利汽车

海外销量占比 13.89%。
图 4：主要车企海外布局

资料来源：盖世汽车，上海证券研究所

近两年，汽车以旧换新政策对稳定和扩大汽车消费发挥了关

键作用，有效激发消费潜力、优化汽车市场结构，并加速推动汽

车产业向绿色化、智能化转型。2025年，全国汽车以旧换新全面

推开，有效拉动新车消费、盘活存量资源。2026年新政在延续政

策框架的基础上，实现从“普惠支持”向“精准引导”升级。突

出的变化是补贴方式从定额补贴转为按新车售价比例补贴，并设

置补贴上限。这一调整既兼顾普惠性，又实现结构性引导。
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据第一财经统计，2月 10日以来，湖南省、青海省、河南省、

福建省、江西省等超 5个省份陆续出台汽车以旧换新配套细则。

目前，中国内地各省份均已出台 2026年汽车“国补”的配套细则。

自主品牌乘用车逐步蚕食外资品牌份额。2025年自主品牌乘

用车占比达到 65.3%（2020年自主品牌占比仅为 35.7%）。
图 5：2025年汽车内销增速+6.7%（万辆） 图 6：2025年乘用车中自主品牌渗透率为 65.3%

资料来源：中汽协，上海证券研究所 资料来源：乘联会，上海证券研究所

1.3 智能化改变产业格局

2025年 7月 15 日，中国电动汽车百人会副理事长兼秘书长

张永伟表示，中国 L2级辅助驾驶的渗透率已超过 50%，在全球市

场中最高。多地已为更高级的智能驾驶出台条例，以促进 L3级及

以上自动驾驶的落地。 2025年以来，智能辅助驾驶方案的上车价

格持续下探。在比亚迪、小鹏、零跑等车企的带动下，10万元级

以内车型开始配备高速 NOA，15万元级以内车型则竞相实现城市

NOA上车。
图 7：智能驾驶上中下游产业链

上游 中游 下游

 感知设备

 芯片

 云平台

 地图

 通信设备
 网络

 解决方案

 主机厂:乘用
车、商用车

 车路云项目
运营商

 私家车
 Robotaxi
 智慧物流

 智慧园区

 环卫
 港口
 ……

资料来源：思玛特产业 SMART ，上海证券研究所

根据中商产业研究院发布的数据，2023年，中国自动驾驶市

场规模已达 3301亿元，同比增长 14.1%，预计到 2025年将逼近

4500亿元。从全球视角看，2023年，全球自动驾驶市场规模约为
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1583亿美元，预计 2025年将增长至 2738亿美元，中国市场的占

比已超过 30%，成为全球智能驾驶发展的核心引擎。
表 2：不同等级智能驾驶对比

基础 L2
系统利用安装在车辆上的传感器、通信、决策及执行等装置，实现基本辅助驾驶功
能，包括 LKA(车道保持辅助)、AEB(自动紧急制动)、ACC(自适应巡航)、LCC(车道居

中辅助)、ALC(自动变道辅助)等。

高速 NOA

系统利用安装在车辆上的传感器、通信、决策及执行等装置，在高速高架、环路、

城市快速路等封闭或半封闭场景下实现智能驾驶，在基础 L2 级之外，还可实现自主
上下匝道、主动变道、主动超车等。

城区 NOA
系统利用安装在车辆上的传感器、通信、决策及执行等装置，在城市开放路况下实
现智能驾驶，可以实现无保护左转、无保护掉头、识别交通信号灯、主动变道、主
动超车等功能，能够自主处理名类城市路况。

车 位 到
车位

系统利用安装在车辆上的传感器、通信、决策及执行等装置，贯通行泊场景，实现
从起点车位到终点车位全过程、点到点的高阶智能行驶，在行驶全过程中实现自动

驶出车位、过闸机、路径规划，障碍物避让、自动泊车等多种复杂功能。

资料来源：汽车电器杂志社，上海证券研究所
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2 汽车衍生：重点关注机器人

2.1 机器人与汽车具备产业链协同优势

机器人具备颠覆性终端的特征。机器人集成 AI、高端制造、

新材料等前沿技术，是物理 AI的最佳落地场景，在制造、物流、

商超、家庭、医院、养老等场景中具有巨大的市场空间，可以逐

步替代人类完成部分体力劳动与服务任务。同时机器人具备平台

属性，可成为智能化的超级终端，带动软硬件生态协同发展。

机器人的技术与产业成熟度加快产业升级。当前机器人产业

正处在“2010年智能手机”和“2016年新能源汽车”的前夜，AI

大模型与机器人控制技术融合发展，推动机器人自动化和智能化

“双轮”驱动。“一机三器”（电机、减速器、传感器、控制器）

逐步实现国产化和模块化，规模上量的同时大幅降低成本。政策

与资本双重加持，战略新兴产业“既有面子，又有里子”。

智能网联新能源汽车与人形机器人同具产业链协同优势。汽

车产业链，特别是智能网联新能源汽车与人形机器人产业具备硬

件、软件、应用场景等多方面具协同优势，汽车产业链将从多个

环节赋能机器人产业，助力人形机器人加快实现批量上市，规模

发展。
表 3：智能网联新能源汽车与人形机器人同具产业链协同优势

技术层面
的协同

智能网联汽车与机器人在感知层基础硬件相似，汽车领域的自动驾驶、芯
片、传感器、激光雷达等技术可以与人形机器人相互赋能，其中感知端及
激光雷达表现尤为明显。

软件层面
的协同

人形机器人主要算法包括环境感知类、规划与决策类、运动控制类算法
等。分析发现，在路径规划、运动轨迹预测等关键算法上，智能驾驶和机
器人具有复用性。

供应链上
的协同

1、核心零部件共用。汽车与机器人共享超过 50％的供应链资源，尤其在
传感器、芯片、动力系统等核心领域高度重合。
2、技术架构互通。当前两者均采用“感知—决策—执行”的三层技术架构，
且自动驾驶算法与人形机器人的具身智能技术路径趋同。
3、可实现机器人生产成本的大幅下降。激光雷达、传感器、动力电池、高
强度轻量化材料等已在汽车企业大规模批量应用。高质量、低价格的零部
件为居高不下的机器人生产成本带来了重大利好，将快速、大幅度降低其
生产成本。

生产组织方式
上的协同

人机融合生产或进一步实现机器人生产机器人，是机器人产业借鉴汽车自
动化生产模式的巨大进步。

资料来源：中国汽车报，上海证券研究所
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2.2 机器人市场快速扩张，市场可期

在政策与资本双重驱动下，中国具身智能市场规模持续扩大。

根据中商产业研究院，2025年中国具身智能市场规模约 9150亿

元，同比增长 20.4%。2026 年中国具身智能市场规模将达到

10904亿元。

其中，作为具身智能的核心载体，智能机器人赛道呈现快速

增长态势。根据中商产业研究院，2025年中国具身智能机器人解

决方案市场规模达到 346亿元，同比增长 20.6%。2026年中国具

身智能机器人解决方案市场规模将达到 449亿元，2028年市场规

模将达到 815亿元。
图 8：中国具身智能市场规模预测趋势图（亿元） 图 9：中国具身智能机器人解决方案市场规模预测趋

势图（亿元）

资料来源：中商情报网，上海证券研究所 资料来源：中商情报网，上海证券研究所



行业专题

请务必阅读尾页重要声明 9

3 投资建议

涉及智能化相关的整车、汽零企业；海外销量具备潜力的整

车企业；具备国产替代效应的零部件企业。

① 整车建议关注：北汽蓝谷。

② 零部件建议关注：伯特利、银轮股份、隆盛科技、保隆科技、

浙江仙通、豪能股份、岱美股份。

③ 中小市值建议关注：百合花、科捷智能。

4 风险提示

国内/外销量不及预期；新车型上市表现不及预期；供应链配

套不及预期；智能化进程不及预期；零部件市场竞争激烈化。
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