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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 粤港澳大湾区战略性新兴产业发展基础牢固：湾区内创新

要素聚集，产业发展动能强劲。世界知识产权组织最新发

布的《全球创新指数 2025》中，粤港澳大湾区专利能力位

于全球四大湾区之首，“深圳-香港-广州”2025年成为全

球第一大创新集群。 

⚫ 粤港澳大湾区内制造业升级成效显著：从规模看，2024 年

大湾区内地九市高技术制造业增加值总量接近1.3万亿元。

2011年至 2024年，珠三角高技术制造业规模持续跃升，维

持较高增速。从结构上看，区域内先进制造业发展呈现出

“广深引领、佛莞惠支撑，全域协同”的格局。广、深二地

作为粤港澳大湾区核心城市，产业根基扎实，创新集聚，二

者先进制造业增加值合计占珠三角整体比重超过 50%。2024

年，佛山、东莞、惠州的先进制造业占珠三角整体比重合计

为 35.9%。三市依托于自身产业优势，共同构成湾区内新质

生产力发展的第二梯队。 

⚫ 粤港澳大湾区内已形成 12个核心战略性新兴产业集群：12

大战略性新兴产业集群覆盖前沿科技、高端制造、数字创

意等多个核心赛道。在链主制引领下，集群内龙头企业带

动效应显著。从全省产业构成看，广东制造业企业 500 强

中战略性新兴产业占比已达 81.6%，其中电气机械和器材制

造业、计算机通信和其他电子设备制造业等四大行业集聚

了 45.8%的企业，这些企业多数为集群内链主企业，构成产

业发展的核心引领力量。 

⚫ 产业集群的空间布局呈现出“极点带动、轴带支撑、辐射

周边”的格局：湾区内的战略性新兴产业集群依托于区域

先进制造业基础，广深科技走廊中的十大核心平台和多个

节点是大湾区内战略性新兴产业的重点载体。广、深覆盖

面广，佛、莞、惠聚焦制造配套和成果转化，其余各市专注

细分赛道与配套支撑。 

⚫ 产业集群化发展加速了产业链和创新链的贯通：大湾区内

多数产业集群明确强调依托本地优势产业实现跨界融合。

其中，新能源集群与智能电网、电力电子器件形成协同；人

工智能集群推动高端装备智能化升级；低空经济集群明确

提出与新能源汽车、高端装备制造、新一代电子信息等优

势产业跨界融合。这种基于本地产业基础的“链间融合”，

使创新要素能够沿产业链快速传导，降低了技术落地的摩
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擦成本。粤港澳大湾区战略性新兴产业集群在先进制造业

既有的规模与梯度结构上，通过产业链纵向延伸与横向融

合，实现了产业链、创新链、人才链、资金链、政策链的“五

链贯通”。这种“产业链—创新链—空间链”深度耦合的格

局，构成了大湾区新质生产力稳步发展的核心支撑。 

⚫ 战略性新兴产业发展仍待技术突破与加速商业化落地。目

前粤港澳大湾区主要产业链薄弱环节集中在上游核心原材

料与关键零部件进口依赖度高、中游核心产品性能与国际

领先水平存在差距、下游应用场景覆盖不足与高端公共服

务能力滞后等方面，为后续产业升级与技术突破指明了方

向。从产业布局看，量子信息、商业航天等前沿领域产业链

有待加强，产业化落地以及应用场景挖掘存在一定缺口。 

⚫ 粤港澳大湾区创新实力与创新成果转化能力增强，支持新

兴产业发展壮大：在创新实力方面，围绕创新平台建设、人

才培育及储备、研发投入、金融支持等领域，粤港澳大湾区

集聚国际创新资源，优化创新制度和政策环境，着力提升

科技成果转化能力，建设全球科技创新高地和新兴产业重

要策源地。在创新成果与产业融合方面，湾区内专利布局

与产业发展高度契合，城市的创新主攻方向分工清晰。此

外，湾区内专利产业化路径成熟、产学研深度融合，建立了

以企业为主体、市场为导向、产学研深度融合的技术创新

体系。 

⚫ 投资建议：整体看，粤港澳大湾区凭借人才集聚、专利领

先、金融赋能、区域协同的多重优势，区域内创新要素高度

富集。全球领先的创新集群优势与珠三角雄厚的制造业根

基深度融合，为新质生产力加快培育提供了坚实支撑，也

为战略性新兴产业集群发展壮大积蓄动能。“十五五”时

期，实现前沿创新成果到商业化产品落地仍需要多要素协

同发力，在产业布局上，建议关注：（1）粤港澳大湾区内

战略性新兴产业中发展基础扎实、优势突出的高端制造方

向，重点关注需求增长预期较高、产品应用场景广泛的细

分领域，如：机器人产业链中游设备制造企业及下游应用

商。（2）在“科技自立自强”与产业安全背景下，国产替

代化进程加快，关注半导体设备、高端数控机床、新材料等

领域拥有技术研发能力、持续创新能力以及成果转化率较

高的企业。 

⚫ 风险因素：监管政策变化；国内经济增长不及预期；技术进

步不及预期；地缘政治风险加剧。 
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1    科创引领，粤港澳大湾区打造国家重要增长极 

建设粤港澳大湾区，是习近平总书记亲自谋划、亲自部署、亲自推动的国家战略。2019

年，国务院印发《粤港澳大湾区发展规划纲要》为大湾区近15年的发展做出规划，规

划指出“创新驱动，改革引领”是大湾区发展的首要原则，并将“具有全球影响力的

国际科技创新中心”作为粤港澳大湾区的战略定位之一。在2025年政府工作报告中，

粤港澳大湾区的“创新能力和辐射带动作用”被进一步强调。 

随着港珠澳大桥、深中通道的落成，粤港澳大湾区内部联通水平进一步提升，为区域

内的产业布局优化和人才聚集提供了有力支持。当前，粤港澳大湾区已成为经济发展

最活跃、开放程度最高、创新能力最强的区域之一。 

图表1：粤港澳大湾区的战略定位与发展目标 

  

资料来源：粤港澳大湾区门户网，万联证券研究所 

 

粤港澳大湾区经济规模持续扩大，综合经济实力位居全球湾区前列。粤港澳大湾区包

括香港特别行政区、澳门特别行政区和广东省广州市、深圳市、珠海市、佛山市、惠

州市、东莞市、中山市、江门市、肇庆市，总面积5.6万平方公里，2024年，大湾区

常住人口数量超8,700万人，经济总量14.8万亿元，以不到全国0.6%的国土面积，创

造了全国1/9的经济总量，位列世界四大湾区经济规模第一梯队。2025年大湾区经济

总量突破15.3万亿元，维持高水平增长。 

湾区内创新要素聚集，产业发展动能强劲。世界知识产权组织（WIPO）最新发布的《全

球创新指数2025》中，粤港澳大湾区专利能力位于全球四大湾区之首，“深圳-香港

-广州”2025年成为全球第一大创新集群。大湾区内地九市高技术制造业保持稳健增

长，湾区战略性新兴产业发展基础牢固。2024年，粤港澳大湾区内地九市合计高技术

制造业增加值规模接近1.3万亿元。产业辐射联动效应持续增强，区域协同发展水平

稳步提升，为大湾区产业高质量发展提供有力支撑。 
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图表2：粤港澳大湾区经济总量（万亿元） 图表3：大湾区内地九市高技术制造业增加值（亿元） 

  

资料来源：Ifind，万联证券研究所 

注：粤港澳大湾区经济总量以珠三角九市GDP加香港、澳

门两市GDP计算。港元、澳门元分别以对应年平均汇率换

算为人民币。 

资料来源：Ifind、各地统计局官网，万联证券研究所 

注：深圳、佛山、东莞、惠州、中山、江门2023年与2024年高技术

制造业增加值基于历史数据估算。 

 

2    产业根基扎实，新质生产力赋能湾区高质量发展 

2.1   先进制造业规模持续扩容，产业高端化趋势明显 

粤港澳大湾区作为全国重要的制造业基地，工业规模优势显著，拥有全国领先的制造

业集群。立足区域内的科技创新条件和产业发展综合优势，区域内产业持续向高端化

演进。先进制造业聚焦高端装备、智能终端、绿色制造等前沿领域，推动创新动能持

续释放，产业质效持续提升。从规模看，2024年大湾区内地九市先进制造业增加值总

量超2万亿元。2021年至2024年，叠加全国“两新”政策落地与新质生产力培育利好，

先进制造业增速稳步回升，区域内先进制造业规模持续扩容，为粤港澳大湾区新质生

产力稳步发展提供了良好基础。 

从结构上看，区域内先进制造业发展呈现出“广深引领、佛莞惠支撑，全域协同”的

格局。广、深二地作为粤港澳大湾区核心城市，产业根基扎实，创新集聚，二者先进

制造业增加值合计占珠三角整体比重超50%。2024年，佛山、东莞、惠州的先进制造

业占珠三角整体比重合计35.9%。三市依托于自身产业优势，共同构成湾区内新质生

产力发展的第二梯队。珠海、中山、江门、肇庆专注于细分产业和特色领域，2024年

四市先进制造业增加值在珠三角内的占比为12.23%。 
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图表4：大湾区内地九市先进制造业增加值（亿元） 图表5：大湾区内地九市先进制造业增加值城市分布 

  
资料来源：Ifind、各地统计局官网，万联证券研究所 

注：深圳、佛山、东莞、惠州、中山、江门、肇庆2023年与2024

年先进制造业增加值基于历史数据估算。广州2023年先进制造

业增加值基于历史数据估算，2024年先进制造业增加值以“先

进制造业增加值占规上工业比重*规上工业增加值”估算。 

资料来源：Ifind、各地统计局官网，万联证券研究所 

注：深圳、佛山、东莞、惠州、中山、江门、肇庆2023年与2024

年先进制造业增加值基于历史数据估算。广州2023年先进制造

业增加值基于历史数据估算，2024年先进制造业增加值以“先

进制造业增加值占规上工业比重*规上工业增加值”估算。  

 

进一步聚焦于湾区内的高技术制造业，它相较于先进制造业更侧重于生产过程的高

端化与智能化，更强调研发投入与技术创新，是衡量区域内创新密度与产业链价值的

关键指标。高技术制造业所代表的突破性创新是战略性新兴产业跃迁的关键动能。从

规模看，2024年大湾区内地九市高技术制造业增加值总量接近1.3万亿元。2011年至

2024年，珠三角高技术制造业规模持续跃升，维持较高增速。 

从空间分布看，珠三角内高技术制造业较先进制造业更为集中，城市间的梯度结构清

晰。广、深作为创新集聚地，2024年高技术制造业增加值合计占比62.63%。佛山、东

莞、惠州近年来在区域内的占比稳步提升，2024年合计占比29.51%，是湾区高技术制

造业规模增长的重要支撑。其余四市虽占比有所回落，但依托于差异化布局，是区域

内产业发展有效补充，发挥重要协同作用。 

图表6：大湾区内地九市高技术制造业增加值城市分布 

  

资料来源：Ifind、各地统计局官网，万联证券研究所 

注：深圳、佛山、东莞、惠州、中山、江门2023年与2024年高技术制造业增加值基于历史

数据估算。 
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总体看，湾区内地九市的高技术制造业增加值、先进制造业增加值占规上工业比重持

续提升。2024年，广东省规上工业增加值同比增长4.2%，先进制造业、高技术制造业

增加值占规模以上工业比重分别为56.7%和31.6%，保持全国领先。依托珠三角产业链

布局与高效的区域产业协同优势，大湾区先进制造业与战略性新兴产业深度联动、双

向赋能，为新质生产力培育、产业链强链补链以及专精特新企业集群化成长，提供了

良好的产业土壤与发展动能。 

2.2   粤港澳大湾区内战略性新兴产业集群化发展，产业链布局完善 

依托湾区内规模化的先进制造业与高技术制造业基础，粤港澳大湾区内战略性新兴

产业规模持续扩容，区域协同效应日益凸显。2024年数据显示，广州市产业结构持续

优化，“3+5”战略性新兴产业合计实现增加值10,022.52亿元，占当地GDP比重为

32.3%。同期，深圳战略性新兴产业增加值14,489.6亿元，同比增长10.5%，占GDP比

重为42.3%。 

《粤港澳大湾区规划纲要》指出，应在区域内有序发展“飞地经济”，促进泛珠三角

区域要素流动和产业转移，形成梯度发展、分工合理、优势互补的产业协作体系。目

前，粤港澳大湾区内的战略性新兴产业已形成区域协同发展的产业格局。 

本文以《广东省人民政府关于培育发展战略性支柱产业集群和战略性新兴产业集群

的意见》所提及的十大战略性新兴产业集群为基础，同时，从近两年广东省政府工作

报告以及现代化产业体系规划中，选出营收规模突破千亿、已覆盖完整产业链、在珠

三角内集聚效应显著的战略性新兴产业集群作为补充，梳理得到湾区内核心战略性

新兴产业集群。 

经过梳理，粤港澳大湾区目前已形成12个成规模的战略性新兴产业集群，覆盖前沿科

技、高端制造、数字创意等多个核心赛道。在链主制引领下，集群内龙头企业带动效

应显著——从全省产业构成看，广东制造业企业500强中战略性新兴产业占比已达

81.6%，其中电气机械和器材制造业、计算机通信和其他电子设备制造业等四大行业

集聚了45.8%的企业，这些企业多数为集群内链主企业，构成产业发展的核心引领力

量。依托集群化布局与链主企业牵引，这些产业集群在突破关键技术瓶颈、推动国产

化替代进程中发挥了重要作用。 

图表7：湾区内核心战略性新兴产业集群 

集群名称 规模指标 发展情况 

新能源产业集群  2024 年营业收入 11,163.18 亿元。 2024 年光伏组件出口量占全国 35%以上。已建成新型储能

领域全国唯一国家级创新平台--国家新型储能创新中心。 

人工智能与机器人产业集

群  

2024 年全省人工智能核心产业规模

超 2,200 亿元，智能机器人产业营

业收入 992 亿元。 

2024 年，全省工业机器人产量同比增长 31.2%、服务机器

人增长 7.2%。产量稳居全国第一，全国每 3 台工业机器人

就有一台“广东造”；人工智能算力规模、企业规模等均

居全国第一方阵。 

半导体与集成电路产业集

群  

2024 年营业收入超过 3,200 亿元。 截至 2025 年底，已形成芯片制造全链条布局，是中国集成

电路的第三极核心区。 

前沿新材料产业集群 - 2024 年广东省先进材料产业营收超 2.8 万亿元，为前沿新

材料发展提供良好基础。湾区拥有全国最大规模的新材料

应用市场和一系列国家重大科技基础设施，是全球一流的

新材料原始创新策源地。 

高端装备制造产业集群  2024 年营业收入 3,905.65 亿元，利

润总额 188.73 亿元。 

- 
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安全应急与环保产业集群  - 《深圳市安全节能环保产业集群发展报告（2025）》指出，

深圳安全节能环保产业集群竞争力指数位居全国第三。 

数字创意产业集群  - 2024 年广东上映动画电影 8 部，票房 22.28 亿元，占国产

80%。动漫产值超 600 亿元，约占全国的 1/3。2024 年，广

东游戏产业营收 2,604.31 亿元，同比增长 6.26%，占全国

近八成。 

区块链与量子信息产业集

群 

- 2024 年 6 月，来自广州市区块链产业协会的信息显示，广

州在区块链应用试点城市中取得全国第二的成绩。 

精密仪器设备产业集群  2024 年营业收入突破 2,000 亿元。 - 

激光与增材制造产业集群  2024 年营业收入达 1,837.87亿元，

近五年复合增速 13%。 

截至 2025年 11 月，已经成为国内最大的激光与增材制造

产业集聚区，相关企业超 1,000 家，产业规模占全国 30%

以上。 

商业航天产业集群 - 截至 2025 年底，广东商业航天相关企业超 1.04 万家，占

全国 11.5%，相当于国内每 10家商业航天企业里就有 1 家

在广东。 

低空经济产业集群 - 2025 年消费级无人机占据全国 95%、全球 70%的市场份额，

工业级无人机占全国 54%、全球 40%的市场份额，无人机产

量超 974 万架、占全国 9 成，起降设施增至 3,592 个，飞

行规模达 2,061 万架次。 
 

资料来源：广东省人民政府门户网、中共深圳市委港澳工作办公室官网、21世纪经济报道、中国人大网、南方都市报、中国发

展门户网等，万联证券研究所 

 

从产业集群的空间布局看，湾区内的战略性新兴产业集群依托于区域先进制造业基

础，呈现出全域联动的发展格局。粤港澳大湾区内的城市“分工合理、功能互补、错

位发展”，在空间布局上，呈现出“极点带动、轴带支撑、辐射周边”的格局。广深

科技走廊中的十大核心平台和多个节点是大湾区内战略性新兴产业的重点载体。广、

深覆盖面广，佛、莞、惠聚焦制造配套和成果转化，其余各市专注细分赛道与配套支

撑。珠海、中山、江门、肇庆构成珠江口西岸都市圈，与广深创新走廊联动形成创新

带，着重发展高端装备制造和新一代电子信息、先进材料、新能源等战略性新兴产业，

城市间着重于功能互补和产业分工协调。 

从区域内协同发展方向看，香港、澳门两地依托于自身发达的高端服务业和商贸平台

优势，在产业发展中主要发挥赋能支撑作用。香港以科技创新及国际金融服务与珠三

角城市形成联动。澳门聚焦生物医药、数字创意等领域，以横琴合作平台为载体，与

内地城市协同培育新质生产力。凭借“一国两制”优势，两地为大湾区企业“走出去”

搭建了桥梁。广州、深圳作为战略性新兴产业发展的中心城市，重点核心战略性新兴

产业集群均以广深作为核心布局。两地在科创引领与高端制造方面实现双城联动、战

略协同，同时，与佛山、东莞、惠州等具有一定产业基础和用地优势的城市联动，推

动“研发+制造+配套”协同发展。其余城市立足于自身资源禀赋承接核心城市的产业

转移，专注细分赛道培育，同时为核心城市提供产业配套，提高城市群发展质量。例

如，佛山、东莞侧重核心零部件制造与产业配套，惠州、珠海聚焦于特色产业基地建

设。 

在产业协同层面，产业集群化发展加速了产业链和创新链的贯通。多数集群明确强调

依托本地优势产业实现跨界融合——新能源集群与智能电网、电力电子器件形成协

同；人工智能集群推动高端装备智能化升级；低空经济集群明确提出与新能源汽车、

高端装备制造、新一代电子信息等优势产业跨界融合。这种基于本地产业基础的“链
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间融合”，使创新要素能够沿产业链快速传导，降低了技术落地的摩擦成本。 

粤港澳大湾区战略性新兴产业集群在先进制造业既有的规模与梯度结构上，通过产

业链纵向延伸与横向融合，实现了产业链、创新链、人才链、资金链、政策链的“五

链贯通”。这种“产业链—创新链—空间链”深度耦合的格局，构成了大湾区新质生

产力稳步发展的核心支撑。 

图表8：粤港澳大湾区内核心战略性新兴产业集群的区域协同发展情况 

产业

集群 
区域内协同发展方向 产业间协作方向 覆盖区位 

新能

源产

业集

群  

以中广核集团为龙头，构建核能完整产业链，推动深圳核电研

发总部、惠州非核试验研究基地、阳江组件试验基地建设，完

善广州南沙、深圳龙岗核电产业基地。依托东莞松山湖、中山

板芙镇燃气分布式能源项目，推动国产燃气轮机首台套示范

应用。利用低温氢燃料电池先发优势，形成广州-深圳-佛山-

东莞环大湾区车用燃料电池产业集群。在广州、深圳、佛山、

东莞、珠海建设车网互动 V2G 示范工程。惠州港口、珠海金

湾、珠海高栏发展海上风电。推进新型储能，新增投产佛山南

海、肇庆端州独立储能电站。建成南沙国家级“5G+数字电网”

示范区、南沙明珠湾智能运维体系、广州光储充检示范项目，

加快珠海横琴、东莞松山湖等示范数字电网建设。 

推进小微传感器、大功率电子器件等核心

设备国产化，发展电力专用芯片、智能传

感、通信与物联、智能终端、电力大数据、

智能输变配工程集成等产业，壮大智能电

网产业链。 

深圳、广

州、佛山、

东莞、惠

州、珠海、

中山、江

门、肇庆  

人工

智能

与机

器人

产业

集群  

构建以广州、深圳为主引擎，珠三角地区为核心的区域发展

格局。高水平建设广深国家新一代人工智能创新发展试验区、

国家人工智能创新应用先导区，探索通用人工智能发展新模

式。支持河套建设人工智能总部基地和专业园区，加快建设人

工智能与数字经济研发型产业园。发挥粤港澳大湾区独特优

势，与香港、澳门共同探索项目联合支持、人才联合培养、资

金联合投入创新模式，在算力供给、技术互补等方面探索人工

智能发展新路径。 

加快高端装备智能化升级，推动高端数控

机床、海洋工程装备、航空装备、卫星及

应用、轨道交通装备等智能化改造，支持

研制无人艇和无人潜航器，加强深地资源

探采、城市地下空间开发利用等领域装备

研制和产业化。打造集安全出行、智慧生

活、移动办公等功能于一体的智能网联汽

车终端，发展无人出租车、智能公交、智

能重卡等智能网联终端，鼓励智能化交通

出行服务应用。 

深圳、广

州、佛山、

东莞、中

山、惠州  

半导

体与

集成

电路

产业

集群  

以广州、深圳、珠海为核心，推进特色制程和先进制程集成电

路制造，培育化合物半导体，在晶圆制造工艺、FPGA、DSP、

数模混合芯片、模拟信号链芯片、射频前端、EDA 工具、关键

IP 核等领域实现突破，打造涵盖设计、制造、封测的全产业

链。以深圳、肇庆为依托建设新型电子元器件产业集聚区，广

深珠莞等多地联动发展化合物半导体产业。佛山、惠州、东

莞、中山、江门等城市依据各自产业基础，在封装测试、半导

体材料、特种装备及零部件、电子化学品等领域培育产业龙头

企业，建设半导体及集成电路产业园区，形成与广深珠联动发

展格局。 

通过终端应用牵引芯片发展，聚焦 5G、人

工智能技术，面向通信、超高清视频、汽

车、卫星应用、工业互联、智能家居、智

慧医疗、电子办公设备等重大应用，组织

开展“芯片-整机”交流对接活动。推动

技术先进、自主安全可控的芯片、基础软

件及整机系统在重点领域应用。 

深圳、广

州、东莞、

佛山、珠

海、惠州  

前沿

新材

料产

业集

群 

以广州、深圳、佛山、东莞、中山、珠海为依托，建设新型半

导体材料、器件、制造、应用集聚区；以广州、深圳、佛山、

东莞、珠海、江门、中山、肇庆、惠州为依托，建设特种电子

玻璃、电子陶瓷、电子薄膜材料、5G 通信关键材料、电子铜

箔、电子化学品等产业集聚区；先进金属材料方面，依托肇庆

发展高性能钢材，广州发展粉末冶金材料，东莞、深圳发展高

性能无序合金材料，佛山、中山、江门、肇庆发展高性能铝/

广东工业体系完备，新一代电子信息、高

端装备制造、新能源汽车、智能家电等战

略性新兴产业位居全国前列，前沿新材料

应用市场广阔。 

深圳、广

州、佛山、

东莞、惠

州、珠海  
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镁合金，中山发展高性能靶材，惠州发展高性能铜箔；新能源

材料以深圳、广州、佛山、东莞、江门、惠州为依托，建设动

力电池材料、燃料电池材料、储氢材料和核能材料集聚区；生

物医用材料以广州、深圳、东莞、珠海为依托，建设纳米医药

材料、医用高分子材料、植/介入医用材料、医用耗材集聚区；

纳米材料与技术以广州、佛山为依托，建设纳米科技研发与产

业化平台，依托广州建设“中国纳米谷”；材料创新服务以广

州、深圳、东莞为依托，构建材料基因工程研发平台和材料测

试验证评价平台。 

高端

装备

制造

产业

集群  

依托工信部电子五所、中航通飞研究院、深圳先进技术研究

院、广州机械科学研究院等机构，推进院企合作，促进技术创

新成果向规模化生产转化。依托广东粤海装备技术产业园、智

能制造价值创新园，通过“技术+资本+服务”模式，加快高端

装备创新成果产业化，打造产业创新加速平台。将广州、深圳、

珠海、佛山、东莞、中山、江门打造成主导产业突出的高端装

备制造基地。 

对照产业集群发展目标，从产业技术、关

键零部件、生产设备、专业人才、标准体

系等维度，系统梳理并创造条件支持解决

海洋工程装备、航空装备、卫星及应用、

轨道交通装备等产业发展存在的瓶颈和

短板问题。 

广州、深

圳、佛山、

东莞、惠

州、珠海、

中山  

安全

应急

与环

保产

业集

群  

佛山南海工业园区入选全国首批国家安全应急产业示范基地

（综合类），加速发展以监测预警、安全防护为主的智能安全

产业链；江门建设全省首个安全应急特色产业园，获批国家安

全应急产业示范基地创建单位；广州重点发展智能安全防护

和应急无人机，聚焦智能应急救援装备领域；深圳建设国家城

市安全发展科技研究院和应急管理部重点实验室，打造以智

能监测预警、智能安全应急装备制造与服务为核心的产业生

态体系。珠三角地区整体建设安全应急装备制造的技术研发

和总部基地 

加快推动云计算、大数据、人工智能、工

业互联网等信息技术在安全应急领域的

应用，推进安全应急技术、数字技术等科

技和新型服务模式的融合创新，推动安全

应急产业高质量发展。 

广州、深

圳、佛山、

东莞、惠

州、中山、

江门  

数字

创意

产业

集群  

支持广州、深圳发挥“双核”引擎作用，辐射带动全省数字创

意产业高质量发展。支持珠海、东莞重点发展动漫、演艺娱乐、

数字会展等；佛山重点发展影视制作、工业设计等；中山重点

加快健康游乐设备业数字化转型，发展工业设计。 

加速 5G、物联网、大数据、人工智能、区

块链等数字技术在数字创意全产业链中

的应用，促进创新链和产业链紧密衔接。

推动超高清视频、VR/AR/MR、全息成像、

裸眼 3D、超级感知等终端技术设备创新

发展。支持基于自主基础软硬件环境开展

技术创新，打造数字创意领域行业解决方

案，推动形成自主可控应用生态。推动数

字创意在生产制造领域应用，精准定位消

费需求，优化产品设计，支持家电、家居、

服装制造等行业搭建云端协同研发设计

环境。 

深圳、广

州、佛山、

东莞、珠

海、中山  

区块

链与

量子

信息

产业

集群 

重点推动广州、深圳、佛山、珠海、东莞等区域联动，协同推

进技术攻关、成果转化和应用推广。支持广州建设以区块链为

特色的中国软件名城示范区；支持深圳依托数字货币研究院

布局数字货币为主的金融科技产业；推进佛山、珠海、东莞、

中山建设区块链+智能制造创新产业园和金融科技应用集聚

区。 

基于优势特色产业打造“杀手锏”应用，

完善应用“闭环”体系，促进区块链与实

体经济、数字经济加速融合创新，服务社

会治理革新。 

深圳、广

州、东莞、

佛山、珠海  

精密

仪器

设备

支持广州、深圳发挥高端资源汇集与港澳联合优势，开展精密

仪器设备及核心元器件研发创新与制造；支持佛山、东莞、江

门、肇庆、珠海、中山等地发挥生产制造优势，建设精密仪器

设备生产基地。 

重点研制计量检测、封装测试、5G 通信、

生物医药与健康等高端仪器设备。 

广州、深

圳、佛山、

东莞、中山  
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产业

集群  

激光

与增

材制

造产

业集

群  

广州发挥高校院所众多优势，重点布局专用材料、精密激光制

造、生物增材制造等领域。深圳发挥创新企业聚集和国际合作

优势，重点布局激光器件、激光与增材制造装备等领域。珠海、

佛山、惠州、东莞、中山、江门等地发挥制造业强市优势，打

造支撑产业链协同发展的企业和配套载体。 

针对生物医药与健康、5G 通信、汽车制造

等领域应用的高质量精密仪器设备，分类

制定技术短板突破计划并实施重点研发

攻关。推进激光与增材制造技术在电子信

息、汽车、船舶、新能源等领域的创新应

用。 

深圳、广

州、佛山、

东莞、珠海  

商业

航天

产业

集群 

围绕全省“双核多点”商业航天产业空间布局，鼓励各地市结

合自身优势进行差异化发展，因地制宜谋划建设特色化商业

航天产业园区，促进产业链上下游企业集聚发展。 

鼓励各行业采购国产卫星相关数据及产

品，推动卫星应用助力航空航海、网联汽

车、石油电力等商业领域发展。 

广州、深

圳、珠海 

低空

经济

产业

集群 

依托广州、深圳、珠海三个低空经济核心城市强化引领支撑，

发挥佛山、江门、惠州、东莞、中山等市制造业配套优势，聚

焦低空飞行器整机及关键零部件的研制和规模化应用，打造

差异化发展的低空经济特色产业园区。支持广州、深圳等市创

建国家低空经济产业综合示范区。 

推动新能源汽车、高端装备制造、新一代

电子信息等优势产业与低空经济产业跨

界融合发展，在飞控系统、动力系统、任

务载荷、无人机管控平台、低空反制系统

等领域提升产业链配套能力。 

广州、深

圳、珠海 

 

资料来源：广东省工信厅、广东省发改委、广东省人民政府门户网站、广东省科技厅，万联证券研究所 

 

按照前文梳理出的产业梯度布局情况，按照广州、深圳“产业规模>500亿”、佛山、

东莞、惠州“产业规模>300亿”、其余四市“产业规模>200亿”筛选出湾区内各地核

心战略性新兴产业。从各个城市的优势产业看，粤港澳大湾区内各城市立足于自身定

位，形成了各具特色的战略性新兴产业差异化布局。 

广州、深圳的产业布局覆盖全市多个重点区域，且在各战略性新兴产业领域均实现深

度介入。广州以黄埔、番禺、南沙为核心，在新能源汽车、高端装备、新能源、前沿

新材料等领域形成规模化集聚；深圳依托坪山、南山、宝安、龙华等区域，在半导体

与集成电路、人工智能、低空经济等高技术壁垒领域构建起完整链条。佛山、东莞、

惠州三市构成中间支撑层：佛山依托南海、顺德等制造业重镇，在高端装备、智能机

器人等领域形成专业化集聚；东莞以松山湖为核心承接深圳创新外溢；惠州依托大亚

湾、仲恺高新区聚焦新能源与前沿新材料，形成差异化配套能力。珠海、中山、江门、

肇庆在特定领域形成特色化节点。珠海依托高新区、金湾、横琴，在半导体、新能源、

低空经济三大领域形成集聚；中山聚焦火炬开发区、翠亨新区，重点发展新能源与智

能机器人；江门在新会、江海布局前沿新材料与高端装备制造；肇庆以高新区为核心

发展新能源与前沿新材料。 

整体看，研发密集型产业高度集中于广深核心区及东莞松山湖，规模化制造环节向佛

山、惠州、中山等制造业强市延伸，新材料、新能源等基础配套产业在大亚湾、新会、

肇庆高新区等区域形成专业化保障基地——这种梯次分工与先进制造业的空间结构

高度契合，为产业链、创新链的跨区域贯通提供了可落地的空间载体。 

图表9：粤港澳大湾区内各城市核心战略性新兴产业 

城市 核心战略性新兴产业 分布区位 

广州 

 新能源汽车   黄埔、番禺、花都、南沙 

 高端装备制造   黄埔、番禺、白云、南沙 

 智能机器人   黄埔、番禺、白云、南沙 

 新能源   黄埔、番禺、花都、南沙 
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 前沿新材料   黄埔、南沙、花都、番禺 

 人工智能   天河、海珠、黄埔、南沙 

深圳 

 半导体与集成电路   南山、宝安、龙岗、福田 

 新能源汽车   坪山、宝安、龙华、深汕特别合作区 

 新能源   坪山、光明、南山、深汕特别合作区 

 激光与增材制造   宝安、龙华、坪山 

 人工智能   南山、福田、宝安、龙华 

 数字创意   南山、福田、龙岗、罗湖 

 低空经济  宝安、南山、龙岗 

佛山 

 高端装备制造   南海、顺德、禅城、三水 

 新能源   三水、顺德、高明 

 新能源汽车  顺德、南海、三水 

 智能机器人   顺德、南海、禅城 

 前沿新材料   三水、顺德 

东莞 

 高端装备制造   松山湖、厚街、谢岗 

 半导体与集成电路   松山湖、滨海湾、黄江 

 新能源汽车   松山湖、寮步、大朗 

 智能机器人  松山湖、南城、寮步 

 前沿新材料   松山湖、麻涌、虎门 

惠州 

 新能源   大亚湾、仲恺、惠东 

 前沿新材料   大亚湾、仲恺、惠东 

 半导体与集成电路   仲恺、惠城、大亚湾、博罗 

珠海 

 半导体与集成电路   高新区、香洲、金湾、横琴 

 新能源   金湾、斗门、高新区 

 低空经济  香洲、金湾、斗门 

中山 
 新能源   火炬开发区、翠亨、东部环湾 

 智能机器人   火炬开发区、翠亨 

江门 

 前沿新材料   新会、江海 

 高端装备制造   江海、新会 

 新能源   新会、鹤山 

肇庆 
 新能源   肇庆高新区、端州、封开 

 前沿新材料   肇庆高新区、端州 
 

资料来源：中国政府网，广东省人民政府门户网站，各地政府官网，万联证券研究所整理 

 

粤港澳大湾区内各战略性新兴产业集群依托区域集聚已在多领域内构建起完整产业

链，形成“上游原材料/核心零部件-中游整机制造/技术研发-下游场景应用/运维服

务”的全链条布局。一批龙头企业在湾区内集聚，华为、比亚迪、大疆、粤芯半导体

等链主企业承担技术攻关、产能牵引和生态构建等职能，带动专精特新企业集聚成链，

是稳定产业链、推动创新升级的核心载体，与广东省“链主引领、集群培育”的产业

政策高度契合。 

空间布局上，产业链的各个环节与区域内的集群布局高度重合，群链一体化程度较高。

深圳南山、广州黄埔、珠海香洲、东莞松山湖等片区作为湾区内战略性新兴产业发展

的核心聚集载体，形成差异化发展态势。城市分布上，凸显四核引领、多级支撑的区

域协同格局，高端环节在广深科技创新走廊高度集聚。 
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主要产业链薄弱环节集中在上游核心原材料与关键零部件进口依赖度高、中游核心

产品性能与国际领先水平存在差距、下游应用场景覆盖不足与高端公共服务能力滞

后等方面，为后续产业升级与技术突破指明了方向。从产业布局看，量子信息、商业

航天等前沿领域产业链有待加强，产业化落地以及应用场景挖掘存在一定缺口。 

图表10：粤港澳大湾区内核心战略性新兴产业链 

产业 产业链 薄弱点 

新能源 上游：新能源电池材料，新能源发电设备；中游：新能源

发电技术，新能源储能技术，新能源汽车技术；下游：新

能源交通运输应用，新能源建筑与电网应用，新能源工业

应用，新能源消费电子应用 

大算力自动驾驶芯片被国外垄断；ASIC 芯片国产化率低

于 5%；SoC 芯片、MCU 芯片、车载计算芯片、存储器芯片

均低于 10%；光伏 POE 胶膜进口依存度 95%；氢能电解槽

效率、燃料电池寿命与国际存在代际差距。 

人工智

能与机

器人 

上游：执行器与运动控制部件，AI 芯片与算力基础设施，

传感器与感知技术；中游：机器人，AI 技术模块；下游：

服务应用场景，特种与新兴应用场景，工业应用场景 

算法框架依赖 TensorFlow、PyTorch，国产芯片训练依赖

CUDA 生态；自动驾驶芯片算力仅为国际龙头 60%；工业

AI 质检准确率 95%，低于国际 99%+；谐波减速器寿命仅

2-3 年，大负载工业机器人技术落后国际 5-8 年。 

半导体

与集成

电路 

上游：半导体材料，EDA 工具与 IP，半导体设备；中游：

半导体产品（光电子器件，传感器，分立器件），集成电

路产品（存储芯片，逻辑芯片，模拟芯片）；下游：新兴

技术应用（5G，AI 芯片，边缘计算设备），终端应用领

域（工业自动化等） 

12 英寸硅片良率、国产化率偏低，高端光刻胶与树脂自

给率低于 20%；EUV 光刻机完全依赖进口，国产制程停留

在 65nm，差距约 20 年；5nm 及以下先进制程未大规模量

产，先进封装检测漏检率高；高功能安全等级 SoC、高性

能 MCU 国产化率低于 5%。 

前沿新

材料 

上游：化工及电子材料，金属及合金原材料，高性能结构

材料；中游：石墨烯材料，智能仿生材料，3D 打印材料；

下游：新能源应用领域，生物医疗应用领域，电子信息应

用领域，航空航天及高端制造领域 

光刻胶、电子特气、湿电子化学品、POE、海洋涂料等高

度依赖进口；产业中龙头企业少，高端树脂自给率不足

1%，先进封装可靠性为核心瓶颈。 

高端装

备制造 

上游：基础金属材料，核心零部件（伺服电机，减速器

等），新型材料（纳米材料，特种陶瓷等）；中游：智能

制造装备，轨道交通装备，航空航天装备；下游：新能源

应用领域，医疗与应急装备，海洋工程装备 

高档数控机床国产化率不足 10%，盾构机主轴承依赖进

口且寿命落后；大飞机、燃气轮机关键零部件受制于人，

自主 CAE 软件占比不足 5%；系统集成与数字孪生能力不

足，数据孤岛突出。 

安全应

急与环

保 

上游：芯片与计算平台，特种材料，传感器与感知设备，

能源系统；中游：应急救援装备，安全防护装备，应急指

挥系统，监测预警装备；下游：自然灾害应对，公共卫生

事件，城市基础设施安全 

气体传感器国产化率不足 30%，极端环境精度偏低；环保

滤膜缺乏核心技术；水质监测设备被国际品牌主导，跨区

域数据共享与服务均衡性不足。 

数字创

意 

上游：数字创意软件及技术，数字创意设备制造；中游：

数字创意与融合服务，设计服务，数字文化创意活动；下

游：数字文旅应用，数字文娱应用，教育领域应用 

创意引擎、芯片、渲染技术依赖国外厂商；VR/AR 渲染帧

率远低于沉浸式标准，广告精准度弱于国际平台；XR 终

端渗透率低、销量下滑，场景应用不成熟。 

区块链

与量子

信息 

上游：量子通信设备与网络建设，量子通信核心器件与材

料，区块链底层技术；中游：基础研究与标准制定（量子

物理，密码学等），量子计算防御技术，量子安全区块链

技术；下游：行业应用场景（金融与资产安全，供应链与

物联网，医疗数据安全，政务与公共服务） 

技术集成与互联互通不足，应用布局单一，存在数据孤

岛；缺乏杀手级应用与闭环体系，产业标准、测试评估及

监管机制不完善。 

精密仪

器设备 

上游：生产加工设备（激光加工设备，CNC 加工设备等），

核心零部件制造（精密模具等），原材料供应；中游：医

疗诊断设备，科学分析仪器，工业检测设备；下游：工业

制造应用，航空航天与新能源汽车应用，科研与医疗应用 

关键器件对外依存度高，设备协议差异大导致数据采集

成本上升 30%以上；国际标准采用率低，链主平台接入率

不足 40%，区域协同创新能力薄弱。 

激光与

增材制

造 

上游：光学材料，激光核心器件，金属材料，数控与光学

器件；中游：激光加工设备，增材制造技术；下游：新能

源与电子制造，航空航天制造，汽车轨交，医疗健康 

特种光纤、激光芯片、扫描振镜等关键元器件依赖进口；

原始创新不足，高端装备与国际差距显著，整体处于产业

链中低端，产品可靠性待提升。 
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商业航

天 

上游：卫星平台，火箭发动机，电子元器件，原材料；中

游：火箭发射服务，太空旅行，卫星应用；下游：太空旅

游，卫星导航，卫星通信，遥感监测 

高端技术存在短板，产业链配套不均衡；盈利难、成本

高，应用落地不畅，商业生态不成熟，存在盲目投资与跟

风现象。 

低空经

济 

上游：飞控系统，碳纤维，电池；中游：无人机，eVTOL

飞行器，通用航空器；下游：空中旅游，农业植保，快递

物流 

电池与飞控技术待突破，整机制造同质化；基建审批集

中、起降设施不足；商业化路径不明，消费市场未激活；

适航审定标准滞后，资金与人才缺口较大。 
 

资料来源：Ifind、粤省情、科技日报、21财经、羊城晚报等，万联证券研究所整理 

 

3    粤港澳大湾区创新土壤肥沃，为新质生产力壮大积蓄动能 

3.1   粤港澳大湾区创新实力突出 

我国正深入实施创新驱动发展战略，粤港澳大湾区建设深化粤港澳创新合作，构建开

放型融合发展的区域协同创新共同体，集聚国际创新资源，优化创新制度和政策环境，

着力提升科技成果转化能力，建设全球科技创新高地和新兴产业重要策源地。 

在创新平台建设方面，《粤港澳大湾区发展规划纲要》提出，加强创新基础能力建设，

支持重大科技基础设施、重要科研机构和重大创新平台在大湾区布局建设。截至2025

年10月，粤港澳大湾区内已建成9个重大科技基础设施、2家国家实验室、45家全国重

点实验室以及33家粤港澳联合实验室。 

粤港澳科创合作以横琴、前海、南沙、河套四大合作平台为核心支撑，四个合作平台

在定位上各有侧重。其中，横琴落实国家支持横琴粤澳深度合作区建设的政策举措，

加快发展壮大“四新”产业，提高琴澳一体化水平。前海建设现代服务业新体系，深

化全球服务商计划，提升国际金融城、国际法务区、国际人才港发展能级。南沙聚力

发展高新技术产业和临港经济，提质建设中国企业“走出去”综合服务基地，持续提

升门户枢纽功能。河套建设国际科技创新高地，协同香港开发建设“一区两园”，布

局一批枢纽型、链接型、全球化前沿科研平台。 

在人才培育方面，2025年，广东省内新增基础教育公办学位50万个，新设3所本科层

次职业学校，16所高职学校入选第二期国家“双高计划”，大湾区大学正式成立。在

U.S.News发布的2025-2026年度世界最佳院校排名中，全球有2,250所高校上榜，粤港

澳大湾区有35所高校在列，其中广东高校25所、香港高校8所、澳门高校2所。截至2025

年底，广东在51所本科高校建设348个现代产业学院，本硕博培养规模达21.4万人，

校企师资1.6万人，均居全国首位，覆盖人工智能、高端装备制造等60个产业门类。 

在人才储备方面，截至2024年底，全省1,178个博士后科研平台集聚在站博士后1.5万

人。2025年，大湾区加快高水平人才高地建设，9位科学家增选为两院院士，国家和

省级重大人才工程入选人数创历史新高，“百万英才汇南粤”行动吸纳超110万名高

校毕业生在粤就业创业，全省研发人员达159万人、高技能人才达843万人，均居全国

首位。湾区内创新社会化人才职称评价模式，在龙头企业开展职称自主评审试点，

2024年全省新增高级职称以上人员5万人。全面实施“新八级工”制度，2024年全省

新增取得高级工以上职业技能等级证书32.73万人次。 

在研发投入方面，2024年，珠三角9市R&D经费达4,910.35亿元，同比增长6.6%，增速

高于全省平均水平0.4个百分点。2024年，珠三角R&D经费占全省的比重高达96.3%，

比2023年提高0.4个百分点，显示出极强的集聚效应。2025年，广东省预计全社会研

发投入5,350亿元、增长4.9%，研发投入强度达3.6%。 
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在金融支持方面，广东省战略性新兴产业投资引导基金2025年落地前海，基金总规模

1,000亿元，首期规模500亿元，主要投资战略性新兴产业、未来产业以及升级改造的

传统产业等。粤港澳大湾区科技创新产业投资基金于2021年11月份设立，基金总规模

1,000亿元，截至2025年底，基金规模已超500亿元，持续聚焦于“20+8”战略性新兴

产业和未来产业，深度融入区域创新生态，助力建设粤港澳大湾区国际科技创新中心。

同时，区域创新体制改革持续深化，国家和省市区科技计划项目持续向港澳机构开放，

广东省级财政科研资金跨境拨付至港澳累计超6亿元。区域内实施粤港澳科技创新合

作发展计划和粤港联合创新资助计划，支持设立粤港澳产学研创新联盟。 

3.2  粤港澳大湾区内创新成果与产业融合发展加快 

湾区创新实力强劲，专利量质齐升。截至2025年底，湾区内PCT专利申请量占全球12%、

SCIE论文量发表量全球占比2.4%、风险投资交易量超1,200亿美元，三项核心指标全

面领先，“深圳-香港-广州”成为全球第一大创新集群。湾区内专利申请数量保持高

速增长。2019年1月至2025年9月，大湾区专利申请总数32.5万件，六年间专利总量增

长超过50%。截至2025年6月，湾区内累计专利数量已接近51万件，安全节能环保、智

能终端、半导体与集成电路成为三大主流专利方向，发明专利占比从28.0%提升至

35.3%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表11：粤港澳大湾区内地九市R&D经费支出 

 
资料来源：Ifind，万联证券研究所 
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图表12：粤港澳大湾区专利数城市分布 

 
资料来源：粤港澳知识产权大数据综合服务平台，万联证券研究所 

注：数据截至2026年1月27日 

 

同时，湾区内专利布局与产业发展高度契合，城市的创新主攻方向分工清晰。专利分

布与各城市产业定位及规模基本一致，创新链与产业链的空间耦合程度较高。专利增

速来看，湾区多数城市六年增速都在40%-70%，呈现同频共进、互相补位的协同格局。 

 

 

 

 

 

 

 

 

另外，湾区内专利产业化路径成熟。2025年，广东省新培育国家制造业单项冠军企业

47家、专精特新“小巨人”企业688家，预计高新技术企业达7.4万家、科技型中小企

业达5.6万家。产学研深度融合，大湾区建立了以企业为主体、市场为导向、产学研

深度融合的技术创新体系，支持粤港澳企业、高校、科研院所共建高水平的协同创新

平台，推动科技成果转化。 

从产研共融看，湾区内建立起了跨城市的技术流动网络。截至2025年10月，专利在科

研机构与企业之间的实际“转手”43,185次。从地区上看，广州累计发生20,938次专

利流转，是湾区内的科研外溢中心。深圳共有784家企业参与技术引入，是区域内的

产业落地中心。其中，战略性新兴产业中的产研合作最为密切。生物医药领域专利流

通8,846次、半导体与集成电路领域专利流通3,241次、软件信息、智能制造、新材料

图表13：粤港澳大湾区内地九市专利布局情况 

城市 专利领域 数量 

深圳 电子与芯片 超 12000 件 

广州 医疗、生物医药 超 5000 件 

佛山 智能装备 超 4000 件 

珠海 光电与半导体 约 3000 件 

惠州 新能源 占全市专利数 20% 

中山 应用类技术 6 年间增长 44% 
 

资料来源：粤港澳大湾区门户网，万联证券研究所 
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等亦位居前列。 

3.3  从“硬联通”走向“软联通”，区域创新协作持续深化 

粤港澳大湾区作为开放型区域协同创新共同体，随着人才、资本、信息、技术等创新

要素跨境流动和区域融通的政策举措有序出台，区域内要素流动顺畅。 

湾区内部基础设施互联互通，“硬联通”进一步完善。截至2025年底，大湾区自主运

营城际铁路实现从“线型布局”向“网络化运营”转型，轨道交通里程突破4,000公

里；跨境水上客运运营航线达17条。公路方面，粤港澳大湾区已建成通车的珠江黄埔

大桥、虎门大桥、港珠澳大桥、南沙大桥、深中通道、深江铁路、黄茅海跨海通道等

跨江跨海通道，与在建的狮子洋通道，架起大湾区黄金走廊。大湾区综合交通网络里

程达到10,700公里。深圳光明科学城、东莞松山湖科学城、广州南沙科学城通过广深

港、广珠澳科技创新走廊以及跨珠江口通道串联，正加速形成“半小时科研圈”，为

大湾区创新链、产业链、资金链、人才链深度融合奠定坚实基础。 

粤港澳大湾区内通过规则机制实现的“软联通”水平持续提升，推动人才跨境往来、

车辆跨境通行、数据跨境流通以及政务服务跨境合作。截至2025年10月，湾区内已有

8,019人获得便利执业，84家港澳青年创新创业基地落地生根，累计孵化超6,500个港

澳青创项目。已经建成港澳青年创新创业孵化服务支撑体系1+12+N。 

截至2025年底，“湾区认证”在工业消费品、农食产品、绿色建材等产品领域和民宿、

诚信计量等服务领域已发放证书308张。截至2026年1月，港澳居民在粤参加医保43万

人次，参加养老、失业、工伤保险35.4万人次，在粤就读的港澳学生达11.6万人。 

图表14：跨境理财通成交金额 图表15：“硬联通”、“软联通”关键指标 

 

类别 事项 详情 

硬联通 

综合交通网络 10,700公里  

轨道交通网络 突破4,000公里 

跨江跨海通道 已通车7处，在建1处 

机场 7座，年旅客吞吐超2亿人次，货

运量超900万吨 

“港车北上”

“澳车北上” 

带动港澳居民出入境近1,800万

人次，较2019年增长300% 

“粤车南下” 备案800辆 

软联通 

湾区认证 308张 

湾区标准 244项 

人才互通、青年

创业 

8,019人便利执业，超20万名港澳

居民在粤工作，超84个创业基地 
 

资料来源：Ifind，万联证券研究所 

注：数据截至2026年1月31日 

资料来源：粤港澳大湾区门户网，南方网，万联证券研究所 

注：硬联通数据截至2026年1月6日。软联通部分，湾区认证

数据截至2025年12月31日，湾区标准、人才互通数据截至

2025年10月30日。 

 

4    投资建议 

整体看，粤港澳大湾区凭借人才集聚、专利领先、金融赋能、区域协同的多重优势，

区域内创新要素高度富集。全球领先的创新集群优势与珠三角雄厚的制造业根基深
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北向通：资金跨境汇划金额（月）（亿元）

南向通：资金跨境汇划金额（月）（亿元）（右轴）
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度融合，为新质生产力加快培育提供了坚实支撑，也为战略性新兴产业集群发展壮大

积蓄动能。“十五五”时期，实现前沿创新成果到商业化产品落地仍需要多要素协同

发力，在产业布局上，建议关注：（1）粤港澳大湾区内战略性新兴产业中发展基础

扎实、优势突出的高端制造方向，重点关注需求增长预期较高、产品应用场景广泛的

细分领域，如：机器人产业链中游设备制造企业及下游应用商。（2）在“科技自立

自强”与产业安全背景下，国产替代化进程加快，关注半导体设备、高端数控机床、

新材料等领域拥有技术研发能力、持续创新能力以及成果转化率较高的企业。 

 

5    风险提示 

监管政策变化；国内经济增长不及预期；技术进步不及预期；地缘政治风险加剧。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考

虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息
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