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策略点评 
  
足球主题在涨什么？ 
  
足球主题正由事件博弈向产业链扩散演绎，短期热度有望延续，中期需继续
观察赛事经济的落地兑现。 

 在我们的中长级主题投资系统中，截至 4 月 3 日，足球概念（885580.TI）
综合热度为 0.62，近两周热度提升 0.21，足球主题已由边缘题材逐步进
入中等偏上的活跃区间。当前热度已有明显抬升，但尚未进入高拥挤状
态，仍属于“新催化驱动下的阶段性升温”，其短期仍具备继续演绎的
基础，但更偏事件驱动而非纯基本面主导。 

 4 月 7 日，足球概念股整体表现活跃，板块热度明显抬升。盘中金陵体育
一度触及涨停，中体产业、共创草坪、粤传媒等个股涨停或大幅上行，
午后中体产业回封涨停，舒华体育、双象股份、力盛体育等跟涨，显示
资金对足球及体育产业链相关方向的关注度持续提升。从这一轮盘面表
现看，足球主题的交易逻辑已不再局限于单一“世界杯概念”，而是逐
步向“体育产业+赛事经济+城市消费场景”扩散：一方面，资金继续围
绕足球直接映射的高辨识度标的展开博弈；另一方面，也开始向草坪材
料、体育用品、赛事传播等外围链条延伸，反映出市场对足球主题的理
解正由单点事件交易转向产业链条联动。体育概念股的集体上涨，本质
上是在交易“赛事密集落地-人气聚集-消费外溢-主题扩散”的传导逻辑。 

 足球主题本轮升温主要来自三条主线共振。第一条是国际赛事主线，FIFA

官网显示，2026 年美加墨世界杯将于 6 月 11 日至 7 月 19 日举行，共进
行 104 场比赛，赛事窗口明确、外部关注度较高，有助于持续强化市场
对足球及体育消费板块的关注。第二条是国内“城超”主线，浙江“吴
越杯”已于 4 月 6 日打响，江苏“苏超”将于 4 月 11 日开赛且常规赛共
22 轮 78 场，湖北城市足球联赛揭幕战定于 4 月 12 日，福建“闽超”揭
幕战定于 4 月 19 日，4 月内多省联赛密集启动，足球主题的催化正在由
“预期”转向“落地”。第三条是政策主线，2026 年政府工作报告提出
“加快重塑足球青训体系”。国家体育总局此前发布《关于开展全国足
球发展重点城市建设工作的指导意见》，明确提出到 2026—2030 年推动
重点城市足球管理体系、基础设施和青训体系持续完善；“十五五”时
期体育强国建设相关部署亦提出聚焦赛事经济、打造自主品牌赛事活动，
进一步强化了板块的政策叙事。 

 本轮行情重要的增量在于国内省域赛事的密集启动，使足球相关主题从
“海外事件映射”转向“本土赛事经济落地”，有助于增强题材的持续
性和扩散性。若后续地方联赛上座率、品牌赞助、票务销售及文旅消费
联动继续强化，足球主题有望从单点情绪交易进一步演变为体育消费链
条的阶段性主线。 

 个股层面，建议围绕三条主线进行跟踪。 一是赛事运营及体育器材主线，
可关注金陵体育、中体产业等当前足球/体育主题中最直接、辨识度最高
的受益方向，通常在情绪升温阶段具备更高弹性。二是赛事场景配套及
运动消费主线，可关注共创草坪、舒华体育等赛事对应的草坪材料、体
育用品及场景建设方向标的，在赛事扩容和场馆需求提升背景下有望获
得边际催化。三是传播与流量变现主线，可以关注粤传媒等，若赛事热
度持续发酵，媒体传播和区域流量承接方向也有望受益。 

 风险提示：赛事催化降温；概念映射强于业绩兑现；商业化落地不及预
期；市场情绪回落风险。  
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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