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【重要资讯】 

1、伊朗就美国提出的结束战争提议向巴基斯坦作出回应。伊朗排除临时停火的可

能性，强调必须永久结束冲突，要求制定霍尔木兹海峡安全通行协议、战后重建以

及解除制裁等。特朗普评价称，该提议虽然有意义，但还不够好。 

2、据 AXIOS 网站记者，一位美国官员称，美军对哈尔克岛上的军事目标实施了打

击。据福克斯新闻：美国并非有意袭击哈尔克岛登陆码头，美国打击目标包括掩体、

雷达站和弹药库。 

3、以军称，已对伊朗两大石化综合体实施打击，重创超 85%伊石化产品出口能力；

伊朗最大石化综合体阿萨卢耶相关设施是伊朗导弹工业重要的原料供应枢纽；将继

续加大打击伊朗武器生产核心基础设施。 

4、伊朗称，美国资本参与的沙特阿拉伯东北部朱拜勒工业区当天发生爆炸，系遭

到大范围打击。朱拜勒工业区是全球重要石化生产基地之一，年产量约 6000 万吨

石化产品，占全球总产量的 6%至 8%。区内聚集多家大型石化企业及项目。 

5、亚欧炼油商疯抢替代货源，WTI 原油现货溢价飙至每桶 30-40 美元历史高位，并

罕见反超布伦特。美国国有炼油企业腹背受敌——既要保供，又要承担天价采购成

本。交易员直言：买成品油或比炼油更合算。 

6、国际货币基金组织（IMF）总裁在接受路透社采访时表示，中东冲突将导致通胀

上升并拖累全球经济增长。现在的形势是‘条条大路通通胀’，所有路径都指向更

高的物价和更慢的增长。若冲突长期化，对通胀和增长的影响将更为剧烈。 

7、摩根士丹利发出警告：此轮油价冲击的真正威胁，不在于价格峰值有多高，而

在于高位停留多久。持续的能源冲击将耗尽企业吸收成本压力的能力，推动通胀二

次传导，与增长放缓叠加形成滞胀格局。 

8、摩根大通资产与财富管理部市场与投资战略主席表示，美国经济对中东能源震

荡的免疫力远低于市场预期。美国并非处于安全区中。尽管在数据上是某些燃料的

净出口国，但全球能源市场的波动会迅速通过价格传导机制反噬美本土经济。 
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【全球经济逻辑】 

    伊朗排除临时停火的可能性，强调必须永久结束冲突，要求制定霍尔木兹海峡

安全通行协议、战后重建以及解除制裁等。如果未能达成协议，将同时猛烈打击伊

朗所有发电厂。以军称，已对伊朗两大石化综合体实施打击，重创超 85%伊石化产

品出口能力。麦格理警告，冲突延续至 6 月概率高达 40%，一旦这一情景成真，油

价或冲破 200 美元，美国汽油或飙至每加仑 7 美元。桥水达利欧认为，中东“终极

决战”取决于谁能控制霍尔木兹海峡，这不仅关乎全球能源命脉，更是美国霸权的

试金石：失守则重演历史帝国衰落，动摇美元根基。IEA 宣布释放 4 亿桶战略石油

储备为历史最大规模，但机构估算全球实际投放速度不超过 300 万桶/日，而霍尔

木兹海峡受阻造成的供应缺口达到 1100 万—1600 万桶/日。高盛大宗商品团队警

告，霍尔木兹海峡持续受阻背景下，布油存在突破 2008 年历史高点 147.50 美元/

桶的风险。现货布伦特原油飙升至 141.37 美元，创 2008 年以来新高，而布伦特期

货同日仍交投于约 107 美元附近，两者之间的价差异常悬殊表明期货市场越来越希

望对停火进行定价，而现货市场则对稀缺性进行定价。花旗报告警示若供应中断持

续，油价可能飙升至 180-210 美元/桶。 

桥水达利欧认为，中东“终极决战”取决于谁能控制霍尔木兹海峡。失守则重

演历史帝国衰落，动摇美元根基。 

IEA 宣布释放 4 亿桶战略石油储备为历史最大规模，但机构估算全球实际投放

速度不超过 300 万桶/日，而霍尔木兹海峡受阻造成的供应缺口达到 1100 万—1600

万桶/日。高油价趋于平台化，将冲击全球经济。 

纳指期货已破位。AI 对诸多行业的颠覆性替代、以及中东局势可能诱发新一轮

大规模抛售。美股下跌造成的财富消失效应或对美国消费产生重大负面影响。 

鉴于美国连续的错误政策，全球经济已在 2025 年底越过顶部区域，持续向下

运行。 


