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重庆银行（601963.SH） 
  

2025 年报点评：区域赋能扩表积极，营收业绩增速延续双十 
  
事件：2025 年重庆银行实现营业收入 151.13 亿元，同比提升 10.5%；实

现归属于母公司股东的净利润 56.54 亿元，同比提升 10.5%。 

 
一、业绩增速提升，息差贡献由负转正 

营收、业绩增速环比均提升。公司 2025 年实现营收 151.13 亿元，同

比+10.5%，增速较 1-3Q25+0.1pct，其中 4Q25 单季度实现营业收入

33.73 亿元，同比+10.8%；2025 年实现归母净利润 56.54 亿元，同比

+10.5%，增速较 1-3Q25+0.3pct，其中 4Q25 单季度归母净利润 7.75

亿元，同比+12.5%。 

 
分拆业绩贡献因素：1）规模扩张、净息差贡献度提升。规模方面，2025

年生息资产规模保持高位，增量贡献业绩 19.8pct，幅度较 1-3Q25 提升

0.1pct；价格方面，息差阶段性企稳，净息差贡献公司业绩 2.7pct，环比

提升 7.1pct。2）手续费及佣金收入小幅拖累。理财和银行卡手续费收入

产生降幅，2025 年拖累业绩 4.4pct，环比下降 0.6pct。3）其他非息收入

成为业绩主要拖累项，25 年净其他非息收入降幅 21.4%，其中公允价值

变动损益变动亏损 8.3 亿元，同比下降 872%。4）拨备对业绩影响拖累

幅度增加。2025 年拨备计提拖累业绩 5.1pct，较 1-3Q25 拖累幅度走阔

2.2pct。 

 
二、规模突破万亿，对公业务支撑资产端持续扩张 

公司 2025 年末资产总计、负债总计分别为 1.03 万亿元、0.97 万亿元，同

比+20.7%、+22.1%，增速较 3Q25 末分别-3.4pct、-3.6pct。 

 
贷款方面，零售需求减弱，企业贷款支撑规模。公司 2025 年末客户贷款

和垫款总额 5291.20 亿元，同比+20.72%，增速较 1H25 末+1.15pct。1）

对公持续发挥区位优势。基建贷款方面，公司聚焦重大战略和重点领域，

积极服务实体经济，加大成渝地区双城经济圈、西部陆海新通道等领域信

贷支持，基建类贷款增长势头良好，其中租赁和商务服务业贷款 2025 年

末同比+37.4%，规模达 1438 亿元，在公司全部贷款中的占比较 1H25 进

一步提升 1.2pct 至 27.2%；水利、环境和公共设施管理业贷款同比
+27.8%，规模达 1008 亿元；交运运输、仓储和邮政业贷款同比+70.1%，

规模达 96 亿元。制造业贷款方面，深入推动科技创新与绿色产业融合发

展，科技型企业贷款余额、绿色信贷规模分别增长 60%、40%，制造业贷

款增量、增幅均创近五年新高。2）零售贷款需求阶段性减弱。2025 年末

个人经营贷款和按揭贷款余额分别为 208 亿元、362 亿元，同比分别      

-4.1%、-7.9%；公司聚焦消费贷，2025 年末消费贷款达到 398 亿元，同

比+170.1%，主要系公司自营线上消费贷款产品快速发展，“捷 e 贷”余

额突破 100 亿元。 

 

存款方面，活期存款占比提升。公司 2025 年末存款总额 5508 亿元，

同比+19.5%，其中个人存款、企业存款同比分别+22.9%、+15.9%。

结构上看，公司 2025 年末活期存款同比增速 24.5%，占比同比提升

0.7pct 至 17.5%，其中企业活期存款占比同比提升 1pct，成为主要拉

动力。 
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三、负债成本持续优化，息差企稳回升 

公司 2025 年净息差 1.39%，同比+4bp，环比 1H25 持平。具体来看：

1）资产收益率压力持续。公司 2025 年生息资产收益率 3.53%，同比

-27bp，其中证券投资收益同比-73bp 为主要拖累，受 LPR 持续下调，

实体有效信贷需求不足等影响，贷款收益率持续下行，公司贷款、零售

贷款收益率同比分别-18bp、-53bp。2）负债成本优化支撑息差。公司

2025 年计息成本负债率 2.18%，同比-40bp，主要得益于高息存款到

期重新定价，公司控降高成本存款业务、强化定期存款重定价力度，有

效控降公营存款成本，2025 年公司存款成本率 2.22%，同比-37bp。 

 
四、中收业务承压，公允价值波动拖累非息收入 

公司 2025 年实现净手续费及佣金收入 5.98 亿元，同比-32.7%，其中，代

理理财业务收入 3.44 亿元，较上年减少 3.35 亿元，降幅 49.29%，成为

主要拖累项，主要是由于近两年处于低利率市场周期，受底层资产收益下

行影响，理财手续费收入产生降幅；支付结算及代理业务收入 2.65 亿元，

同比+14.71%，公司发力财富管理，持续拓宽服务客群。 

 
其他非息收入方面，公司实现净其他非息收入 20.56 亿元，同比-21.4%，

其中公允价值变动亏损 8.30 亿元，同比大幅下降 871.95%，是主要拖累

项，主要受去年高基数和今年债市波动影响。 

 
五、资产质量整体稳健，零售端风险暴露 

对公不良率改善，零售不良率承压明显。具体来看：1）2025 年末公司对

公贷款不良率 0.71%，较 1H25 末-4bp，同比-19bp。其中房地产风险仍

在暴露，不良率同比上浮 212bp，不过整体房地产贷款占比较低，预计影

响较小。传统制造业及批发零售业不良率小幅改善，同比下降 28bp、

146bp。2）2025 年末公司个人贷款不良率 3.23%，较 1H25 末上浮 22bp，
同比上浮 52bp，受宏观经济影响，居民收入预期转弱，叠加前期零售信贷

扩张后风险滞后暴露，导致部分客群风险提升。 

 
分红水平保持稳定，股东回报延续性较强。公司计划 2025 年全年以每 10

股派发现金红利人民币2.918元（含税），合计拟派发现金股利人民币10.14

亿元（含税）。2025 年度现金分红金额（含 2025 年三季度预分配金额）

合计 15.99 亿元（含税），现金分红比例为 30.00%。以 2026 年 3 月 26

日收盘价计算对应股息率 2.77%。整体来看，公司分红比例维持在 30%

水平，分红政策延续性较强。 

 
投资建议： 

重庆银行扎根本土，有望持续受益于成渝经济圈建设带来的业务发展机

遇。从基本面来看，重庆银行对公业务支撑资产端持续扩张，资产质量整

体保持稳健，预计重庆银行 2026-2028 年归母净利润增速分别为

10.65%/10.88%/10.96%，维持“买入”评级。 

 
风险提示： 

1）宏观政策发力不及预期； 

2）居民信贷需求持续低迷； 

3）海外环境不确定性上升，出口超预期下滑。 
   
财务指标 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入（百万元） 13,679 15,113 16,716 18,512 20,541 

营收增速（%） 3.54% 10.48% 10.60% 10.75% 10.96% 

归母净利润（百万元） 5,117 5,654 6,256 6,937 7,698 

归母净利润增速（%） 3.80% 10.49% 10.65% 10.88% 10.96% 

每股收益（元/股） 1.47 1.63 1.80 2.00 2.22 

P/E（倍） 7.07 6.40 5.78 5.21 4.70 

P/B（倍） 0.68  0.66  0.60  0.55  0.50    
资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2026 年 4 月 2 日收盘价  
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财务报表和主要财务比率 

 
 

   
资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2026 年 4 月 2 日收盘价                                          
  

财务预测（未特殊标注单位为百万元）

每股指标 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 利润表 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

EPS 1.47        1.63        1.80        2.00        2.22        净利息收入 10,176 12,459 14,059 15,851 17,874

BVPS 15.25      15.80      17.38      19.10      20.98      净手续费收入 888 598 600 602 605

每股股利 0.41        0.46        0.51        0.56        0.63        其他非息收入 2,616 2,056 2,057 2,059 2,062

P/E 7.07 6.40 5.78 5.21 4.70 营业收入 13,679 15,113 16,716 18,512 20,541

P/B 0.68 0.66 0.60 0.55 0.50 税金及附加 181 198 249 279 343

业绩增长率 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 业务及管理费 3,886 4,216 4,513 5,332 5,813

净利息收入 -2.59% 22.44% 12.84% 12.75% 12.76% 营业外净收入 -8 -14 -14 -14 -14

净手续费收入 115.73% -32.66% 0.30% 0.40% 0.50% 拨备前利润 9,586 10,611 11,892 12,831 14,297

营业收入 3.54% 10.48% 10.60% 10.75% 10.96% 资产减值损失 3,192 3,858 4,037 4,279 4,852

拨备前利润 2.76% 10.70% 12.08% 7.89% 11.43% 税前利润 6,394 6,753 7,855 8,552 9,445

归母净利润 3.80% 10.49% 10.65% 10.88% 10.96% 所得税 873 648 1,100 1,062 1,134

盈利能力（测算） 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 税后利润 5,521 6,105 6,755 7,490 8,312

净息差 1.26% 1.32% 1.27% 1.26% 1.24% 归母净利润 5,117 5,654 6,256 6,937 7,698

生息率 3.56% 3.35% 3.27% 3.25% 3.20% 资产负债表 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

付息率 2.50% 2.19% 2.14% 2.14% 2.10% 存放央行 34,510 40,765 47,519 57,023 71,360

成本收入比 28.41% 27.90% 27.00% 28.80% 28.30% 同业资产 34,468 53,915 59,306 65,237 75,022

ROAA 0.63% 0.60% 0.56% 0.55% 0.53% 贷款总额 438,295 529,120 619,071 718,122 897,652

ROAE 8.32% 8.71% 9.14% 9.35% 9.50% 贷款减值准备 13,389 14,818 16,521 18,039 20,043

资产质量 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 贷款净额 427,264 516,487 605,104 703,047 881,315

不良贷款余额 5,463 6,034 7,230 8,283 9,941 证券投资 347,952 404,763 457,382 495,345 520,112

不良贷款净生成率 0.80% 0.75% 0.70% 0.65% 0.60% 其他资产 12,447 17,797 13,277 12,201 11,387

不良贷款率 1.25% 1.14% 1.17% 1.15% 1.11% 资产合计 856,642 1,033,726 1,182,589 1,332,852 1,559,197

拨备覆盖率 245.08% 245.58% 228.52% 217.80% 201.61% 同业负债 64,955 106,401 107,465 108,540 109,625

拨贷比 3.05% 2.80% 2.67% 2.51% 2.23% 存款余额 474,117 565,704 678,845 814,614 977,537

资本状况 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 应付债券 191,560 204,207 216,917 230,262 244,943

资本充足率 14.46% 12.55% 11.67% 11.36% 11.06% 负债合计 792,878 967,727 1,111,676 1,255,410 1,474,620

一级资本充足率 11.20% 9.62% 9.10% 9.01% 8.91% 股东权益合计 63,764 65,999 70,913 77,442 84,576

核心一级资本充足率 9.88% 8.53% 8.14% 8.13% 8.10% 负债及股东权益合计 856,642 1,033,726 1,182,589 1,332,852 1,559,197

2026     04    08年   月   日
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业绩增速提升，息差贡献由负转正 

营收、业绩增速环比均提升。公司 2025 年实现营收 151.13 亿元，同比+10.5%，增速

较 1-3Q25+0.1pct，其中 4Q25 单季度实现营业收入 33.73 亿元，同比+10.8%；2025

年实现归母净利润 56.54 亿元，同比+10.5%，增速较 1-3Q25+0.3pct，其中 4Q25 单季

度归母净利润 7.75 亿元，同比+12.5%。 

图表1：营收和归母净利润同比增速  图表2：累计业绩同比增速 VS. 行业平均 

 

 

 

资料来源：Wind、国盛证券研究所 
 
资料来源：Wind、国盛证券研究所 

分拆业绩贡献因素：1）规模扩张、净息差贡献度提升。规模方面，2025 年生息资产规

模保持高位，增量贡献业绩 19.8pct，幅度较 1-3Q25 提升 0.1pct；价格方面，息差阶段

性企稳，净息差贡献公司业绩 2.7pct，环比提升 7.1pct。2）手续费及佣金收入小幅拖累。

理财和银行卡手续费收入产生降幅，2025 年拖累业绩 4.4pct，环比下降 0.6pct。3）其

他非息收入成为业绩主要拖累项，25 年净其他非息收入降幅 21.4%，其中公允价值变

动损益变动亏损 8.3 亿元，同比下降 872%。4）拨备对业绩影响拖累幅度增加。2025 年

拨备计提拖累业绩 5.1pct，较 1-3Q25 拖累幅度走阔 2.2pct。 

图表3：业绩归因分析 

 

资料来源：Wind、国盛证券研究所 
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规模突破万亿，对公业务支撑资产端持续扩张 

2025年末资产总计、负债总计分别为 1.03万亿元、0.97万亿元，同比+20.7%、+22.1%，

增速较 3Q25 末分别-3.4pct、-3.6pct。 

图表4：规模扩张同比增速 

 
资料来源：Wind、国盛证券研究所 

贷款方面，零售需求减弱，企业贷款支撑规模。公司 2025 年末客户贷款和垫款总额

5291.20 亿元，同比+20.72%，增速较 1H25 末+1.15pct。1）对公持续发挥区位优势。

基建贷款方面，公司聚焦重大战略和重点领域，积极服务实体经济，加大成渝地区双城

经济圈、西部陆海新通道等领域信贷支持，基建类贷款增长势头良好，其中租赁和商务

服务业贷款 2025 年末同比+37.4%，规模达 1438 亿元，在公司全部贷款中的占比较

1H25 进一步提升 1.2pct 至 27.2%；水利、环境和公共设施管理业贷款同比+27.8%，规

模达 1008 亿元；交运运输、仓储和邮政业贷款同比+70.1%，规模达 96 亿元。制造业

贷款方面，深入推动科技创新与绿色产业融合发展，科技型企业贷款余额、绿色信贷规

模分别增长60%、40%，制造业贷款增量、增幅均创近五年新高。2）零售贷款需求阶

段性减弱。2025 年末个人经营贷款和按揭贷款余额分别为 208 亿元、362 亿元，同比分

别-4.1%、-7.9%；公司聚焦消费贷，2025 年末消费贷款达到 398 亿元，同比+170.1%，

主要系公司自营线上消费贷款产品快速发展，“捷 e 贷”余额突破 100 亿元。 

图表5：贷款规模及结构 

 
资料来源：Wind、国盛证券研究所 
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存款方面，活期存款占比提升。公司 2025 年末存款总额 5508 亿元，同比+19.5%，其

中个人存款、企业存款同比分别+22.9%、+15.9%。结构上看，公司 2025 年末活期存

款同比增速 24.5%，占比同比提升 0.7pct 至 17.5%，其中企业活期存款占比同比提升

1pct，成为主要拉动力。 

图表6：存款规模及结构 

 
资料来源：Wind、国盛证券研究所 
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负债成本持续优化，息差企稳回升 

公司 2025 年净息差 1.39%，同比+4bp，环比 1H25 持平。具体来看：1）资产收益率压

力持续。公司 2025 年生息资产收益率 3.53%，同比-27bp，其中证券投资收益同比-73bp

为主要拖累，受 LPR 持续下调，实体有效信贷需求不足等影响，贷款收益率持续下行，

公司贷款、零售贷款收益率同比分别-18bp、-53bp。2）负债成本优化支撑息差。公司

2025 年计息成本负债率 2.18%，同比-40bp，主要得益于高息存款到期重新定价，公司

控降高成本存款业务、强化定期存款重定价力度，有效控降公营存款成本，2025 年公司

存款成本率 2.22%，同比-37bp。 

图表7：净息差（最新口径）VS.行业平均 

 
资料来源：Wind、国盛证券研究所 

 

图表8：资产/负债累计平均收益率/付息率 

 
资料来源：Wind、公司公告、国盛证券研究所 
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中收业务承压，市场波动拖累非息收入 

公司 2025 年实现净手续费及佣金收入 5.98 亿元，同比-32.7%，其中，代理理财业务收

入 3.44 亿元，较上年减少 3.35 亿元，降幅 49.29%，成为主要拖累项，主要是由于近两

年处于低利率市场周期，受底层资产收益下行影响，理财手续费收入产生降幅；支付结

算及代理业务收入 2.65 亿元，同比+14.71%，公司发力财富管理，持续拓宽服务客群。 

 

其他非息收入方面，公司实现净其他非息收入 20.56 亿元，同比-21.4%，其中公允价值

变动亏损 8.30 亿元，同比大幅下降 871.95%，是主要拖累项，主要受去年高基数和今

年债市波动影响。  

图表9：非息收入增长情况 

 

资料来源：Wind、国盛证券研究所 
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资产质量整体稳健，零售端风险承压 

资产质量总体保持稳健。2025 年末不良率 1.14%，同比-11bp、环比 25 年三季度末持

平，资产质量稳健。前瞻指标方面，2025 年末贷款关注率 1.94%，同比-70bp，较 1H25

末-11bp。逾期率 1.36%，同比-37bp，较 1H25 末-21bp。 

图表10：不良率 VS.行业平均 

 
资料来源：Wind、国盛证券研究所 

对公不良率改善，零售不良率承压明显。具体来看：1）2025 年末公司对公贷款不良率

0.71%，较 1H25末-4bp，同比-19bp。其中房地产风险仍在暴露，不良率同比上浮 212bp，

不过整体房地产贷款占比较低，预计影响较小。传统制造业及批发零售业不良率小幅改

善，同比下降 28bp、146bp。2）2025 年末公司个人贷款不良率 3.23%，较 1H25 末上

浮 22bp，同比上浮 52bp，受宏观经济影响，居民收入预期转弱，叠加前期零售信贷扩

张后风险滞后暴露，导致部分客群风险提升。 

图表11：分产品不良率 

 
资料来源：Wind、公司公告、国盛证券研究所 
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拨备覆盖水平环比提升。2025 年末拨备覆盖率 246%，环比 3Q25 末-2.53pct，同比

+0.5pct，保持平稳。 

2025 年末核心一级资本充足率、一级资本充足率及资本充足率分别为 8.53%、9.62%、

12.55%，同比分别-1.35pct、-1.58pct、-1.91pct，主要系扩表较快，一定程度上消耗各

级资本。 

图表12：拨备覆盖率 VS.行业平均 

 
资料来源：Wind、国盛证券研究所 

 

图表13：各级资本充足率 

 
资料来源：Wind、国盛证券研究所 

 

风险提示 

 

1）经济增长不及预期；2）居民信贷需求持续低迷；3）海外环境不确定性上升，出口

超预期下滑。 
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