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[Table_QuotePic] 相对指数表现 

 
数据来源：iFinD 

 

基础数据  

[Table_BaseData] 总股本(亿股) 0.91 

流通 A 股(亿股) 0.30 

52 周内股价区间(元) 60.00-111.26 

总市值(亿元) 67.07 

总资产(亿元) 10.74 

每股净资产(元) 9.29 
 

 

相关研究  

1. [Table_Report] 2.   
 

 

[Table_Summary]  事件：公司发布 2025 年年报。公司实现营收 8.0 亿元，同比+37.7%，实现归

母净利润 2.0亿元，同比+70.3%，实现扣非归母净利润 1.9亿元，同比+66.0%，

业绩表现亮眼，盈利能力显著提升。 

 量价齐升驱动业绩高增，产品结构优化助力毛利率显著提升。2025年公司整体

毛利率 39.0%，同比提升 5.5 个百分点，主要受益于下游需求旺盛、产品竞争

力及市场认可度持续增强，实现量价齐升。分产品来看，2025年绝缘板材、绝

缘成型件分别实现收入 4.6亿元（同比+ 22.0%）、3.3亿元（同比+68.2%）；

高附加值绝缘成型件收入占比由 2024年 34.4%提升至 42.0%，结构持续优化。 

 期间费用率管控良好，研发投入持续加码。2025 年公司整体期间费用率 

10.3%，同比下降 0.7 个百分点。具体来看，销售费用率 1.2%，同比下降 0.2

个百分点；管理费用率 6.3%，同比提升 0.7个百分点；研发费用率 2.9%，同比

提升 0.2个百分点。管理费用率上升主要系上市相关费用增加，研发费用率提升

则源于产能扩张及研发投入加码，2025 年公司研发费用同比增长 48.2%。 

 产能逐步释放，积极推动海外拓展。产能方面，宁乡二期项目新增的两条超/特

高压绝缘材料生产线，已于 2025年 8月正式进入试生产。2026年 2 月产能已

全面释放并接近满产状态，产能释放有望满足下游需求；海外市场方面，公司

于 2026年 1月在香港设立全资子公司，以期推动公司产品在海外市场的拓展，

促进公司与国际市场的合作。目前公司海外市场拓展已取得积极进展，已与西

班牙、俄罗斯、巴西、哈萨克斯坦等多国客户建立合作关系并签订相关订单。 

 盈利预测与投资建议。预计公司 2026-2028年归母净利润分别为 2.5/3.4/4.1亿

元，yoy 为 27.1%/34.0%/21.8%，对应 PE为 27/20/16 倍。考虑到公司下游需

求旺盛，公司产能在 2026年逐步释放，并稳步拓展海外业务，业绩有望保持快

速增长，我们给予公司 2026年 40 倍 PE，对应目标价 110.00元，首次覆盖给

予“买入”评级，建议关注。 

 风险提示：宏观经济不景气风险、电力投资放缓风险、原料价格波动风险、竞

争加剧风险、募投项目不及预期风险等。 
 

[Table_MainProfit] 指标 /年度 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入（百万元） 795.52  1061.37  1339.54  1550.05  

增长率 37.74% 33.42% 26.21% 15.72% 

归属母公司净利润（百万元） 197.84  251.40  336.94  410.25  

增长率 70.30% 27.07% 34.03% 21.76% 

每股收益EPS（元） 2.16  2.75  3.68  4.49  

净资产收益率 ROE 23.12% 23.55% 24.89% 24.18% 

PE 34  27  20  16  

PB 7.89  6.32  4.97  3.97  

数据来源：Wind，西南证券 
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1 绝缘纤维材料及其成型制品的专业供应商，国内绝缘材

料领先企业 

深耕绝缘材料二十余载，跻身国内超 /特高压绝缘材料第一梯队。公司成立于 2004 年 8

月，2009 年完成股份制改造，2023 年 10 月进入新三板创新层，2025 年 6 月成功登陆北京

证券交易所，成为邵阳市首家北交所上市公司。公司专注于高压、超高压和特高压交（直）

流输电变压器及轨道交通牵引变压设备用绝缘板材和绝缘成型件的研发、生产与销售，属于

电气机械和器材制造业中的绝缘制品制造子行业（C3834）。经过 20 余年发展，公司已成

为国内少数具备 750kV 及以上超/特高压等级绝缘纤维材料规模化生产能力企业之一，产品

覆盖中低压、高压、超高压和特高压全电压等级，应用于输变电系统、电气化铁路及轨道交

通牵引变压系统、新能源产业以及军工装备等多个领域。公司技术实力突出，拥有“省认定

企业技术中心”“湖南省特种纸及纸板工程技术研究中心”等 3 个省级科研平台，累计拥有

122 项专利（其中 14 项发明专利），主导/参与 8 项国家/行业标准主导权，核心技术自主可

控，“无胶超厚绝缘纤维板材成型技术”等达国际领先水平，参与国家重点研发计划项目，

产品被认定为“国家重点新产品”“湖南省制造业单项冠军产品”。 

图 1：公司历史沿革 

 
数据来源：公司官网，西南证券整理 

1.1 父女实控股权集中，知名机构入股，治理结构稳定清晰 

董事长及其家人为实际控制人，股权较为集中。公司实际控制人为魏冬云、魏雅琴父女，

截至 2025 年末，魏冬云持股 34.2%，魏雅琴持股 11.3%，二人合计持股 45.5%，股权相对

集中。其中产业链下游的中国电气装备投资有限公司持股 122.5 万股，占比 1.3%，展现了

产业链下游公司对公司的价值认可。 
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图 2：公司股权结构（截至 2025 年 12月 31 日） 

  

数据来源：同花顺 iFinD，公司招股说明书，西南证券整理 

1.2 技术积累深厚深耕市场，核心产品应用广泛 

双核心产品矩阵成型，高端客户深度绑定。公司是国内高压/超高压/特高压交直流输变电

设备用绝缘纤维材料及绝缘成型制品领域的核心供应商，专注于电绝缘材料研发、生产与销售，

产品主要应用于变压器、电抗器、互感器、轨道交通牵引变压器等关键电力装备，是国内少数

具备 750kV 及以上特高压绝缘材料规模化生产能力的企业之一。公司深耕绝缘材料行业二十

余年，已形成绝缘板材+电绝缘纸板及绝缘成型件双核心产品体系，技术布局聚焦高端化、差

异化，重点突破特高压绝缘材料、吸音降噪绝缘材料、F级/B级干式电抗器绝缘板材、1000km/h 

超高速牵引变压器主绝缘材料、超 /特高压绝缘纸板智能检测技术等核心方向，多项产品打破

国外技术垄断，满足新型电力系统与高端装备升级需求。覆盖全电压等级绝缘配套方案，凭借

全电压等级配套能力、产品稳定性与交付优势，进入特变电工、中国电气装备、正泰电气、山

东泰开等国内头部输变电设备制造商的核心供应链，客户优质稳定。2025 年，前五大客户销

售占比达 45.6%，以直销为主，渠道壁垒深厚。供应商以浙江东方、上海汇鸿、昆山大昌等非

关联方为主，木浆与设备部件采购透明，业务独立性强，上下游议价均衡，长期合作支撑业绩

可持续性。 
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表 1：公司主要产品之一：绝缘纤维材料 

产品类别  特性  产品图片  

绝缘天然纤维材料  

薄绝缘纤维材料  

具有平整光滑、柔韧性好、机械和电气强度高的特点，
被广泛用于电力电容器、中小型电机、电线电  缆、电器

开关等领域。根据下游客户对产品厚度、颜色和用途等

需求差异，公司可提供厚度为 0.08-0.6mm 本色和有色

系列型号，主要适用于 35kV 以下中低压电压等级的产

品。  

 

厚绝缘纤维材料  

具有纯度高、延伸性能好、平整度好、尺寸稳定性好、

机械和电气强度高等特点，被广泛用于交直流  变压器、

电抗器、互感器、高压开关等输变电设备、轨道交通牵

引变压器、风电塔变压器等领域。根据下游客户对产品

厚度、性能和用途等需求差异，公司可提供厚度为

0.7-8mm 的产品，主要用于高压、超高压和特高压各电

压等级。 

 

超厚绝缘纤维材料  

公司采用无胶压板的方式生产厚度在 9mm 及以上的超

厚绝缘纤维材料，该产品使用了无胶粘技术，从而保证

产品的稳定性和绝缘性，不会因为粘胶导致产品出现沿

胶层放电击穿现象以及绝缘油渗透不彻底的情况。该产

品主要应用于超/特高压变压器、电抗器和高压开关等关

键部位绝缘。 
 

绝缘合成纤维材料  芳纶纤维绝缘材料  

芳纶纤维绝缘材料以芳纶纤维为原料制备而成。芳纶纤

维绝缘材料及成型件具有耐高温、高机械强度、阻燃等

特点，可较大提升应用机电产品承受过热和超负荷的能

力，且使应用机电产品紧凑、耐用、尺寸和重量显著降

低，被广泛应用于特种变压器领域，机车牵引变压器等

电气化铁路及轨道交通领域以及军工领域等。根据下游

客户对产品厚度、性能和用途等需求差异，公司可提供

满足超/特高压特种电气设备、特种牵引变压器、军工装

备主绝缘等耐高温绝缘要求的基材和成型件。  

绝缘复合纤维材料   

绝缘复合纤维材料以芳纶纤维及天然植物纤维为原料复

合制备而成。绝缘复合纤维材料及成型件具有较高耐温、

较高强度、经济性好等特点，在耐温等级、经济性等方

面填补了天然植物纤维与芳纶纤维绝缘材料及制品的应

用空白。广泛应用于耐高温变压器等新型电力装备领域、

牵引变压器等电气化铁路及轨道交通领域。根据下游客

户对产品厚度、性能和用途等需求差异，公司可提供满

足耐高温变压器、牵引变压器、风力发电变压器等耐高

温绝缘要求的基材和成型件。 

 

数据来源：公司公告，西南证券整理 
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表 2：公司主要产品之二：绝缘纤维成型制品 

工艺技术  产品类别  产品举例  产品图片  

机械加工工艺  

机加工成型件：以绝缘

纤维材料为原料，通过

机械加工而成 

撑条、垫块、压板、燕尾垫块、端圈、护筒、隔板（屏）、

异型夹件、夹板、螺杆螺帽、瓦楞板、支撑型板、油

隙垫块等。 

 

模压加工工艺  

模具加工成型件：以绝

缘纤维坯料为原料，通

过模具压制而成 

正 /反分瓣宽边角环、正/反分瓣边界窄边角环、U 型

护槽、Ω型夹件、L型夹件、支撑件和端部角环等。 

 

异型件加工工艺  

异型成型件：以绝缘纤

维坯料为原料，借助模

具以一次成型特殊工艺

制作而成 

引线角环、整体角环、绝缘 筒、绝缘管、绝缘罩、

均压球（管）外敷绝缘、绝缘护套、护槽、压钉绝缘

等。  

 

出线装置生产工艺  

整体出线装置：以精确

加工绝缘纤维成型件，

经过分部组配和整体装

配而成的高压线圈出线

的绝缘装置 

（1）超 /特高压交流变压器 单相三柱、单相两柱和

三相三柱并联结构的绕组中部出线的间（直）接式高

压端引线绝缘装置，（2）超/特高压直流换流变压器

二柱 并联结构的绕组端部出线的直（间）接式高压

端引线 装置，（3）超 /特高压电抗器的直接式整体

出线装置等。 

 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

1.3 2025 年营收净利润双提速，质量结构显著改善 

2025 年量价齐升驱动高增，盈利质量显著改善。公司 2021-2025 年期间实现收入

2.3/3.0/4.2/5.8/8.0 亿元，同比增长 31.8/38.0/37.5/37.7%。2025 年期间营业收入保持高速

增长，主要是下游需求持续旺盛，  公司凭借产品质量优势、技术优势等实现量价齐升。公

司 2021-2025 年 期 间 实 现 归 母 净 利 润 0.1/0.2/0.5/1.2/2.0 亿 元 ， 同 比 增 长

89.8/235.6/135.1/70.3%。2025 年期间公司归母净利润增速高于收入的原因是公司的原材料

价格未出现重大不利变化，且量价提升和产品结构优化带动毛利率提升和期间费用管控有效。 
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图 3：营业收入及增速  图 4：归母净利润及增速 

 

 

 

数据来源：同花顺 iFinD，西南证券整理  数据来源：同花顺 iFinD，西南证券整理 

产品结构向高附加值升级，绝缘成型件成增长核心引擎。分产品看，2021-2025 年期间，

绝缘板材分别实现收入 1.9/2.3/3.0/3.8/4.6 亿元，收入占比分别为 84.3/75.9/71.5/65.4/58.0%，

毛利率分别为 20.8/19.1/24.2/32.3/38.4%；绝缘成型件分别实现收入 0.3/0.7/1.2/2.0/3.3 亿

元收入占比分别为 15.1/23.8/28.1/34.4/42.0%，毛利率分别为 17.1/14.6/31.0/35.7/39.7。产

品已从传统绝缘板材向高附加值电绝缘纸板及绝缘成型件升级，增速显著高于整体业务，成

为 2025 年业绩增长的重要引擎, 订单结构倾斜叠加高毛利属性，推动盈利结构持续优化。 

境内市场深度受益电网高景气，香港子公司落地有望打开海外空间。按销售区域划分，

公司以内销为主、外销为辅，境内收入占比常年近 99.9%，2025 年境内收入 8.0 亿元，同

比增长 38.2%，受益于电网投资加码与头部客户需求放量；境外收入  60.0 万元，占比仅 0.1%，

同比减少 75.7%，主要受地缘与收款因素影响。公司海外市场拓展已取得积极进展，公司已

于 2026 年 1 月设立香港广信全资子公司，且目前已与西班牙、俄罗斯、巴西、哈萨克斯坦

等多国客户建立合作关系并签订相关订单，加速海外市场拓展，长期成长空间进一步打开，

未来增长潜力可期。 

图 5：公司主营业务收入按产品拆分情况  图 6：公司主营业务收入按区域拆分情况 

 

 

 
数据来源：同花顺 iFinD，西南证券整理  数据来源：同花顺 iFinD，西南证券整理 
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毛利率 持续提升，期间费 用率管控良好。 2021-2025 年 公司毛利率分别 为

20.1%/18.1%/26.1%/33.5%/39.0%，2025 年较 2024 年提升 5.5pp。2025 年期间，公司整

体期间费用率 10.3%，同比下降 0.7pp。具体来看，销售费用率 1.2%，同比下降 0.2pp；管

理费用率 6.3%，同比增加 0.7pp；研发费用率 2.9%，同比增加 0.2pp。其中管理费用率和

研发费用率增加分别是因为上市相关费用、产能扩张与研发投入加码所致及公司 2025 年研

发费用同比增长 48.2%所致。 

图 7：公司毛利率及净利率情况  图 8：公司期间费用率情况 

 

 

 
数据来源：同花顺 iFinD，西南证券整理  数据来源：同花顺 iFinD，西南证券整理 

2 盈利预测与估值 

关键假设：  

假设 1：国家电网“十五五”期间固定资产投资预计达 4 万亿元，较“十四五”增长约

40%，公司下游需求预计持续旺盛。同时 2026/3/20，四部门联合印发的《节能装备高质量

发展实施方案（2026-2028 年）》提出，要推动高性能绝缘材料等关键材料及核心零部件研

发升级。在国际贸易摩擦加剧的背景下，公司作为国产龙头企业，市场份额有望进一步提升。

随着公司的产能逐步释放，我们预计 2026-2028 年，公司绝缘纤维材料（2025 年年报中的

绝 缘 板 材 ） 的 收 入 同 比 变 动 率 分 别 为 15.6%/22.2%/10.7% ， 假 设 毛 利 率 为

39.0%/40.0%/41.0%。 

假设 2：公司的绝缘纤维成型制品（2025 年报中的电绝缘纸板及绝缘成型件）同样受益

于下游的旺盛需求，且在绝缘纤维材料产能提升后，成型件较易通过增加设备来快速提升，

且成型制品附加值更高，且应用的电压等级更高，涨价幅度预计大于材料。我们预计

2026-2028 年，公司绝缘纤维成型制品的收入同比变动率分别为 58.1%/30.3%/20.4%，假设

毛利率为 41.0%/42.0%/43.0%。 

基于以上假设，我们预测公司 2026-2028 年分业务收入及成本如下表： 
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表 3：分产品收入及毛利率 

单位：百万元  2025A 2026E 2027E 2028E 

绝缘板材  

收入  461.0  532.9  651.0  720.8  

增速  22.0% 15.6% 22.2% 10.7% 

成本  283.9  325.1  390.6  425.3  

毛利率  38.4% 39.0% 40.0% 41.0% 

电绝缘纸板  

及绝缘成型件  

收入  333.7 527.6  687.8  828.4  

增速  68.2% 58.1% 30.3% 20.4% 

成本  201.3 311.3  398.9  472.2  

毛利率  39.7% 41.0% 42.0% 43.0% 

其他业务  

收入  0.8  0.8  0.8  0.8  

增速  -38.5% 0.0% 0.0% 0.0% 

成本  0.2  0.2  0.2  0.2  

毛利率  80.7% 80.7% 80.7% 80.7% 

合计  

收入  795.5  1061.4  1339.5  1550.1  

增速  37.7% 33.4% 26.2% 15.7% 

成本  485.3  636.5  789.6  897.6  

毛利率  39.0% 40.0% 41.1% 42.1% 

数据来源：Wind，西南证券 

公司主要产品为绝缘纤维材料及成型制品，同行业可比公司泰州新源、辽宁兴启等均为

非上市公司，因此在考虑所处行业与数据可及性的前提下，我们选取了从事变压器绝缘材料

的东材科技、民士达和神马电力作为可比公司。2026-2028 年，可比公司平均估值为 45/33/25

倍。预计公司 2026-2028年营业收入分别为 10.6/13.4/15.5亿元，yoy 为 33.4%/26.2%/15.7%；

预计公司 2026-2028 年归母净利润分别为 2.5/3.4/4.1 亿元，yoy 为 27.1%/34.0%/21.8%，

对应 PE 为 27/20/16 倍。考虑到公司下游需求旺盛，公司产能在 2026 年逐步释放，并稳步

拓展海外业务，业绩有望保持快速增长，我们给予公司 2026 年 40 倍 PE，对应目标价 110.00

元，首次覆盖给予“买入”评级，建议关注。  

表 4：可比公司估值 

证券代码  公司简称  
总市值  股价  EPS（元）  PE 

（亿元） （元）  2025E/A 2026E 2027E 2028E 2025E/A 2026E 2027E 2028E 

601208 东材科技  308.41  30.53  0.39  0.66  1.00   - 78.28  46.26  30.53  - 

920394 民士达  69.41  47.46  0.87  1.11  1.47  1.90  54.55  42.76  32.29  24.98  

603530 神马电力  243.94  56.51  0.98  1.26  1.60   - 57.66  44.85  35.32   - 

平均值  63.50  44.62  32.71  24.98  

920037 广信科技  67.07  73.33  2.16  2.75  3.68  4.49  34  27  20  16  

数据来源：Wind，西南证券整理（截至 2026年 4月 1日）。注：可比公司数据来自 Wind一致预期，广信科技来自西南证券盈利预测；截止报

告撰写日，东材科技和神马电力尚未披露 2025年年度报告，因此 2025年 EPS为 Wind一致预期；由于东材科技和神马电力 2028E EPS数据缺

失，可比公司 2028E PE 平均值为民士达 2028E PE。  
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3 风险提示 

宏观经济不景气风险、电力投资放缓风险、原料价格波动风险、竞争加剧风险、募投项

目不及预期风险等。
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附表：财务预测与估值  

[Table_ProfitDetail] 利润表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E 

 

现金流量表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入 795.52  1061.37  1339.54  1550.05  净利润 197.40  250.85  336.20  409.34  

营业成本 485.34  636.54  789.63  897.64  折旧与摊销 33.18  28.02  28.02  28.02  

营业税金及附加 7.02  9.74  12.18  14.07  财务费用 -0.46  2.12  1.37  0.50  

销售费用 9.68  12.74  15.40  17.05  资产减值损失 0.00  0.00  0.00  0.00  

管理费用（含研发费用） 73.03  96.59  117.88  131.75  经营营运资本变动 -16.99  101.15  -31.89  -28.40  

财务费用 -0.46  2.12  1.37  0.50  其他  -27.75  1.39  2.35  -0.70  

资产减值损失 0.00  0.00  0.00  0.00  经营活动现金流净额 185.39  383.53  336.03  408.75  

投资收益 1.03  0.80  0.80  0.80  资本支出 -123.16  -116.73  -116.73  0.00  

公允价值变动损益 0.10  0.00  0.00  0.00  其他  -117.66  45.75  -5.88  -2.54  

其他经营损益 0.00  0.00  0.00  0.00  投资活动现金流净额 -240.82  -70.97  -122.60  -2.54  

营业利润 230.85  304.46  403.87  489.84  短期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  

其他非经营损益  -0.14  -1.25  -1.23  -1.06  长期借款 83.65  0.00  0.00  0.00  

利润总额 230.71  303.20  402.65  488.78  股权融资 198.86  0.00  0.00  0.00  

所得税 33.31  52.36  66.45  79.44  支付股利 -59.98  -39.57  -50.28  -67.39  

净利润 197.40  250.85  336.20  409.34  其他  9.56  2.33  -3.37  -0.50  

少数股东损益 -0.44  -0.56  -0.75  -0.91  筹资活动现金流净额 232.09  -37.24  -53.65  -67.89  

归属母公司股东净利润 197.84  251.40  336.94  410.25  现金流量净额 176.66  275.32  159.78  338.33  

          

资产负债表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E 财务分析指标 2025A 2026E 2027E 2028E 

货币资金 305.64  580.96  740.74  1079.07  成长能力         

应收和预付款项 69.89  110.24  132.55  152.82  销售收入增长率 37.74% 33.42% 26.21% 15.72% 

存货  113.51  148.88  182.68  208.94  营业利润增长率 63.23% 31.89% 32.65% 21.29% 

其他流动资产 262.51  47.02  55.53  60.25  净利润增长率 69.92% 27.07% 34.03% 21.76% 

长期股权投资 0.00  0.00  0.00  0.00  EBITDA 增长率  57.55% 26.94% 29.49% 19.64% 

投资性房地产 0.00  0.00  0.00  0.00  获利能力         

固定资产和在建工程 250.98  341.93  432.88  407.10  毛利率 38.99% 40.03% 41.05% 42.09% 

无形资产和开发支出 25.68  24.91  24.14  23.37  三费率 7.45% 10.50% 10.05% 9.63% 

其他非流动资产 45.64  39.27  37.80  36.33  净利率 24.81% 23.63% 25.10% 26.41% 

资产总计 1073.85  1293.20  1606.31  1967.88  ROE 23.12% 23.55% 24.89% 24.18% 

短期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  ROA 18.38% 19.40% 20.93% 20.80% 

应付和预收款项 89.66  97.42  126.34  145.76  ROIC 37.19% 41.28% 48.72% 52.69% 

长期借款 83.65  83.65  83.65  83.65  EBITDA/销售收入  33.13% 31.52% 32.34% 33.44% 

其他负债 46.84  47.15  45.43  45.62  营运能力         

负债合计 220.15  228.22  255.42  275.03  总资产周转率 0.95  0.90  0.92  0.87  

股本  91.46  91.46  91.46  91.46  固定资产周转率 4.24  4.49  6.35  8.37  

资本公积 289.59  289.59  289.59  289.59  应收账款周转率 12.28  11.93  11.14  10.98  

留存收益 469.09  680.92  967.59  1310.45  存货周转率 4.86  4.85  4.73  4.55  

归属母公司股东权益 850.14  1061.97  1348.64  1691.50  销售商品提供劳务收到现金 /营业收入  74.16% — — — 

少数股东权益 3.56  3.00  2.26  1.35  资本结构         

股东权益合计 853.70  1064.98  1350.89  1692.85  资产负债率 20.50% 17.65% 15.90% 13.98% 

负债和股东权益合计 1073.85  1293.20  1606.31  1967.88  带息债务/总负债 38.00% 36.65% 32.75% 30.42% 

     流动比率 7.33  8.02  8.07  9.54  

业绩和估值指标 2025A 2026E 2027E 2028E 速动比率 6.23  6.68  6.74  8.21  

EBITDA 263.57  334.59  433.26  518.36  股利支付率 30.32% 15.74% 14.92% 16.43% 

PE 33.90  26.68  19.91  16.35  每股指标         

PB 7.89  6.32  4.97  3.97  每股收益 2.16  2.75  3.68  4.49  

PS 8.43  6.32  5.01  4.33  每股净资产 9.29  11.61  14.75  18.49  

EV/EBITDA 24.21  18.40  13.82  10.89  每股经营现金 2.03  4.19  3.67  4.47  

股息率 0.89% 0.59% 0.75% 1.00% 每股股利 0.66  0.43  0.55  0.74  

数据来源：Wind，西南证券 
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息并自行承担风险，本公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。  

本报告及附录版权为西南证券所

须注明出处为“西南证券”，且不得对本报告及附录进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权刊载或者转发本报

告及附录的，本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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