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策略摘要 

本次中东地缘冲突推高全球能源与航运成本，或重塑能源及化工品供需格局，但对国内

玻璃成本端影响有限。当前浮法玻璃冷修加快，但终端需求仍疲软，企业及社会库存高

企，短期很难扭转玻璃市场羸弱局面。若后续库存快速去化、投机需求回升，玻璃或阶

段性反弹，但利润的改善可能引发产线复产，制约反弹高度。整体而言，成本抬升与供

应收缩均难改下游弱势，玻璃行业将长期维持供需双弱格局。 

核心观点 

■ 市场分析 

2 月 28 日以来，中东地缘冲突不断，加之中东多国巨型油田暂停生产，国际原油价格大

幅上涨，在此期间，玻璃期货价格却呈现先涨后跌的“过山车”走势。地缘冲突伊始，玻

璃 05 合约跟随原油大幅上行，最高涨至 1163 元/吨，随后原油价格继续走强，但玻璃

期货价格却明显回落，最新玻璃期货价格已跌破地缘冲突发生之前的价格。 

成本端：目前国内浮法玻璃生产企业最主要的能源是天然气，占比接近六成，其次是煤

炭和石油焦，占比不到四成，另外为极个别其他燃料。其中，国内天然气主要依赖俄罗

斯进口，价格波动较小，成本相对稳定。国内煤炭供应充足，市场调节能力较强，可有

效对冲外部风险，避免煤价大幅波动，煤制气成本基本持平。仅石油焦价格随原油上涨

导致成本上行，但因其占比较小，整体影响有限。综合来看，中东地缘冲突对玻璃成本

影响有限；若后续国内煤气价格跟随海外持续走高，或对玻璃成本形成一定支撑。 

供应端：2024 年下半年以来，浮法玻璃行业亏损面持续扩大，超八成企业陷入亏损，浮

法玻璃日熔量大幅下滑，最新已降至 14.31 万吨，为 2013-2014 年以来最低水平。尽管

具备点火条件的产线多于潜在冷修产线，但行业持续亏损抑制了企业复产意愿，若后续

利润改善，不排除产线复产可能。考虑浮法玻璃行业利润及冷修情况，2026 年浮法玻璃

产量或将维持低位。据华泰研究院估算，预计全年浮法玻璃产量下滑 8.2%，总产量下降

471 万吨。 

需求端：2026 年，房地产竣工端将继续承压，尽管一线城市二手房有所改善，有望带动

家装玻璃需求的改善，但其体量小，难以弥补建筑工程类订单的减量。同时，汽车市场

也面临一定增长压力。因此，2026 年浮法玻璃需求或延续下滑态势。据华泰研究院估算，

预计全年浮法玻璃总需求将呈现 8.1%的负增长，净减少 462 万吨。 

净出口：近年来玻璃价格、利润低位，一定程度上带来玻璃出口的增加。由于国内玻璃

价格优势显著，预计 2026 年玻璃出口或进一步走高，据华泰研究院估算，全年玻璃净
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出口量增至 84 万吨，同比增加 16.5%。 

库存端：根据玻璃供需平衡的推演，在全年供应端减少 8.2%，需求减少 8.1%的情况下，

预计年底玻璃总库存可能小幅去化 52 万吨，略低于去年。 

本次中东地缘冲突推升全球能源及运输成本，但国内玻璃燃料稳定，实际成本冲击相对

有限。近期浮法玻璃冷修明显增加，日熔量已降至低位，可终端需求依旧疲软，各地企

业库存与社会库存均处于高位，短期很难扭转玻璃市场羸弱局面。若后续库存快速去化、

投机需求回暖，玻璃价格存在阶段性反弹机会；但一旦行业利润改善，具备点火条件的

产线可能复产，进而限制反弹空间。综合来看，成本抬升与供应收缩均无法扭转下游需

求弱势，玻璃行业在较长时间内将维持供需双弱格局。 

■ 策略 

等待玻璃阶段性反弹后，逢高卖出套保的机会。 

■ 关注及风险点 

中东地缘冲突、地产成交数据、浮法玻璃产销、企业冷修情况、能源价格变化、库存

去化斜率等。
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一、中东地缘冲突持续，玻璃价格冲高回落 

2 月 28 日以来，中东地缘冲突不断，加之中东多国巨型油田暂停生产，国际原油价格大

幅上涨，截至 4 月 2 日，WTI 原油价格上涨至 111.54 美元/桶，较年初上涨 93%。布伦

特原油期货价格上涨至 109.03 美元/桶，较年初上涨近 76%。 

在此期间，玻璃期货价格却呈现先涨后跌的“过山车”走势。地缘冲突伊始，玻璃 05 合约

跟随原油大幅上行，最高涨至 1163 元/吨，随后原油价格继续走强，但玻璃期货价格却

明显回落，截止 4 月 3 日，玻璃 05 合约期货收盘价为 977 元/吨，跌破地缘冲突发生之

前的价格。 

本次中东地缘冲突直接推升全球能源价格与化工品运输成本，有望重塑全球能源及化工

品供需格局。但对国内玻璃而言，能源价格上涨间接抬升生产成本，考虑到国内玻璃的

生产结构，成本端直接影响相对有限。 

 

图 1：WTI、布伦特原油及玻璃期货价格丨单位：美元/桶、元/吨 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

现货方面，据隆众数据，4 月 3 日全国浮法玻璃市场均价为 1169 元/吨，环比略有上调，

但随着盘面价格大幅回落，现货价格也有所松动。玻璃期货价格跌幅远大于现货价格，

基差大幅走强，由负转正。 
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图 2：浮法玻璃市场主流价丨单位：元/吨  图 3：玻璃主力合约价格及基差走势丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

二、油气价格快速拉涨，国内玻璃成本缓慢上移 

近期中东地缘冲突持续，霍尔木兹海峡封闭，油气价格暴涨，导致煤代油、煤代气需求

激增以及海运费的上涨，使得海外煤价上涨，市场对于玻璃成本也有一定上行担忧。 

据卓创数据，目前国内浮法玻璃生产企业最主要的能源是天然气，占比超过一半，达

59.8%，其次是煤炭，占比 20.9%，剩下的是石油焦，占比 18.3%，另外为极个别其他燃料。 

图 4：2025 年玻璃产线分燃料占比丨单位：% 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

 

目前国内天然气主要来自俄罗斯，整体价格波动较小，因此天然气成本相对稳定。与此

同时，国内煤炭供应充足，市场调节能力较强，一定程度上可以对冲外部冲击，避免煤

价大幅波动，煤制气成本基本持平。仅有石油焦价格跟随原油价格持续上涨，使得石油
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焦成本有所上行，不过其占比较小，影响相对有限。整体来看，中东地缘冲突对于玻璃

成本影响相对有限，若后续国内煤气价格跟随海外煤气价格持续上行，或在一定程度上

对玻璃成本起到支撑作用。 

 

图 5：玻璃三种燃料不含税成本丨单位：元/吨 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

三、浮法玻璃持续亏损，冷修企业不断增加 

自 2024 年下半年以来，浮法玻璃行业亏损面不断扩大，80%以上企业处于亏损状态，不

同燃料工艺盈利差异显著，据隆众数据，当前天然气工艺亏损 84 元/吨，煤气工艺亏损

37 元，石油焦工艺亏损 58 元/吨，当前浮法玻璃日熔量为 14.31 万吨，较 2024 年 7 月

峰值 17.5 万吨明显下降，为 2013-2014 年以来最低水平。 
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图 6：玻璃三种燃料利润及日熔量丨单位：元/吨、吨 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

表 1：2026 年浮法玻璃产线新建/复产/冷修明细 

序号 生产企业 新建/复产生产线 日熔量 时间 

1 甘肃凯盛大明光能科技有限公司 一线 600  2026 年 1 月 25 日复产点火 

2 中建材（蚌埠）光电材料有限公司 超薄电子线 70  2026 年 2 月 28 日复产点火 

3 河北正大玻璃有限公司 正大新三线 850  2026 年 3 月 3 日点火 

4 沙河市安全实业有限公司 六线置换线 1050  2026 年 3 月 10 日点火 

5 河北德金玻璃有限公司 德金五线 800  2026 年 3 月 26 日点火 

 合计  3370  

序号 生产企业 冷修生产线 日熔量 时间 

1 湖南巨强再生资源科技发展有限公

司 

一线 350  2026 年 1 月 1 日放水 

2 云南滇凯节能科技有限公司 一线 520  2026 年 1 月 8 日放水 

3 湖南旗滨光能科技有限公司 一线 1000  2026 年 1 月 8 日放水 

4 东台中玻特种玻璃有限公司 一线 600  2026 年 2 月 5 日放水 

5 东台中玻特种玻璃有限公司 二线 600  2026 年 2 月 5 日放水 

6 河北德金玻璃有限公司 德金一线 600  2026 年 2 月 10 日放水 

7 信义节能玻璃（四川）有限公司 二线 1000  2026 年 2 月 12 日放水 

8 河北正大玻璃有限公司 二线 600  2026 年 3 月 9 日放水 

9 乌海中玻特种玻璃有限责任公司 一线 600  2026 年 3 月 9 日放水 

10 广州市富明玻璃有限公司 一线 600  2026 年 3 月 14 日放水 

11 重庆万盛福耀玻璃有限公司 一线 600  2026 年 3 月 15 日放水 



专题报告丨 2026/04/09 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 

12 四川武骏光能股份有限公司 二线 900  2026 年 3 月 20 日放水 

13 毕节明钧玻璃股份有限公司 一线 600  2026 年 3 月 28 日放水 

14 湖北瀚煜建材科技有限公司 一线 700  2026 年 3 月 31 日放水 

15 台玻天津玻璃有限公司  一线 600  2026 年 4 月 1 日放水 

 合计  9870  

资料来源：隆众资讯 卓创资讯 华泰期货研究院 

 

今年一季度，浮法玻璃企业开工率持续回落，降至 70%以下，随着冷修企业的增加，玻

璃产量持续走低，大幅低于往年同期水平。据隆众数据，2026 年 1-3 月份，全国浮法玻

璃产量累计 1339 万吨，同比降 5.2%。 

 

图 7：浮法玻璃开工率丨单位：%  图 8：浮法玻璃产能利用率丨单位：% 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 9：浮法玻璃日度产量丨单位：万吨  图 10：浮法玻璃损失量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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未来供给端需进一步关注冷修产线和点火产线的博弈，目前具备点火条件的潜在产线数

量显著多于潜在冷修停产产线，但行业持续亏损抑制了企业复产点火意愿。若后续玻璃

企业利润实质性改善，或有产线出现复产点火的情况，后续重点跟踪玻璃企业利润变化。 

表 2：2026 年浮法玻璃产线新建/复产/冷修计划 

序号 生产企业 新建/复产生产线 日熔量 计划时间 

1 河北金宏阳太阳能科技股份有限公司 二线 1800  计划 2026 年 

2 江西透光陶瓷新材料有限公司 景德镇一线 1200  时间未确定 

3 安源玻璃有限公司浮法玻璃厂 置换一线 700  计划 2026 年 

4 安源玻璃有限公司浮法玻璃厂 置换二线 500  计划 2026 年 

5 洛阳龙新玻璃有限公司 改造线 700  时间未确定 

6 湖北亿钧耀能新材股份公司 荆州四线 600  时间未确定 

7 福耀浮法玻璃（安徽）有限公司 一线 560  计划 2026 年 5 月份 

8 福耀浮法玻璃（安徽）有限公司 二线 560  计划 2026 年 6 月份 

9 四川旗滨电子玻璃有限公司 一线 700  时间未确定 

10 四川武骏光能股份有限公司 置换线 1500  计划 2027 年 

11 贵州海生玻璃有限公司 贵州二线 1300  计划 2026 年 

12 毕节明钧玻璃股份有限公司 明钧二线 900  计划 2026 年二季度 

13 信义节能玻璃（云南）有限公司 昆明一线 1400  计划 2026 年开工 

14 本溪玉晶玻璃有限公司 四线改造线 840  时间未确定 

15 中玻（朝阳）新材料有限公司 朝阳二线 900  时间未确定 

16 新疆凯盛大明光能科技有限公司 一线 590  计划 2026 年 

17 天津耀皮玻璃有限公司  耀皮二线 600  计划 2026 年 

18 长兴旗滨玻璃有限公司 长兴四线 600  计划 2026 年 7 月份 

19 平湖旗滨玻璃有限公司 平湖一线 600  计划 2026 年 7 月份 

20 台玻东海玻璃有限公司 东海一线 800  计划 2026 年 5 月份 

21 安徽冠盛蓝玻实业有限公司 六安一线 600  时间未确定 

22 耀华（洛阳）玻璃有限公司 一线 650  时间未确定 

23 株洲醴陵旗滨玻璃有限公司 二线 600  计划 20026 年 4 月中旬 

24 英德八达玻璃有限公司 八达一线 600  时间未确定 

25 信义超薄玻璃（东莞）有限公司 四线 900  计划 2026 年下半年 

26 明达玻璃（成都）有限公司 成都一线 700  时间未确定 

27 四川省泸州市海纳环保科技有限公司 一线 520  时间未确定 

28 曲靖海生润新材料有限公司 二线 700  计划 2026 年 

29 兰州新蓝天新材料有限责任公司 一线 1000  计划 2026 年 
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30 宁夏金晶科技有限公司 一线 600  计划 2026 年 6-7 月 

 合计  24220  

序号 生产企业 冷修生产线 日熔量 计划时间 

1 江苏苏华达新材料有限公司 宿迁二线 600  计划 2026 年 4-5 月份 

2 台玻东海玻璃有限公司 一线 550  计划 2026 年 5 月份 

3 河南省中联玻璃有限责任公司 二线 600  时间未定 

4 咸宁南玻玻璃有限公司 一线 700  计划 2026 年 2-3 季度 

5 东莞南玻太阳能玻璃有限公司 一线 500  计划 2026 年 

6 耀华（宜宾）玻璃有限公司 一线 900  时间未定 

 合计  3850  

资料来源：隆众资讯 卓创资讯 华泰期货研究院 

 

考虑浮法玻璃行业利润及冷修情况，预计浮法玻璃产量将持续维持低位。据华泰研究院

估算，浮法玻璃月度产量将降至 441 万吨左右的低位水平，2026 年全年浮法玻璃产量

降幅约 8.2%，总产量下降 471 万吨，从而进一步缓解浮法玻璃供应端的压力。 

 

图 11：2026 年玻璃产量推演丨单位：万吨 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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四、地产低迷，汽车转弱，玻璃需求承压 

近年来，房地产市场低迷，新开工连年负增长，拖累竣工持续下滑。据统计局数据显示，

2026 年 1-2 月份房地产竣工面积同比下滑速度继续扩大，负增长幅度已达 27.6%，前几

年房地产新开工面积的下滑已经传导至竣工端，使得浮法玻璃行业需求出现快速下滑，

市场竞争加剧，出现了价格的快速下跌，压制生产利润，从而抑制供应。 

 

图 12：竣工面积与新开工面积（滞后 33 个月）同比增速对比丨单位：% 

 

数据来源：国家统计局 华泰期货研究院 

2026 年房地产行业的政策导向是“稳市场、去库存、优供给、防风险”。政府工作报告提

出因城施策“控增量、去库存、优供给”，探索多渠道盘活存量商品房用于保障性住房，

有序推动“好房子”建设，实施房屋品质提升工程。这意味着房地产行业正在从增量扩张

转向存量优化，从规模导向转向品质导向。 

2026 年春节后，一线城市二手房出现明显改善，尤其是“沪七条”新政后，上海楼市企稳

迹象明显。据华泰地产跟踪，3 月 1-26 日，26 城二手房实时成交套数同比+14%，年初

至今同比+7%。但 2025 年 10 月以来的建材家居卖场的销售额和景气指数持续下滑，家

装玻璃消费仍表现不佳。不过，随着二手房成交的回暖，家装玻璃消费或有所改善，但

持续性仍待进一步观察。  
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图 13：30 城商品房成交面积(周均）丨单位：万平方米  图 14：26 城二手房实时成交套数丨单位：万套 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：各地住建局 Wind 华泰研究 华泰期货研究院 

 

图 15：中国建材家居卖场销售额:当月值丨单位：亿元  图 16：全国建材家居景气指数(BHI)丨单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

下游深加工方面，今年春节后，多数深加工企业开工普遍较晚，且订单情况并不理想。

据隆众数据，3 月 31 日全国深加工样本企业订单天数均值 6.86 天，同比-16.3%，企业

复产速度缓慢，整体开工率处于低位，新接订单量远不及预期。同时，今年建筑工程类

订单大量萎缩，家装订单虽支撑需求，但其体量小，难以弥补建筑工程类订单的减量。

整体来看，浮法玻璃终端需求疲软，且未看到需求回暖的迹象，预计全年需求延续下滑

态势。 
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图 17：玻璃深加工企业订单可用天数丨单位：天  图 18：Low-e 玻璃开工率丨单位：% 

 

 

 
数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

作为玻璃消费的第二大下游，2025 年汽车行业在以旧换新、新能源汽车购置税优惠等政

策及“反内卷”综合治理下实现高速发展，但随着新能源汽车政策退坡，2026 年汽车市场

在一定程度上面临增长压力。 

2026 年开年，受政策调整、消费意愿不足、同期高基数等因素影响，汽车产销同比转弱，

1-2 月份全国汽车产量累计 412 万辆，同比降 9.5%；全国汽车销量累计 415 万辆，同比

降 8.8%；同时，新能源汽车产销也出现走弱迹象，同比降幅达 11.7%。 

不过，汽车出口表现仍相对亮眼，对汽车行业形成一定支撑。近年来中国制造的新能源

汽车在全球形成了压倒性的竞争优势，汽车出口（包括底盘）迎来爆发式增长，出口量

快速攀升，2026 年 1-2 月份中国汽车累计出口量 154 万辆，同比增速 58.8%。 

图 19：汽车产量丨单位：万辆  图 20：新能源汽车产量丨单位：万辆 

 

 

 
数据来源：中国汽车工业协会 华泰期货研究院  数据来源：中国汽车工业协会 华泰期货研究院 
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图 21：汽车销量丨单位：万辆  图 22：新能源汽车销量丨单位：万辆 

 

 

 
数据来源：中国汽车工业协会 华泰期货研究院  数据来源：中国汽车工业协会 华泰期货研究院 

 

图 23：新能源汽车渗透率丨单位：%  图 24：中国汽车出口量（包括底盘）丨单位：万辆 

 

 

 
数据来源：中国汽车工业协会 华泰期货研究院  数据来源：中国汽车工业协会 华泰期货研究院 

 

2026 年，房地产竣工端将继续承压，尽管一线城市二手房有所改善，有望带动家装玻璃

需求的改善，但其体量小，难以弥补建筑工程类订单的减量。同时，汽车市场也面临一

定增长压力。因此，浮法玻璃需求仍将延续下滑态势。据华泰研究院估算，预计 2026 年

浮法玻璃总需求将呈现 8.1%的负增长，净减少 462 万吨。 
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图 25：2026 年玻璃需求推演丨单位：万吨 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

五、玻璃利润低位，出口或进一步走高 

近年来玻璃价格、利润低位，一定程度上带来玻璃出口的增加。据海关数据，2025 年玻

璃出口量达到 81 万吨，2026 年 1-2 月累计出口量 15 万吨，同比增加 55%。据华泰研究

院估算，国内玻璃价格优势显著，预计 2026 年玻璃出口或进一步走高，全年玻璃净出

口 84 万吨，同比增加 16.5%。 

图 26：玻璃净出口量丨单位：万吨  图 27：玻璃累计净出口量及同比丨单位：万吨 

 

 

 
数据来源：海关总署 华泰期货研究院  数据来源：海关总署 华泰期货研究院 
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图 28：2026 年玻璃净出口推演丨单位：万吨 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

六、玻璃库存高位，仍需进一步去化 

近年来玻璃行业持续供过于求，各地区玻璃库存压力显著，据隆众数据，最新浮法玻璃

企业库存增至 7364.8 万重箱，同比处于绝对高位；同时，沙河地区中游贸易商库存也来

到 772 万重箱，处于同期绝对高位。近期玻璃企业冷修增加，高库存或有望加速去化，

关注后续玻璃去库速度。 

 

图 29：浮法玻璃企业库存丨单位：万重箱  图 30：沙河地区浮法玻璃贸易商库存丨单位：万重箱 

 

 

 
数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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库存可能小幅去化 52 万吨，略低于去年。 

图 31：2026 年玻璃库存推演丨单位：万吨 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

七、总结 

2 月 28 日以来，中东地缘冲突不断，加之中东多国巨型油田暂停生产，国际原油价格大

幅上涨，在此期间，玻璃期货价格却呈现先涨后跌的“过山车”走势。地缘冲突伊始，玻

璃 05 合约跟随原油大幅上行，最高涨至 1163 元/吨，随后原油价格继续走强，但玻璃

期货价格却明显回落，最新玻璃期货价格已跌破地缘冲突发生之前的价格。 

成本端：目前国内浮法玻璃生产企业最主要的能源是天然气，占比接近六成，其次是煤

炭和石油焦，占比不到四成，另外为极个别其他燃料。其中，国内天然气主要依赖俄罗

斯进口，价格波动较小，成本相对稳定。国内煤炭供应充足，市场调节能力较强，可有

效对冲外部风险，避免煤价大幅波动，煤制气成本基本持平。仅石油焦价格随原油上涨

导致成本上行，但因其占比较小，整体影响有限。综合来看，中东地缘冲突对玻璃成本

影响有限；若后续国内煤气价格跟随海外持续走高，或对玻璃成本形成一定支撑。 

供应端：2024 年下半年以来，浮法玻璃行业亏损面持续扩大，超八成企业陷入亏损，浮

法玻璃日熔量大幅下滑，最新已降至 14.31 万吨，为 2013-2014 年以来最低水平。尽管

具备点火条件的产线多于潜在冷修产线，但行业持续亏损抑制了企业复产意愿，若后续

利润改善，不排除产线复产可能。考虑浮法玻璃行业利润及冷修情况，2026 年浮法玻璃

产量或将维持低位。据华泰研究院估算，预计全年浮法玻璃产量下滑 8.2%，总产量下降

471 万吨。 
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需求端：2026 年，房地产竣工端将继续承压，尽管一线城市二手房有所改善，有望带动

家装玻璃需求的改善，但其体量小，难以弥补建筑工程类订单的减量。同时，汽车市场

也面临一定增长压力。因此，2026 年浮法玻璃需求或延续下滑态势。据华泰研究院估算，

预计全年浮法玻璃总需求将呈现 8.1%的负增长，净减少 462 万吨。 

净出口：近年来玻璃价格、利润低位，一定程度上带来玻璃出口的增加。由于国内玻璃

价格优势显著，预计 2026 年玻璃出口或进一步走高，据华泰研究院估算，全年玻璃净

出口量增至 84 万吨，同比增加 16.5%。 

库存端：根据玻璃供需平衡的推演，在全年供应端减少 8.2%，需求减少 8.1%的情况下，

预计年底玻璃总库存可能小幅去化 52 万吨，略低于去年。 

本次中东地缘冲突推升全球能源及运输成本，但国内玻璃燃料稳定，实际成本冲击相对

有限。近期浮法玻璃冷修明显增加，日熔量已降至低位，可终端需求依旧疲软，各地企

业库存与社会库存均处于高位，短期很难扭转玻璃市场羸弱局面。若后续库存快速去化、

投机需求回暖，玻璃价格存在阶段性反弹机会；但一旦行业利润改善，具备点火条件的

产线可能复产，进而限制反弹空间。综合来看，成本抬升与供应收缩均无法扭转下游需

求弱势，玻璃行业在较长时间内将维持供需双弱格局。 

■ 策略 

等待玻璃阶段性反弹后，逢高卖出套保的机会。 

■ 关注及风险点 

中东地缘冲突、地产成交数据、浮法玻璃产销、企业冷修情况、能源价格变化、库存去

化斜率等。 
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