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政策催化叠加市场驱动，国内储能有望打开成长空间
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摘要

◆ 政策重塑价值体系，储能从强配转向经济性驱动。 “136号文” 明确取消将配置储能作为新建新能源项目的前置条件，推动储能
行业市场化改革。各省陆续出台容量电价补偿政策，以提升储能经济性。同时，2026年“114号文”明确提出建立全国性容量电
价机制，我们预计其他省份有望陆续跟进，推动储能需求实现高速增长。

◆ 算电协同首次列入政府工作报告，储能需求有望持续提升。1）算电协同不是短期主题，而是长期产业趋势。算力协同是一个由探
索到成熟、由初级到高级、由协同到融合的渐进发展过程。在这一演进过程中，算力与电力的协同程度持续深化、合作愈发紧密。 
2）算电协同首次列入政府工作报告，有望带动储能需求。我国算力电力分布不均，政策持续加码，明确要求枢纽节点新建数据中
心绿电占比超过 80%，2026年算电协同首次列入政府工作报告。目前，算力需求爆炸式增长，算力增长催生刚性电力需求，算电
协同的推进，有望持续撬动储能需求。

◆ 2025年装机维持高增，2026年招标需求显著提升，装机需求有望持续增高。根据CNESA统计，2025年中国新型储能新增装机规
模为66.43GW/189.48GWh，功率规模和能量规模同比+52%/+73%。2025年，国内储能招标容量为303.8GWh，同比72.22%，
进入2026年，增长势头进一步加快，2026年1月及2月单月招标容量同比增速分别为46.81%和65.67%。储能需求端的强劲释放，
26年装机需求有望持续增高，我们预计26年储能新增装机265Gwh，同比增长63%。

◆ 投资建议：建议关注北交所储能相关标的：海希通讯、方盛股份。

◆ 风险提示：竞争加剧、技术迭代风险、原材料供应不足风险、原材料价格风险。
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二、算电协同首次列入政府工作报告，储能需求有望持续提升

一、政策重塑价值体系，储能从强配转向经济性驱动

三、招标规模同比高增，26年国内储能装机持续高增

四、储能市场发展空间广阔，建议关注相关标的

五、风险提示
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一、政策重塑价值体系，储能从强配转向经济性驱动



数据来源：中国储能网，东吴证券研究所

1.1 储能迈向市场化，推动储能需求高增

◆ 强制配储退场，容量电价密集出台，储能收益模型持续优化。2025年初，国家发改委、国家能源局联合发布《关于深化新能源上
网电价市场化改革促进新能源高质量发展的通知》，提出要推动新能源全面进入电力市场交易，以及明确取消将配置储能作为新
建新能源项目的前置条件。这意味着，持续多年的“强制配储”政策正式退出历史舞台，储能行业告别了依靠政策“搭车”的时
代。各省迅速跟进出台的容量电价补偿政策，其中内蒙古、河北、宁夏、甘肃、湖北五省陆续发布容量补偿政策，纳入补偿的标
准和范围开始出现相对一致的趋势。电力市场化改革将改变储能项目收益模型，为储能开辟了全新的市场化收益空间。
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省份 发布时间 文件名称 容量补偿标准

湖北 2026年1月4日 《关于建立新型储能价格机制的通知》 年度容量电价暂按165元/千瓦 ·年执行

甘肃 2025年12月31日
《关于建立发电侧可靠容量补偿机制的通
知(试行)》

可靠容量补偿标准暂定为330元/千瓦 ·年

宁夏 2025年9月12日
《建立发电侧容量电价机制的通知(征求
意见稿 ) 》

容量电价标准2025年10月至12月按照100元/千瓦 ·年执行，2026年1月起
按照165元/千瓦年执行

河北 2025年3月
《关于完善独立储能先行先试电价政策有
关事项的通知》

年度容量电价为100元/千瓦，月度标准按8.3333元/千瓦执行

内蒙古 2025年3月12日 《关于加快新型储能建设的通知》 2025年度独立新型储能电站补偿标准为0.35元/千瓦时

表：容量补偿政策及电价情况



数据来源：国家发展改革委，东吴证券研究所

1.2 “114号文件”：明确建立独立储能容量电价机制

◆ 114号文首次从国家层面明确了独立储能的容量电价机制。2026年 1 月 30 日，国家发改委、国家能源局联合印发《关于完善
发电侧容量电价机制的通知》，明确提出建立统筹电力安全稳定供应、能源绿色低碳转型和资源经济高效配置，分类完善煤电、
天然气发电、抽水蓄能、新型储能容量电价机制。本次《通知》明确了电网侧独立储能的容量电价机制，为电网侧独立储能提
供了较为明确的运营收入保障和收益预期，有利于调动其积极性，更好参与电力市场化交易体系。同时，独立储能容量电价的
折算比例计算方式，也有利于真实反映独立储能对系统顶峰保障的实际贡献。
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类型 实施范围 项目要求 价格标准

煤电及天然气
全国范围内合规在运的煤
电机组

纳入各省煤电容量电价回收范
围，需满足运行考核要求

将通过容量电价回收煤电机组固定成本的比例提升至不低于 50%，即每年
每千瓦 165 元；可参照煤电容量电价的确定方法建立气电容量电价机制。
可结合当地市场建设、煤电利用小时数等实际情况进一步提高。

抽水蓄能

新电站：2021年633号
文出台后开工的抽水蓄能
项目；老电站：633号文
出台前开工的项目继续执
行原核价

纳入省级统一管理的新开工电
站；满功率发电时长低于6小
时的相应折减

由省级价格主管部门每3一5年按经营期内弥补平均成本的原则，根据633
号文件明确的成本参数规则，制定省级电网同期新开工电站统一的容量电
价(满功率发电时长低于6小时的相应折减)。

独立储能

对服务于电力系统安全运
行、未参与配储的电网侧
独立新型储能电站，各地
可给予容量电价。

电网侧独立新型储能电站实行
清单制管理，管理要求由国家
能源局根据电力供需形式分析
及保供举措等另行明确，项目
具体清单由省级能源主管部门
会同价格主管部门制定

容量电价水平以当地煤电容量电价标准为基础，根据顶峰能力按一定比例
折算（折算比例为满功率连续放电时长除以全年最长净负荷高峰持续时长，
最高不超过1），并考虑电力市场建设进展、电力系统需求等因素确定。

表：“114号文”核心内容



数据来源：国家发展改革委，东吴证券研究所

1.2 有序建立发电侧可靠容量补偿机制，完善容量电价定价体系
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◆ “114号文件”建立了“可靠容量”概念以及对应的“可靠容量补偿机制”。可靠容量是指机组在全年系统顶峰时段能够持续
稳定供电的容量。电力现货市场连续运行后，省级价格主管部门会同相关部门适时建立可靠容量补偿机制，对机组可靠容量按
统一原则进行补偿。可靠容量补偿机制的补偿范围，可包括自主参与当地市场的煤电、气电和符合条件的电网侧独立新型储能
等，并结合电力市场建设和电价市场化改革等情况逐步扩展至抽水蓄能等其他具备可靠容量的机组；对获得其他保障的容量不
重复补偿。政府定价的机组，不予补偿。可靠容量补偿机制建立后，相关煤电、气电、电网侧独立新型储能等机组，不再执行
原有容量电价。

◆ 从分类定价到统一补偿，重塑储能发展逻辑。此次《通知》的核心突破在于，不再按电源类型区分补偿，而是基于“顶峰供电
能力”这一统一原则进行补偿，标志着容量电价制度的重大完善。政策并未简单提价，而是通过优化发电侧收益分配，实现了
电量电价与容量补偿的合理分工。随着各省政策跟进，储能的容量收益将更具确定性，其经济性也有望迎来实质性提升，推动
发展逻辑从强配驱动转向经济性驱动。

原有容量电价 可靠容量补偿机制

补偿逻辑 按电源类型分类定价 按系统贡献统一补偿，不区分电源类型

补偿对象 煤电为主，部分地区覆盖汽电、储能 煤电、气电、符合条件的独立储能，逐步扩展至抽蓄

评价标准 装机容量、固定成本回收比例 可靠容量

覆盖边界 各地政策不一 不重复补偿，政府定价机组不予补偿

表：容量电价定价政策对比
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二、算电协同首次列入政府工作报告，储能需求有望持续提升



2.1 算电协同不是短期主题，而是长期产业趋势
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◆算电协同是一个由协同到融合的过程，是长期发展趋势。算电协同指通过数字化技术、智能算法和通信网络，将算力基础设施
与电力系统进行有机整合，通过智能化调度实现算力资源与电力资源的动态匹配与优化配置，实现两者在资源调度、运行管理、
需求响应等层面的协同互动，以提升能源利用效率、保障算力供给稳定性，并推动低碳化发展。算力协同是一个由探索到成熟、
由初级到高级、由协同到融合的渐进发展过程。在这一演进过程中，算力与电力的协同程度持续深化、合作愈发紧密。

数据来源：中国信息通信研究院，东吴证券研究所

图：算力协同发展体系 图：算力协同发展阶段演进
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◆国家级政策严格限制算力园区绿电占比，建设战略从“东数西算”起步到“算电协同”升级。2022年2月全面启动了“东数西
算”工程，规划了8个国家算力枢纽节点和10个数据中心集群。但我国目前算力中心多部署在东部，而新能源发电主要来自西部。
截至2023 年底，八大枢纽节点机架数占全国七成以上，其中京津冀和长三角在用机架数的全国占比分别为 21.5%和24.5%，其余
六大节点在用机架数的全国占比总和为 25.5%。2024 年《数据中心绿色低碳发展专项行动计划》明确要求，到 2025 年底国家枢
纽节点新建数据中心绿电占比超过 80%。这表明算力与电力分布不均衡的问题需要进一步深化算电协同，健康的算力增长必须依
托绿电匹配，算力中心的选址正从单纯考虑算力需求转向“算力+绿电”的双重优化。

数据来源：通信产业网，中国信息通信研究院，东吴证券研究所

图：国家八大算力枢纽节点 图：2023年底我国八大枢纽节点机架数量分布

枢纽节点 2025年规模 亮点

京津冀枢纽
●截至2025年，已建成和投运数据中心项目48个
●标准机架78万台，智能算力25.55万P(半精度FP16),通用算力1.75万
P,超级算力37P

京津冀算力网络核心支点

长三角枢纽
●芜湖数据中心集群智算规模已超3.5万P
●长三角生态绿色一体化发展示范区数据中心集群未查到公开数据

芜湖打造“智算之城 ”

粤港澳大湾区枢
纽

●共形成12万标准机架承载能力
●可承载18万P算力的规模，智能算力已上架1.6万P

华南地区算力中心，服务湾区、连接全国

成渝枢纽 ●四川省智能算力规模达2.54万P
推进“疆算入渝”工程，迭代国家(西部)
算力调度平台

内蒙古枢纽 ●截至2025年底，算力规模达到23.7万P 世界级“算谷”,全国绿色算力保障基地

贵州枢纽
●2025年，贵州省在建及投运的数据中心达50个，全省算力总规模已
突破15万P,较2024年增长近2倍，其中智算占比超过90%

全国算力规模最大、智算能力最强的区域
之一

甘肃枢纽
●截至2025年12月，智算规模达11.4万P
●已建成投运11个智算中心，标准机架近10万架

全国算力增速最快、增量最大的标杆集群
之一

宁夏枢纽
●截至2025年底，算力规模达13万P
●智算算卡18.6万张

全国十大智算集群前三，“存储+智算+
灾备”全链条布局



2.2 首次列入政府工作报告，算电协同纵深发展
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◆算电协同首次列入政府工作报告，储能角色从配角转向中枢。2026年3月5日，两会政府工作报告明确提出：“实施超大规模智
算集群、算电协同等新基建工程，加强全国一体化算力监测调度，支持公共云发展。”这一表述标志着算电协同正式从部门探索
上升为国家战略，成为“东数西算”工程纵深推进的重要抓手。此前，在2023年，国家发展改革委等部门联合印发的《关于深入
实施“东数西算”工程 加快构建全国一体化算力网的实施意见》中，就已首次提出“算力电力协同”的概念。算电协同完成了从
“概念提出”到“工程落地”的关键跨越，为算力基础设施与新型电力系统的融合发展奠定了坚实的政策基础。

数据来源：中国政府网，中国信息通信研究院，东吴证券研究所

时间 文件 核心内容/意义

2026年3月1日 《政府工作报告》 首次写入政府工作报告，列为国家级新基建工程，标志战略升级。

2024年12月 《国家数据基础设施建设指引》 将推进算力与绿色电力融合作为重点任务

2024年7月1日 《数据中心绿色低碳发展专项行动计划》
提升可再生能源利用水平，在具备稳定支撑电源和灵活调节能力的基础上，引导新建数据中心与可再
生能源发电等协同布局，提升用电负荷调节匹配能力。鼓励数据中心通过参与绿电绿证交易等方式提
高可再生能源利用率。鼓励有关地区探索开展数据中心绿电直供。

2024年7月
《加快构建新型电力系统行动方

案(2024-2027年)》
再次明确要实施一批算力与电力协同项目，还提出了探索新能源就近供电、聚合交易、就地消纳的"绿
电聚合供应"模式，以及探索光热发电与风电、光伏发电联营的绿电稳定供应模式。

2023年12月1日
《关于深入实施"东数西算"工程加快构建

全国一体化算力网的实施意见》
提出到2025年底，算力电力双向协同机制初步形成，国家枢纽节点新建数据中心绿电占比超过80%。

表：算电协同相关政策



数据来源：中国信息通信研究院，中商产业研究院，东吴证券研究所

2.2 算力驱动电力刚需，算电协同打开储能新空间

◆ 全球算力规模持续扩张，我国增长尤为迅猛。中商产业研究院预测，2030年全球智能算力市场规模将达1686亿元，稳步
增长。基于人工智能的发展轨迹，中国信息通信研究院对我国算力用电需求进行了多情景预测，2030年我国算力中心用电
量在高情景下或超7000亿千瓦时（占全社会用电量5.3%）；中情景下超4000亿千瓦时（占比3.0%）；低情景下约3000
亿千瓦时（占比2.3%）。

◆ 算力增长催生刚性电力需求，而算电协同的推进，有望持续撬动储能需求。储能一方面可平抑风光发电的波动，保障绿电
稳定供应；另一方面通过峰谷价差套利降低用电成本，并借助调频、需求响应等方式参与电网互动，实现价值延伸。在算
力快速发展的背景下，算力与电力的协同融合，正为储能打开新的增长空间。
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三、招标规模同比高增，26年国内储能装机持续高增



3.1 储能装机持续高增，25年装机66.43Gw，同增52%

◆ 储能市场规模稳步增长，新型储能装机规模快速扩张。根据CNESA统计，截至2025年12月底，中国新型储能累计装机规模达到
144.7GW，同比+85，首次突破 100GW，是“十三五”时期末的45倍。2025年，中国新型储能新增装机规模为
66.43GW/189.48GWh，功率规模和能量规模同比+52%/+73%。
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数据来源：CNESA，东吴证券研究所

图：202-2025年我国新型储能新增装机规模
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数据来源：CNESA，东吴证券研究所

3.2 新型储能平均时长持续攀升，长时储能需求增强
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◆ 新型储能平均时长持续攀升，长时储能需求增强，行业正向能量容量主导的应用场景加速演进。根据CNESA统计，2021至
2025年，新型储能平均时长由2.11小时缓慢升至2.58小时，呈现稳步上升趋势；自2026年起，时长提升明显加快，预计到
2030年累计装机的平均时长将达到3.47小时。这一变化反映出储能技术持续进步及市场对长时储能需求的增强，行业正加速向
能量时移、系统调节等更注重能量容量的应用场景深化发展。

图：中国新型储能累计装机规模的平均市场预测（小时）



数据来源：寻熵研究院，东吴证券研究所

3.3 独立储能主导地位凸显，新型储能应用格局持续重塑
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◆ 我国储能应用结构发生根本性变化。寻熵研究院数据显示，2025年落地的储能系统需求中，独立式储能项目以及集采、框采合
计占到总招标采购规模的近九成。随着“136号文”明确提出新能源项目不再强制配储，可再生能源领域的采招需求明显下降，
在2025年全年采招订单中的占比仅为6%。总体来看，我国储能的应用格局正加速向“独立储能主导、多场景协同”的方向演进。

图：2025年各类细分市场的储能设备采招需求
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数据来源：北极星储能网，储能头条，中关村储能联盟，储能与电力市场，东吴证券研究所

3.4 招标容量维持高增长，26年储能有望持续高增

◆ 国内储能市场延续高景气度，招标容量呈现爆发式增长。2024年与2025年，国内储能招标容量分别达到176.4GWh和
303.8GWh，2025年同比增长72.22%，行业持续保持高速扩张态势。进入2026年，增长势头进一步加快，2026年1月及2月单
月招标容量同比增速分别为46.81%和65.67%，显示出开年以来储能需求端的强劲释放。整体来看，储能市场正从政策驱动加速
迈向经济性驱动，招标规模屡创新高，行业迈入高质量、高增长的新阶段。
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图：当年累计招标容量（Gwh） 图：单月招标容量（Gwh）



3.5 项目应用电网侧主导，山西宁夏等五省项目集中

◆ 电网侧储能占据绝对主导地位，山西、宁夏等五省贡献了全国73%的项目份额。从应用场景结构看，电网侧已占据绝对主导地位，
在EPC项目应用中，2026年电网侧占比攀升至95.6%。从地区分布看，山西、宁夏、山东、河北、广西五省合计占比达73%，其
中山西以6304Gwh规模领跑全国，占比23%，宁夏以19%占比紧随其后。我们预计，容量电价补偿政策将为上述省份储能发展
提供稳定的收益预期，进一步推动各省储能需求的持续释放。
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图：EPC项目应用场景分析
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图：储能系统项目应用场景分析

图：26年前十招标区域分布（招标容量口径）

数据来源：北极星储能网，储能头条，中关村储能联盟，储能与电力市场，东吴证券研究所



3.6 储能中标价格整体波动下降，近期实现回升

◆ EPC与储能系统中标价格整体呈现波动下降趋势，2025年8月受电芯价格上涨影响，中标价格回升。根据CNESA DataLink全球
储能数据库的不完全统计，2025年储能系统（磷酸铁锂系统，不含用户侧应用）采购中标价格在391.14元/kWh-913.00元/kWh
之间，其中不同时长系统价格降价幅度差异大。2025年EPC（不含用户侧）中标价格整体也呈现出波动下行的趋势。但2025年8
月受电芯价格上涨影响，中标价格均回升，呈现小幅增长态势。
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图：2024-2025年磷酸铁锂储能系统中标均价及价格区间（元/kWh）

数据来源：CNESA官网，东吴证券研究所

图：2024-2025年2h和4hEPC月度中标均价（元/kWh）



3.7 预计26年国内储能装机265Gwh，同比+63%

◆ 2024年至2030年国内储能新增装机规模整体呈现快速扩张态势。我们预计26年国内储能装机265Gwh，同比+63%，27年装机
351Gwh，同比+32%，到30年预计装机518Gwh，同比+12%。整体来看，2024-2026年为高速增长期，同比增速分别为129%、
47%和63%，此后增速逐步趋稳，保持在12%-17%的区间，市场进入稳步释放阶段。其中，锂电大储始终占据主导地位，装机
规模占比保持在85%以上。
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表：锂电储能新增装机规模预测

数据来源：CNESA，东吴证券研究所

新能源装机 2024 2025 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E

锂电大储装机（GWh） 105 152 249 328 377 413 453

-同比 137% 45% 64% 31% 15% 10% 10%
新疆 20 30 40 44 48 53 59
云南 1 10 3 5 7 8 9
内蒙 14 45 45 29 26 24 21
河北 9 14 18 18 18 18 18
宁夏 4 6 12 12 14 16 18
甘肃 6 6 15 15 17 20 23
山东 8 10 15 17 20 23 26
山西 3 3 15 15 17 19 21
东三省 20 25 30 36 43
其他省份 40 28 66 148 179 197 215
锂电工商储装机（GWh） 6 11 16 23 34 48 65
-同比 46% 74% 51% 47% 45% 40% 37%

合计国内锂电储能装机（GWh) 111 163 265 351 411 461 518

-同比 129% 47% 63% 32% 17% 12% 12%
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四、储能市场发展空间广阔，建议关注相关标的



数据来源：公司官网、iFind，东吴证券研究所

4.1 海希通讯：双轨布局全场景储能，技术体系显价值
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◆ 公司已形成全场景储能解决方案能力，构建起“双轨并行”的市场路径，并构筑了权威认证的技术支撑体系。公司已形成覆盖
户用、工商业、大型储能的全场景储能解决方案能力，并构建起“双轨并行”的市场拓展路径与具备权威认证的技术支撑体系。
其中，户储业务以代工（OEM/ODM）模式为主，借助合作方渠道切入海外市场；工商储与大储则直接面向终端，提供系统集
成解决方案。技术方面，公司初期即组建了三十余人的电芯研发与系统集成团队，现已扩充至约150人，其“新型储能设备制造
及储能系统”于2025年成功入选《上海市绿色低碳先进技术目录》，在模块化设计、智能化管理与多场景适配等方面的技术先
进性已获权威认可。

◆ 个股风险提示：行业竞争风险、盈利增长不及预期风险、技术风险等。

图：公司主要储能产品分类



数据来源：方盛股份招股说明书，东吴证券研究所

4.2 方盛股份：积极推进产能建设，营收增长盈利拐点可期
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◆ 公司是一家专业从事换热器和换热系统研发制造的高新技术企业，已深度切入储能赛道。公司积极开拓储能新能源领域，并实
现了批量交付。2025年公司在募投厂区规划了新结构的换热器单元和热管理系统的产线布局，包括储能领域的相关产品，并配
套了先进实验设备和测试平台。公司依托板翅式换热器这一核心产品，为储能系统提供热管理相关产品，包括新结构的换热器
单元和热管理系统。储能业务已成为公司重要的增长引擎，2025年上半年，公司在储能领域开发的新客户新品已批量转化为订
单，销售额显著增加。随着公司前期新产品研发和客户布局的投入逐步见效，叠加整体市场需求的稳步提升，公司储能业务有
望持续贡献业绩增量。

◆ 个股风险提示：行业竞争风险、业务拓展风险、原材料价格波动风险等。

图：公司板翅式换热器



数据来源：iFind，东吴证券研究所

4.3 相关标的一览表
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表：相关标的情况（截至2026年4月7日）

证券代码 证券名称 总市值（亿元） 业务布局

920152.BJ 昆工科技 16.68 新型节能降耗电极材料，新型高效储能材料的研发、设计、制造、销售和技术服务等业务。

920128.BJ 胜业电气 19.55 薄膜电容器及电能质量治理产品的研发、生产和销售。

920522.BJ 纳科诺尔 73.78 高精度辊压设备的研发、生产和销售

920062.BJ 科润智控 18.96 高低压成套设备、变压器的研发、制造和销售

920496.BJ 许昌智能 14.77 智能配用电产品和系统的研发、设计、组装、销售和服务，提供全面的配用电解决方案

920556.BJ 雅达股份 14.49 智能电力监控产品的研发、生产和销售以及电力监控系统集成服务。

920375.BJ 派诺科技 14.62 提供电力用户侧的能源物联网产品及能源数字化解决方案。
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五、风险提示



风险提示
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◆竞争加剧：储能产业链部分环节有产能存在过剩风险，若价格竞争超预期，或对产业环节盈利能力造成不利影响。若行业
整体竞争加剧，或压缩业内公司盈利水平。
◆技术迭代风险：新型储能方案存在多路线方案，若短期钠离子储能等方案快速发展，可能会面对存量固定资产的减值风险。
◆原材料供应不足风险：IGBT、电芯为光伏逆变器、储能PCS重要原材料，若供应不足，将影响行业内公司生产经营。
◆原材料价格风险：电芯是锂电池储能的主要成本，若碳酸锂等原材料价格大幅上涨，可能影响终端投资强度，将对各制造
企业的盈利情况产生负面影响。
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