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2025年度中国医疗健康行业创投市场一一行业筑底回升，创新管线成核心资产

2025年中国医疗健康投融资市场在长期调整后迎来筑底回升态势：上半年BD热潮初现，下半年IPO窗口逐步打开，最终以生物医药企业赴港

上市的火热场景收官。经历2023年、2024年的行业低谷后，医疗健康企业已探索出更多夯实现金流的有效路径，而行业共识已然明确一一具备全

球竞争力和高壁垒的创新管线，才是企业最有价值的资产。

下半年强劲回暖，大额交易拉动投资总额增长 创新药管线出海，成为企业现金流重要来源

2025年中国医疗健康私募股权投资市场延续2024年的企稳趋 然而，生物制药企业缺席“10亿元俱乐部”、一级市场与二级市场
势，整体呈现“上半年小幅降温、下半年强劲回暖”的态势。上半 未能形成共振的背后，可能是源于一个在2025年不容忽视的更大的交易

年，一级市场并未全面复苏，直到5月恒瑞医药登陆港交所，才带 场景一一创新药管线的海内外授权。2025年，海外授权总计158笔，总交

动了二级市场的强势回归，推动单季度融资数量回到300笔以上。 易规模达1,357亿美元（同比惊人增长159%），其中，当年确认的首付

全年总交易数量收于1,162起，同比小幅下降4%；而交易总额（按 款规模更是超过了国内医药企业一级市场的融资金额，交易金额和数量
已披露口径统计）约658亿元人民币，同比大幅上升40%，平均单 均创下十年最高。由此可见，创新药企业的资产出海已成为其现金流的
笔投资规模显著提升，标志着Pre-IPO轮等大额融资交易显著增多。 主要来源之一。
值得注意的是，一级市场整体并未与二级市场的狂热形成共振，但
单季度交易的回稳意味着更健康和理性的市场回归，而单笔交易金 二级市场与并购复苏强劲，行业整合步伐加快
额的上升，更是对企业价值的真实映射及认可。

二级市场和并购领域方面，2025年市场迎来强劲复苏。全年上市医

资本向硬核器械、AI+医疗加速聚集 疗企业数量飙升至49家，远超2023年18家的水平，生物制药企业是其中

的绝对主力军，占比接近一半。进入2026年初，上市热潮得以延续，前

从细分领域来看，国内医疗投资热度从“生物医药”向“硬核 两个月已有8家企业上市，且递表排队企业数量（超100家）创下历史新

器械”与“AI+医疗”加速位移。2025年，首次出现医疗器械大额 高。并购市场在2024年创下近七年交易金额和数量双高峰，2025年有所
交易全面领跑其他板块的情况，全年前7起规模超10亿人民币的交 回落，但就交易数量和活跃度而言，已位居全球第二。同时，市场特性
易中，有五起都发生在医疗器械领域，聚焦于智能医疗设备、高端 发生转变：买家全面转向中国本土企业，大额交易减少，但覆盖赛道更

放射治疗设备等技术密集型品类。 广，除生物制药外，医疗服务等领域也贡献了重要交易。
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中国医疗健康行业2025年创投交易统计

2025年中国医疗健康私募股权投资市场延续 2020-2025年中国医疗健康各领域创投交易数量
2024年的企稳态势，上半年小幅降温后，下半年受
益于二级市场全面回暖，单季度融资数量快速回升 生物制药 医疗器械 医疗服务 诊断/工具 一合计
至300笔以上。全年总交易达1,162起，同比小幅下

679  663降4%；而交易总额（按已披露口径统计）约658亿 645
661

元人民币，同比大幅上升40%，平均单笔投资规模 563
588

显著上升，其中Pre-IPO轮、基石投资轮等大额融资 462

交易显著增多，成为拉动交易总额增长的核心动力。 411
445

400
349

306 331 320291

与2024年相比，2025年天使轮融资出现接近 241 253253 255

33%的下滑，A轮略微下降，B轮投资则实现36%的
大幅增长。这一趋势反映出，在行业估值回调后，
投资者更偏向于布局中后期资产，对新兴项目的孵
化更为谨慎。

100
0

022Q4 023Q1 023Q2
2023Q4

5Q1
25Q2细分赛道来看，2025年上半年，医疗器械赛道 2 2 2 2

202

2

延续疫情后的发展势头，融资数量（244笔）甚至超 2 2 2
3 2 2 2 2 2 2

越了生物制药领域（223笔），成为一级市场投资人

最受追捧的细分领域。这也反映了资本的避险情绪：
2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

2025年较2024年

相较于长周期、高风险的制药领域，资本更偏向于 交易数量 2020年
同比变化

商业化路径更短的医疗器械领域。但在下半年，随
着科创板上市窗口打开和港交所18A上市的火爆表现 生物制药 576 842 604 369 461 500 8%
生物制药领域一级市场投资热度再度攀升，投资数

量反超医疗器械领域。此外，疫情前一度火热的医 医疗器械 465 626 498 364 486 483 -1%

疗服务、诊断领域2025年持续低迷，交易数量较

2024年低点再度分别下跌28%和38%。 医疗服务 699 834 474 238 169 121 -28%

诊断/工具 279 289 212 82 93 58 -38%

总计 2,019 2,591 1,788 1,053 1,209 1,162 -4% 

上海科创银行 数据来源：企名片；上海科创银行整理。该统计剔除中医药、兽药等行业。
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生物制药 健康科技2 诊断/工具 医疗器械 所有细分赛道 交易数量

美国及欧洲医疗健康行业2025年创投交易统计

2025年上半年，受宏观环境不确定性和关税政
2019-2025年美国及欧洲医疗健康各领域创投交易额（亿美元）及数量

策变化影响，美欧医疗健康创投市场交易活动萎靡，

并未延续2024年年底的强势趋势，而在2025年四季 |生物制药 健康科技2 诊断/工具 医疗器械■所有细分赛道-－交易数量
度，投资者由保守转向积极。得益于IPO市场和并购 $500 1380

1325 1333 1343 1361

市场的强劲表现，2025年全年投资水平较2024年略
1151微增长，交易金额603亿美元左右（2024年560亿美 $400 1056 1084 1,096 1,071

元），交易笔数2,167笔（2024年2,704笔）。与
1009

867
2021年峰值（2,959笔共890亿美元）相比，交易活 $300 781 742
跃度降幅加大，交易金额下降32%。

$200
细分领域来看，美欧创投领域的聚焦和中国市

场大相径庭。疫情后，美欧市场最活跃的投资领域 $100
是健康科技方向，受益于人工智能驱动的医疗技术
更新，且获得多元化投资人的认可，从2023年到 SO

2025年，健康科技年均800起以上的交易数量，占 2019H1 2019H22020H1 2020H22021H12021H22022H12022H22023H12023H22024H12024H22025H12025H2

整体交易数量35%以上。总体融资金额和平均单笔
成交额上，生物制药领域依然以260亿美元的总融资

金额引领了整个行业的水平。值得一提的是，2025 领域 (亿美元)
2022 2023 2024 20253

年是医疗器械投资金额创纪录的一年，共计104亿美

元（2024年70亿美元），由0ura（9.08亿美元）和 生物制药 264 191 286 260

Neuralink（6.5亿美元）的超大型融资轮引领。神

经领域投资几乎比2024年翻倍，超过20亿美元，心 健康科技2 163 107 136 176
血管和外科（由机器人驱动）各获得10亿美元以上

投资，远超2024年总额。神经领域的人工智能（脑 诊断/工具 92 56 68 63

机接口"BCI"）、外科（手术机器人）、神经介入

“NIM”和影像（数据分析）主导大型交易，占前 医疗器械 75 63 70 104

十大融资中的七笔。
总计4 594 417 560 603

注：1）统计范围包含风投机构、企业创投投资，或单笔投资额达200万美元（投资者类型不限）的交易。融资轮次日期可能因后续增资发生变动。2）与诊断/工具及器械领域重合的健康科技交易未计入
本页健康科技汇总数据。3）2025年全年数据统计根据截至2025年12月15日的数据预估。4）因四舍五入或企业未披露的信息，行列合计值可能存在微小误差

数据来源：PitchBook和硅谷银行专有数据。
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2025年医疗健康行业活跃投资人

我们观察到，2025年，老牌美元基金回到牌桌 2024-2025年中国医疗健康行业前10大最活跃投资机构（基于交易数量）
专注早期孵化的天使型基金再度活跃，国有资本持
续加注。总体而言，市场化基金和国有资本协同发
力，活跃投资机构类型再次呈现多样化特征。 2024年 2025年

国有资本持续担当“压舱石”。2024年，以北
路明創投 明創投22 34京市医药健康产业投资基金、山东财金集团、锡创

投、深创投为代表的国资机构在前十大活跃投资机
构中占据半壁江山。这类资金在追求财务回报的同 22 顺禧基金 27 元生创投时，高度兼顾招商引资与带动本地就业的产业协同
效应，彰显长周期、大体量的战略定力。

17 26
APAM CAPITAI

进入2025年，市场化力量显著回归，成为驱动
行业前沿创新的关键引擎。以启明创投、君联资本 15 泰煜投资 22 眉顺禧基金
为代表的双币基金，以及元生创投、龙磐投资、礼
来亚洲、汉康资本等专注医疗健康投资的专业投资

13 15
LAV礼来亚洲基金

基金，在医疗健康领域持续下注，引领行业探索前 元生创投
沿技术方向。与此同时，国资布局呈现出明显的地
域集聚特征，北京（北京市医药健康产业投资基金 13 山东财金集团 15 荷塘创投
亦庄国投）、深圳（深创投）成为国内两大医疗投
资创新高地。

13 锡创投G 14
康资本

启明创投连续两年位居最活跃投资机构榜首，

深度布局生物制药和医疗器械两大核心赛道。 12 13 EATITAN 亦庄国投

中金资本
11 13CICC CAPITAL

君联资本
11 SHC 上海生物医药基金 12

LEGENDCAPITAL

数据来源：企名片；上海科创银行整理。该统计剔除中医药、原料药、合成生物学等行业。
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2025年医疗健康行业各细分赛道活跃投资人

从细分赛道来看，2025年各领域活跃投资机构
2025年中国医疗健康行业各细分赛道前10大最活跃投资机构（基于交易数量）

呈现出差异化的布局策略。

生物制药领域依然是专业医疗基金和老牌机构
陪明創投

生物制药

龙磐投资 汉康资本 京压顺禧基金
的布局重地，龙磐投资（21笔）、启明创投（18 元生创投
笔）、元生创投（17笔）和汉康资本（14笔）等机 YUANBIO VENTURE

构表现尤为活跃，持续加码优质创新药项目。

orbimed
博远资本 泰鲲

LAV礼来亚洲基金基金医疗器械领域则吸引了更多综合性基金和地方 国生资本
国资的目光，启明创投（16笔）、北京市医药健康

产业投资基金（10笔）、荷塘创投（9笔）以及亦庄
国投（8笔）等机构在此赛道频频出手，重点聚焦具

备核心技术突破、拥有清晰商业化路径的优质标的。

医疗器械

路明創投 顺禧基金 荷塘创投
EATITAN C ）亦庄国投 元生创投2025年医疗服务投资热度显著下降，但仍有部

分机构保持关注并审慎出手，如千骥资本（3笔）
夏尔巴投资（3笔）、远毅资本（3笔）、金雨茂物

(3笔）等。 水冰水木创投 君联资本 力合科创LAV礼来亚洲基金 IDG Capital
LEGEND CAPITAL Leaguer

千资本

医疗服

远毅资本 金雨茂物
S 荷塘创投

SHERPA
MARATHON

夏尔巴投资

务 麓山控股集团 财通本
GLV高领创投 上海科创基金

LUSHAN/HG CAITONG CAPITAL
光谷科创投

数据来源：企名片；上海科创银行整理。该统计剔除中医药、原料药、合成生物学等行业。医疗器械赛道包含诊断与工具板块，医疗服务赛道包含医疗外包服务板块。
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(非并购类)2025年代表性大额交易

随着全球医药创新生态重构与资本向优质资产
2025年中国医疗健康行业10亿级交易

集中，2025年中国医疗健康领域大额交易（单笔融

资规模超10亿人民币）呈现规模扩容、结构优化的

双重特征。2025年首次出现医疗器械大额交易全面 医疗器械
引领其他板块的态势，其中前七起规模超10亿人民

币的交易中，有五笔集中于医疗器械领域，聚焦智 i Cornerstone

EverBridge能医疗设备、高端放射治疗设备等技术密集型品类； Robotics GMEVION迈胜
生物制药企业大范围缺席“10亿元俱乐部”，或因 ?康诺思腾

(瑞桥鼎科)
为部分一级市场的资金需求实质上被管线海外授权

2025年1月及11月 2025年9月30日 2025年3月26日
收入所取代，相关细节将在后文分析中进一步阐述。

超19亿元人民币融资 逾15亿元人民币融资 超10亿元人民币融资

对比2024年，2025年大额交易的结构性变化较

为显著。2024年“10亿元俱乐部”仅有3家企业，

且全部为生物制药企业，以传统生物制药、化学制
UNITED IMAGING

药为主；2025年则增至7笔，上半年由瑞桥鼎科、联 APTR联影智能
影智能等企业推动，下半年由迈胜医疗、艾普强粒
子等大型设备类项目收尾，彰显了投资人对国产器

(艾普强粒子设备)
械创新能力的认可与信心。更值得关注的是全球化 2025年6月20日 2025年12月27日

属性的强化，2025年大额交易中，涉及海外技术合 10亿元人民币融资 近10亿元人民币融资

作、全球市场布局的项目占比达40%，清晰展现出
中国企业从本土创新向全球协同的转型轨迹。

前十大交易中，投资人抱团现象依旧显著，且 生物制药 医疗服务
战略投资者参与度提升，部分交易引入产业方共同
投资，形成了资本与产业深度协同的良好格局。 Insilico Caidya

Medicine
(康缔亚)

(英矽智能）
2025年1月14日

2025年6月及12月
1.65亿美元融资

2.38亿美元融资

数据来源：企名片；上海科创银行整理。折算汇率：2025年12月31日国家外汇管理局公布美元/人民币汇率7.0288。该统计剔除中医药、兽药等行业。
上海科创银行
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生物制药赛道2025年投资概况

2025年，中国生物制药领域在历经2023年的深
2023-2025中国生物制药交易数量 2023-2025中国生物制药交易活动轮次分布

度调整与2024年的温和修复后， 呈现出总量回升且
技术聚焦的特征。2025年共发生500起生物制药交
易，较2024年的461起增长8%，仅下半年就比增 ■Q1Q2Q3Q4

500 天使轮长23%。从交易轮次看，中后期（C轮及以后）融资
101

142 47
事件为95起，较2024年的83起略有增长；B轮融资 400 121

事件达116起，较2024年的71起显著增加63%，这
217

66
A轮

为2021年高峰后创立的诸多公司提供了发展缓冲， 300
206

104 135 ■2025
178

其中，那些有效控制成本、并以有限资金在过去两
82 

200 116 ■2024
年取得临床进展的公司，更易在2025年获得资本青 110 109

91
B轮 71。 ■2023

100
87

97
126 114 95

2025年前五大交易高度集中于中后期赛道，与 0 C轮及后续 83
往年常见一亿美元级A轮融资形成鲜明差异，这一现

2023 2024 2025 57
象表明，公司与投资人均希望把握当前港交所及科
创板的上市窗口，,具备明确上市预期的企业更易在

2025年中国生物制药交易规模前5大投资交易
2025年获得大额融资。从投资人的特性来看，美元
投资人再度活跃，主导了主要大额投资活动；资本

公司 主营业务 地域 投资金额 轮次 投资方抱团明显，除明慧医疗外，其他一亿美元级融资轮
次均有超10家资本参与。 Pre- 奥博资本，启明创投，泰福资本，五源资本，明慧医药 创新型生物医药公司 上海 1.31亿美元

IPO轮 博远资本，时真投资，君熠投资
从技术方向来看，生物制药的主要投资依然青

惠理集团，浦东创投，华平投资，浦东资本，奥博资本，
睐抗体治疗、细胞治疗、小分子等国内工艺能力较 英矽智能 AI制药公司 上海 2.38亿美元 E轮/ LillyVentures，浦发集团，锡创投，宜兴国控集团，

强的方向；大额融资则倾向于更具创新性与前沿性 Prosperity7Ventures，達宏投资

的领域，主要集中在AI制药、放射性药物和小核酸 LillyVentures，腾讯投资，Oaktree,SchroderVentures

药物三大方向，且头部项目均具备全球化权益潜力。 基石 淡马锡，瑞银集团，华夏基金，太平洋保险，易方达资产管理，英矽智能 AI制药公司 上海 1.15亿美元
投资轮 富国基金，嘉实资本，泰康人寿，RTWInvestments，

过去两年并非募资大年，但2026年，除港股窗 ExomeAssetManagement，无极资本

口持续开放外，科创板、纳斯达克也将是有效退出 深创投，人保资本，中核产业基金，阿斯利康中金医疗产业基金

途径，投资人或将集中有限的“子弹” 纽瑞特医疗 放射性药物研发商 上海 8亿人民币 D轮 中启资本，开恒私募股权，核力高新，财信产业基金，延续多家
空港创投，星空资本，华兴康平，榕投资本

抱团模式，形成大规模Pre-IPO融资，助力中后期、
中国生物制药，君联资本，VivoCapitalInvusGroup，

多管线项自尽快在二级市场实现退出。 圣因生物 小核酸药物药物研发商 苏州 1.1亿美元 B轮 SymBiosis，苏创投，真脉投资，清池资本，礼来亚洲基金，高领

创投，启明创投，险峰旗云，泰福资本，元禾控股，北极光创投

上海科创银行 C轮及后续交易轮次包含股权融资和战略融资

Shanghai Innovation Bank 中国医疗健康行业资本市场趋势报告



生物制药创新管线出海成为新的融资渠道

首先，从全球市场来看，2025年跨国药企（MNC)
2023-2025年国产创新药对外引进和对外授权

在创新药资产领域的交易（包括并购和BD）创下历史
新高，主要用于应对未来2-5年内多款重磅产品的专利

到期风险一一大部分MNC的相关风险敬口均在30%以 对外引进交易数量 对外授权交易数量 一一对外授权交易金额

上。而中国创新药企业凭借强劲的创新能力、突出的
成本优势及高效的执行力，在2025年迎来管线出海里

$1,357亿美元

程碑式爆发。

2025年国内企业创新药管线出海交易达158笔
$428亿美元

$522亿美元 158

（较上年增长61%），总金额1,357亿美元（较上年惊 98

人增长159%），占全球医药交易总金额将近一半。值 56 45  45 
得关注的是，2025年管线出海交易首付款规模更是超
过了国内医药企业一级市场的融资金额，交易金额和 2023 2024 2025
数量均创下近十年峰值，因此，创新药企业资产出海
已成为其现金流的主要来源之一。其中，启德医药、 2025年中国生物制药对外授权交易规模前10大投资交易
恒瑞医药等企业的合作交易总金额均突破百亿美元，
刷新行业纪录。

2025年 总交易额 首付款
转让方 受让方 项目汇总授权产品交易时间 (亿美元）从交易项目研发阶段来看，管线出海已从早年的 （亿美元）

中后期项目，全面转向以早期项目为主导：2025年出
1月13日 启德医药 Biohave, AimedBio GR1017 130 未披露海的临床Ⅱ期及以前项目占比达68%，而批准上市项目

占比仅9%，且获批上市药品多流向中美欧日以外的非 7月28日 恒瑞医药 GSK HRS-9821 125 5
主要国家和地区。从药物形式来看，ADC药物持续热 Takeda

7月28日 信达生物 IBI363;IBI343;IBI3001 114 12
门（2025年总交易额达262亿美元，首付款5.6亿美元 Pharmaceutical

交易数量22笔），双抗/多抗、GLP-1类代谢药物也成 三生制药，
5月20日 Pfizer SSGJ-707 62 12.50为管线出海新热点。而且，海外合作方更青研发进 三生国健

度全球前五的高创新产品，这类产品贡献了超八成的 小分子及抗体候选药物；
6月23日 晶泰科技 DoveTree 59.90 0.51

交易金额，全球头部药企纷纷与中国药企达成合作， AI+机器人药物发现平台
充分彰显中国医药创新实力已获得全球市场的认可。 9月3日 舶望制药 Novartis BW-00112 53.60 1.60

6月13日 石药集团 AstraZeneca 口服小分子药物 53.30 1.10
从受让方来看，2025年管线出海交易最活跃的前

三大受让方分别是Pfizer、AstraZeneca和Eli Lily。
3月21日 和铂医药 AstraZeneca 若干多特异性抗体 47 未披露

6月26日 荣昌生物 Vor Biopharma 泰它西普 42 0.45

上海科创银行 3月21日 元思生肽 AstraZeneca Synova Macrocyclic peptide 34.75 0.75

Shanghai Innovation Bank 数据来源：企名片，医药魔方NextPharma。 。上海科创银行整理。该统计剔除中医药、兽药等行业。 中国医疗健康行业资本市场趋势报告
C轮及后续交易轮次包含股权融资和战略融资



医疗器械赛道2025年投资概况

2025年，医疗器械赛道共发生483笔融资交易， 2023-2025年中国医疗器械交易数量 2023-2025年中国医疗器械交易轮次分布
与2024年的486笔基本持平，整体投资活跃度显著
高于2023年的364笔。而从融资交易总额（按已披

■Q1■Q2■Q3Q4
73

露口径统计）来看，过去3年医疗器械赛道融资金额 500
C轮及后续 51

呈“V”型分布，由2023年的130亿元下降到2024年
105

56

的101亿元，2025年又触底反弹回到235亿元，总金 400 127
101

额实现翻倍增长，单笔融资规模扩大且大额交易频 76 115
B轮 75 ■2025

300 112出。凭借稳健的成长性和清晰的商业化路径，医疗

0A

■2024

器械赛道成为一级市场资本避险、追逐确定性的首 200
123 109

215

选赛道。 84
A轮 231 ■2023

100
198

100
143 135

从融资轮次分布来看，2025年医疗器械赛道出 0 天使轮
现了显著的结构性优化态势。相较于2024年重点出 2023 2024 2025

手天使轮、A轮等早期项目的策略，2025年早期项

目融资数量有所下滑，B轮、C轮及后续轮次等中后 2025年中国医疗器械交易规模前5大投资交易
期阶段融资则呈现明显增长。这一趋势表明，投资
机构更倾向于将资金投向已完成一定技术验证、具 公司 主营业务 地域 投资额 轮次 投资方
备初步商业化能力的中后期项目，对早期的孵化项

中国通用技术集团，广州产投集团，
目出手更为谨慎。 迈胜集团 小型化质子放疗设备研产商 广州 超15亿人民币 A轮

广州高新区集团，昆高新集团，国聚创投

C轮：EQT殷拓集团，启明创投，AlphaJWCVentures,2025年的医疗器械前五大交易清晰勾勒出该领
C轮/ 毅园投资，清松资本，险峰长青，美团龙珠，创科创投基金

域的投资焦点，资本集中向手术机器人、医学影像、 康诺思腾 高端手术机器人研发商 深圳 超19亿人民币
C+轮 C+轮：港投公司，一家全球战略投资者，一家全球顶级主权基

高发慢病器械细分赛道涌入。特别值得关注的是， 金，启明创投，道合科技投资，高榕创投，险峰长青
质子治疗等高端放疗设备领域涌现多笔超10亿元巨 瑞桥鼎科 创新医疗器械集团 上海 超10亿人民币 A轮 康桥资本，北京市医药健康产业投资基金，北商资本
额融资，标志着中国在高端医疗装备自主可控的道
路上迈出坚实步伐，国产替代的逻辑正从低值耗材 易方达资产管理，上国投资产，上海联和投资，盛石资本，

联影智能 医学影像AI企业 上海 10亿人民币
向高精尖设备全面演进。

A轮 苏创投，均为投资，清松资本，联影医疗，光谷产业投资，张家
港产业资本中心，苏州国发创投，保览投资，联影集团

联新资本，千骥资本，孚腾资本，上海科创，太平洋保险，

近10亿人民币
上海信投，联升资本，风物资本，道禾长期投资，瑞力投资，

艾普强 质子放疗设备研发商 上海 B轮
松青资本，上海嘉定工业区，中科园区，徐汇科创投

上海科创银行
海望资本，新鼎资本，上海联和投资，温州国投

数据来源：企名片；上海科创银行整理。折算汇率：2025年12月31日国家外汇管理局公布美元/人民币汇率7.0288。该统计剔除中医药、原

Shanghai Innovation Bank
料药、合成生物学等行业。C轮及后续交易轮次包含股权融资和战略融资。
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诊断/工具赛道2025年投资概况

2025年，诊断/工具赛道依然面临严峻的周期性
2023-2025年中国诊断/工具交易数量 2023-2025年中国诊断/工具交易轮次分布

考验，全年仅发生58笔交易，较2024年的93笔大幅

下降38%，触及近三年来的低点。交易总金额（按 ■Q1Q2□Q3□Q4
已披露口径统计）也逐年递减，从2024年的21亿元 C轮及后续

90
14

下降到2025年的17亿元。 20
22

60 B轮受医疗反腐对终端采购的持续影响，叠加早筛， 27
19 2025

20 17基因检测等概念商业化兑现不及预期，一级市场投 ■2024

13 25 14 22

资情绪触及冰点。加之行业整体估值重塑、二级市 30 A轮 45
■2023

场退出渠道收紧，投资人普遍持观望态度，资本出 14
27

41

21手标准显著提高。2025年该赛道鲜有大额融资事件， 0
天使轮前五大交易平均成交额回落至数亿元人民币量级，

2023 2024 2025 10
充分体现出投资人的普遍谨慎与观望情绪。

尽管赛道整体遇冷，但具备底层技术突破和精
2025年中国诊断/工具交易规模前5大投资交易

准医疗属性的细分领域依然存在结构性机会。从前
五大交易来看，资本流向愈发清晰，生命科学工具 公司 主营业务 地域 投资额 轮次 投资方
及测序仪器成为2025年的资本共识高地。鲲鹏基因、
赛纳生物等企业继续获得国资加持，表明在“补齐
短板、自主可控”的国家战略导向下，底层技术突 吉因加 肿瘤精准医疗服务商 北京 3亿人民币 D轮 昌发展，博源弘盛投资，盛世投资

破和进口替代依然是政策与资本支持的重点。

上海捷诺 体外诊断试剂研发生产商 上海 近2亿人民币 A轮 华盖资本，原控股股东对于大多数传统的IVD企业而言，后疫情时代找

到第二增长曲线，或通过并购整合实现跨赛道突围，

已然成为关乎企业生存的必答题。同时我们预判， 鲲鹏基因 分子诊断产品研发商 北京 超亿人民币 B轮 太平医疗健康基金，汉唐股权

AI赋能的诊断类题材有望在近期受到投资人关注。
国聚创投，阳光融汇资本，

海斯凯尔 医疗创新诊疗技术开发商 无锡 超亿人民币 D轮
湖南医药发展基金

赛纳生物 基因测序仪研发商 北京 超亿人民币 D轮 顺禧基金，亦庄国投

上海科创银行
数据来源：企名片；上海科创银行整理。折算汇率：2025年12月31日国家外汇管理局公布美元/人民币汇率7.0288。该统计剔除中医药、原料药、合成生物学等行业。
C轮及后续交易轮次包含股权融资和战略融资。
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医疗服务赛道2025年投资概况

医疗服务赛道在2025年继续步入深度调整期
2023-2025年中国医疗服务交易数量 2023-2025年中国医疗服务交易轮次分布

市场寒意持续蔓延。全年交易数量进一步收缩至121

笔，较2024年的169笔同比大幅下降28%；交易总 250 ■Q1Q2Q3Q4 17
金额（按已披露口径统计）也进一步锐减，从2024 C轮及后续  25

年的44亿元下滑至2025年的36亿元。 200
56 48

18
150 47

38
B轮

从融资轮次来看，早期投资降温态势明显
21

30 ■2025年

2025年天使轮融资仅22笔，较2024年的49笔几近腰
100 53  45 34 64

■2024年斩；A轮虽以64笔占主力位置，但也呈现出显著下滑 A轮
30

74

趋势（2023年110笔）。受资本市场退出路径不清 45 
110 ■2023年

晰、估值深度调整的双重影响，B轮、C轮及后续中
41

22 
34 天使轮

后期融资也呈下降趋势。
49

0 50
2023 2024 2025

从细分赛道来看，重资产模式、回报周期长的
传统医疗服务项目在一级市场融资的难度进一步加 2025年中国医疗服务交易规模前5大投资交易
大，资本正加速向具备科技属性、拥有轻资产运营
能力的创新医疗服务转型。2025年前五大交易充分 主营业务 地域 投资额 轮次 投资方公司
印证了“服务+科技”的投资逻辑。全球CRO公司康

缔亚获超10亿元D轮融资，太医管家凭借一站式家医
康缔亚 全球临床研究组织(CRO) 上海 1.65亿美元 D轮 Rubicon Founders及管理式医疗服务平台斩获9.2亿元A轮大额融资、

AI医疗解决方案提供方（如深睿医疗）、分子影像
CRO（如烟台米度）以及互联网医疗平台（如微脉） 上海国际资管，三井住友海上保险，太医管家 一站式家医及管理式医疗服务平台 上海 9.2亿人民币 A轮

太平洋保险，红杉中国均占据头部交易席位。“技术赋能”成为投资关键，
资本更看重医疗服务企业在提升医疗系统效率、强 深睿医疗 AI医疗解决方案提供商 杭州 近5亿人民币 D轮 君联资本，余杭金控
化全病程精细化管理能力方面的长期护城河。同时

清晰可复制的商业模式与稳健的自造血能力，也成 国投招商，国投聚力，成都创投，山东国投，
烟台米度 分子影像医药研发外包服务商 烟台 3.8亿人民币 战略融资

为资本在寒冬中敢于下注的核心依据。 国丰集团，蓝色药谷，业达创投
湖州市德清县产业发展投资基金，南湖金服

微脉 互联网医疗平台 杭州 2亿人民币 D轮 信银投资，求是资本，余杭转型升级产业基金，
源码资本，千骥资本，元璟资本，BV百度风投

数据来源：企名片；上海科创银行整理。折算汇率：2025年12月31日国家外汇管理局公布美元人民币汇率7.0288。该统计剔除中医药、原料药、合成生物学等行业。

上海科创银行 C轮及后续交易轮次包含股权融资和战略融资。医疗服务赛道包含医疗外包服务板块。

Shanghai Innovation Bank 中国医疗健康行业资本市场趋势报告12



AI+医疗赛道2025年投资概况

随着大模型和人工智能技术的深度演进，AI+医疗
2023-2025年中国AI+医疗交易数量 2023-2025年中国AI+医疗交易轮次分布成为2025年深受资本追捧的细分赛道。全年交易数量

回升至200笔，较2024年的171笔和2023年的186笔增
■AI+医药■AI+器械■AI+服务 28 

长明显。与此同时，2025年A/+医疗赛道涌现出多笔超 200 C轮及后续 13
10亿元的大额交易，将赛道整体融资规模推至历史新 35 17

31
高，融资总金额（按已披露口径统计）从2024年的37 150 42
亿元大幅增长至139亿元，资本集聚效应显著。 B轮 26 ■2025

100 118 129从细分赛道来看，“AI+器械”凭借其清晰的商业 ■2024
92

A轮

87

路径与落地能力占据绝对主导地位，2025年全年贡献 85

50
■2023

了129笔交易，占总交易量的65%，手术机器人与AI医
88

学影像为器械领域的投资热点。“AI+医药”和“AI+服 37 36
40

0 天使轮务”也分别保持着较高融资热度，且2025年大额交易
2023 2024 2025事件频发。

2025年中国AI+医疗交易规模前5大投资交易
从融资轮次来看，AI+医疗赛道呈现出早期项目投

资热度下降，资本更青中后期项目的显著特征。这
公司 主营业务 地域 投资额 轮次 投资方与部分头部AI医疗企业已经跨越了概念验证阶段，正

迈向规模化商业扩展阶段相呼应，资本更愿意为确定 E轮：惠理集团，浦东创投，华平投资，浦东资本，奥博资本，LillyVentures，

性“买单” E轮/ 浦发集团，锡创投，宜兴国控集团，Prosperity7Ventures,逹宏投资

英矽智能 AI制药公司 上海 2.38亿美元 基石 基石轮：LillyVentures,腾讯投资，Oaktree,SchroderVentures,淡马锡

从前五大交易来看，AI制药、医学影像和手术机 投资轮 瑞银集团，华夏基金，太平洋保险，易方达资产管理，富国基金，嘉实资本，

器人成为资本押注的核心方向。英矽智能完成2.38亿 泰康人寿，RTW Investments,Exome Asset Management,无极资本

美元融资（E轮/基石投资轮），AI显著缩短创新药研发 高端手术机器人
C+轮

港投公司，一家全球战略投资者，一家全球顶级主权基金，康诺思腾 深圳 约2亿美元周期、降低成本的优势正从理论走向现实。联影智能 研发商 启明创投，道合科技投资，高榕创投，险峰长青
以10亿元A轮融资身医学影像AI头部阵营，展现出AI 易方达资产管理，上国投资产，上海联和投资，盛石资本，
与高端医疗器械深度融合的商业潜力。康诺思腾、精 医疗AI智能解决

联影智能 上海 10亿人民币 A轮 苏创投，均为投资，清松资本，联影医疗，光谷产业投资，
锋医疗、术锐机器人等手术机器人企业则凭借其产品 方案

张家港产业资本中心，苏州国发创投，保览投资，联影集团
的临床进展与商业化落地能力，接连获得多家顶级机 腔镜手术机器人
构加注。这也折射出AI医疗赛道正加速从“技术验证” 术锐机器人 北京 1亿美元

研发商
D轮 正心谷资本，上海生物医药基金，源星资本，德诺资本，合肥产投集团

迈向“价值兑现”的新阶段，资本更加聚焦于那些已

在临床场景中跑通模式、具备规模化复制能力的企业。 阿布扎比投资局，瑞银集团，奥博资本，腾讯投资，华夏基金，洲资本，手术机器人系统 基石
精锋医疗 深圳 5.84亿港元 大湾区共同家园发展基金，China Alpha Fund,Tekful Limited,Integrated

研发商 投资轮

上海科创银行 Core Strategies,Sage Partners锐智资本，盘京港景投资基金，无极资本

Shanghai Innovation Bank
数据来源：企名片；上海科创银行整理。折算汇率：2025年12月31日国家外汇管理局公布美元/人民币汇率7.0288。该统计剔除中医药、
鲁药等行业。C轮及后续交易轮次包含股权融资和战略融资。 中国医疗健康行业资本市场趋势报告13



中国医疗健康行业
并购和IPO动态

生物制药「医疗器械「医疗服务「诊断/工具

上海科创银行
Shanghai Innovation Bank 中国医疗健康行业资本市场
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2025年医疗健康行业IP0概览

2024至2025年，全球医疗健康行业股票市场显
2024-2025年主要市场医疗健康行业指数表现

著分化。美股凭借成熟的资本市场体系、降息预期
及跨国药企并购潮，表现最为稳健。港股市场2024 ·纳斯达克医疗保健指数 恒生医疗保健指数 中证医疗指数
年整体流动性乏、外资持续流出，2025年则在流 0.5

动性改善及创新药出海逻辑的双重驱动下实现强劲
反弹，成为全球医疗板块的亮点。A股受IPO审核收 0.3

紧、医疗反腐压制、集采政策常态化及估值体系重
构等因素影响，修复进程明显滞后。

0.1

从上市数量看，中国医疗健康行业IPO呈现先抑

后扬态势。2024年共18家企业上市，较2023年的42 2024-03-01 2024-06-01 2024/09-01 2024-12-01 2025-03-01 2025-06-01 2025-09-01 2025-12

家进一步腰斩，主要受A股审核持续收紧影响；
2025年数量回升至49家，超越2023年水平，但上市

结构从过去对A股的单一依赖，转向以港股为主导：
0.3

2024年至2025年，港股上市合计41家（尤其2025年 2023-2025年中国医疗健康行业IP0情况（分赛道） 2023-2025年中国医疗健康行业IPO情况（分交易所）

超30家），占比超60%。2026年延续此前上市热潮
49

前两月就有8家医疗健康企业上市，而递表节奏更显 ■港股■A股■美股
42 389亿元 50疯狂，截至2月排队候审企业超100家，创历史新高， 348亿元

42 其中超70%仍将港股作为主要上市目的地；但与此 9

同时，自2025年6月科创板重启第五套上市标准以来， 5
医疗服务

A股也在释放积极信号，审核效率明显提速。 104
¥5 4 诊断/工具

在细分领域方面，生物制药仍是IPO主力军，两 18 25 24

年合计上市30家，占比近一半，其中2025年达24家；
医疗器械 18

ADC、AI制药、双抗等前沿技术领域，且拥有全球 .84 4
24 24 ■生物制药 30亿元权益、经海外BD交易验证的企业成为上市热点。医 9

疗服务IPO稳步增长，主要集中在港股和美股，肿瘤 一募资金额（人民币）
6 

13
11

医疗、口腔、月子护理等细分赛道均涌现上市企业。 0
医疗器械和诊断/工具IPO数量较少。 2023 2024 2025

2023 2024 2025

数据来源：企名片；上海科创银行整理。该统计剔除中医药行业。

上海科创银行
Shanghai Innovation Bank 中国医疗健康行业资本市场趋势报告15



港股成为中国医疗健康企业首选的上市地

2025年港股医疗健康板块迎来强劲复苏，共30
家医疗健康企业成功赴港上市，数量超过了2023年 2025年港股医疗健康行业南向资金流入情况 2025年恒生医疗保健指数表现

（13）和2024年（11）两年总和。总募资金额达
16,000 美联储降息50bps

307亿港元，大幅增长达上年的6.5倍。 单月净流入 一—累计净流入
250

港股这一轮IPO热潮主要基于多重因素的共振发 1,200
14,000

200
三生制药达成总金额超

力： 首先，港交所18A、18C规则和“科企专线”服 60亿美金对外授权交易
M

12,000

家朱盈利物科技公司通过18A上市，募资147亿港 150 800

占总募集资金的48% 其次， 创新药对外授权 10,000 中期报披露，创新
100

400 药销售普遍超预期159162

跨国药对忠国企亚研爱能力的认可度显著提升。 50

最后，美联储降息带来了全球流动性的改善，为港
47

8,000

2510
股医疗板块带来了约1,700亿港元的新增资金流入
股色成为中国医疗企业对接全球资本写产业的重 6,000

(62)

要平台。 (50)

生物制药板块是其中的绝对主角，贡献了超
60%的新上市企业， 皇现头部集中、 前沿技术赛道
分化的特征。资本对捕有清晰花商业路径和国际化

2023-2025年港股医疗健康行业IPO情况（分赛道） 2023-2025年港股医疗健康行业IPO数量（按上市规则)
战略的龙头企业给予高度认可，如恒瑞医药以98.9
亿港完的募资额独占鳌实，从市场表现看 ，ADC药 30

、GLP-i及AI制药等全球热门直真备确定性的前沿 ■18A■18C■传统主板

领域展现出更强的抗跌性。

2025年是医疗服务板块港股上市（10家）最密 20
12

集的一年， 资本逻辑聚焦于Ai驱动效率提弃写业务
价值兑现的企业。如轻松健康依托AI模型将保费线 医疗服务
索价值从1.5%提升至21.3%，健康160通过A/健康管

2
亿港完家系统赋能医院年增收5,000万元，脑动极光以脑机 10 诊断/工具

19
接口数字疗法开辟认知障碍新赛道 生物制药 6

16

值得关注的是，过去三年都没有医疗器械公司 募资金额 74
登陆港交所，但考虑到一级市场的积极信号，我们

0

预测2026年有望出现医疗器械企业港股IPO的突破 2023 2024 2025 2023 2024 2025

数据来源：企名片；上海科创银行整理。该统计剔除中医药行业。

上海科创银行
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2025年中国医疗健康行业重大IP0事件

2025年中国医疗健康IPO募资金额前十大交易 2025年IPO募资金额前十大交易
中，港股市场占据主导，共6家企业完成上市，募资

总额达163亿元，占前十大募资总额的71%；A股市 IPO募资总额 上市日市值
场4家（科创板3家、主板1家），募资66亿元，占比 机构名称 主营业务 上市地

(亿元) (亿元)
29%。前十大交易总额达228亿元，创近年新高。

从赛道分布看，生物制药企业占比最高，共7家
创新药物研发商 港交所 89.33 3,530.11

恒瑞

入围前十大交易，募资总额达195亿元，占前十大募
资总额的85%。其中，创新药龙头恒瑞医药以89.33 植物源重组蛋白药物研发商 上交所科创板 25.99 325.68生物
亿元募资额拔得头筹，成为近五年港股医药板块最
大IPO。植物源重组蛋白药物研发商禾元生物、AI制

Insilico
Medicine AI制药公司 港交所 20.57 150.94

药企业英矽智能、ADC明星企业映恩生物等前沿技 英矽智能）

术公司亦实现高额募资，彰显二级市场对创新赛道
劲方医药 肿瘤及免疫疾病小分子靶向创新药研发商的强烈偏好。医疗服务、医疗器械及诊断领域各有1 港交所 16.44 135.74
GENFLEET

家上榜，募资规模相对有限。
BeBetter Med

小分子与siRNA药物研发商必贝特 上交所科创板 16.00 139.56

生物制药企业平均上市日市值达651亿元，但市
值分化显著，恒瑞医药以3,530.11亿元的首日市值

DualYtyBio ADC药物研发商 港交所 14.81 158.19形成绝对的“断层式”领先，其余6家企业的市值则 映恩生物

集中在110亿至330亿元区间，表明市场对生物制药

的定价已从早期的“管线数量驱动”转向“确定性 ?器赛 基因编辑医药研发服务商 上交所科创板 12.67 250.58
商业化与平台价值驱动”。非生物制药企业平均上
市日市值165亿元，这些赛道的企业通常是具备更清

Leads Biolabs 双抗药物研发商
晰的盈利模式或现金流预期的细分龙头。

港交所 11.65 117.19维立志博

WEGO威高 血液净化全产业链解决方案提供商 上交所主板 10.90 170.36
生物制药

诊断/工具 mirxes RNA液体活检公司 港交所 9.81 74.88

■医疗器械 (宽瑞)

数据来源：企名片；上海科创银行整理。按照IP0募集金额统计。折算汇率：2025年12月31日国家外汇管理局公布美元/人民币汇率7.0288，港币/人民币汇率0.9032。该统计剔除中医药行业。■医疗服务
上海科创银行
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2025年中国医疗健康行业并购市场概览

2024年到2025年中国医疗健康行业并购市场呈
2024-2025年医疗健康行业并购情况（分赛道）

先扬后稳走势，2024年并购交易数量回升至100起

已披露交易总金额达575亿元，较2023年（314亿元）

大幅增长83%，创下近七年新高。这一增长主要由 100

生物制药领域多笔重磅交易驱动，同时医疗器械领 575亿元

域也出现标志性大额收购。2025年并购交易数量82

起，总金额318亿元，与2023年基本持平，较2024

年有所回落；大额交易减少是金额回落的主要原因，
但从交易数量和市场参与度来看，整体并购活跃度 80

仍处于健康水平。

从细分赛道来看，生物制药凭借年均20多起

已披露交易金额占总金额69%，成为并购市场的价 医疗服务
60

值高地：ADC、双抗等前沿技术领域持续吸引资本 诊断/工具
更值得关注的是，2024年买家以跨国药企为主 314亿元 318亿元

医疗器械
（Genmab、BioNTech、强生），2025年则转向本

10土龙头（正大制药、上海莱士、复星医药）。2024 生物制药
年医疗器械交易并购为12起，2025年交易数量翻倍， 40 3

·一披露交易总金额（人民币）
未出现超大型交易，但中小规模整合加速。医疗服 12

25
务并购交易数量始终保持领先，医院、连锁诊所、 17

体检中心等标的具备现金流稳定、商业模式可复制、
抗周期能力强等特点，在估值回归理性后仍受到资

20
本持续关注。

29

22 212026年伊始，国内外医疗健康行业并购频发

预计未来1-2年并购潮仍将继续，产业竞争已从单品
比拼升级为系统能力较量，垂直领域的“隐形冠军 0

将成为被争抢的稀缺并购标的。 2023 2024 2025

上海科创银行整理。该统计包括已披露的医疗健康拟并购交易。该统计剔除中医药、原料药等行业。按照披露交易金额统计。折算汇率：2025年12月31日国家外汇管理局公布美元
人民币汇率7.0288，港币/人民币汇率0.9032。

上海科创银行
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2025年医疗健康行业重大并购事件概览

2024年，中国医疗健康行业前五大并购交易合 交易金额
计368亿元，点全年总交易额的64%。这种 “实部极 年份 公司名称 主营业务 收购方

的分布特征与当年买家结构高度相关： (亿元)强” 三笔跨
国药企主导的ADC、 双抗收购（普方生物、 普米斯
生物、Proteologix） 合计超250亿元，， 单笔金额均 ProfoundBio ADC药物 Genmab 126.52

在60亿以上，直接推高全年总额。这一 现象反映出， (普方生物)

跨国巨头瞄准的是中国最具技术稀缺性、高性价比 BIOTHEUS
的临床阶段资产，愿意为“全球权益” 支付高溢价，

双靶点创新生物药 BioNTech 66.77普米斯生物技术

在全球创新药研发回报率下降的背景下，快速补齐
2024管线短板。医疗器械领域的惠泰医疗被迈瑞医疗收

交易金额合计
APTMedical 电生理和血管介入类器械 迈瑞医疗 66.52

购（66.52亿），是科创板首单“A控A”现金收购案，
泰医疗

也是2024年唯一由本土龙头主导的大额交易，通过 367.35亿元

这一收购，迈瑞医疗得以快速布局心血管领域细分 PROTEOLOGIX 双特异性抗体药物 强生 59.74
赛道。而优时比将中国区成熟产品业务出售给康桥
资本和穆巴达拉，是2024年又一值得关注的现象：

Jch这笔交易的特殊之处在于，买家是财务投资人与主 神经系统和抗过敏药物 穆巴达拉、康桥资本 47.80
权财富基金的组合，而非传统药企，这意味着跨国 (优时比-在华成熟产品业务)
药企在华资产剥离的接盘方正逐步多元化一一除了本

礼新医药土药企，资本方也开始积极入局。 ADC及双抗药物 正大制药投资 66.84
LaNova Medicines

2025年前五大并购交易合计167亿元，占全年
总交易额的53%，并购集中度明显下降，且买家均

南品生海制药有职公司 血液制品 上海莱士 42.00
来自中国本士。另一方面，2025年覆盖赛道更广泛：
生物制药之外，医疗服务（津石医药）、消费医疗

2025（丝域养发）均贡献了10亿级以上交易，市场不再 MedKey 临床研究服务 高领资本 28.00
由单一赛道垄断。礼新医药以66.84亿元被正大制药 交易金额合计 津石医药

收购，标志着本土药企对“全球首创”类资产的布
167.46亿元

局力度持续加大。上海莱士作为国内血制品龙头 HAIROLOGY

丝域养发 养发连锁机构 孩子王 16.50
自身在2023年刚被海尔生物收购，此次收购南岳生
物（湖南省唯一血制品企业）溢价近400%， 且需高
额举债完成交易，是行业进入存量博奔阶段的典型
特征。

GreenValley
神经退行性疾病治疗药品 复星医药 14.12

生物制药 绿谷医药科技

■ 医疗器械
上海科创银行 数据来源：企名片；上海科创银行整理。该统计包括已披露的医疗健康拟并购交易。该统计剔除中医药、原料药等行业。前五重大并购事项仅统计集团或公司体系外的收购案例，体系内收购不包括。折医疗服务 算汇率：2025年12月31日国家外汇管理局公布美元/人民币汇率7.0288，港币/人民币汇率0.9032。
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









2025年，上海科创银行持续积极赋能中国医疗健康行业

我们依然坚定看好并持续支持拥有核心竞争力的医疗企业，2025年持续布局肿瘤、慢性病，自免等方向的多个创新领域，并挖掘创新壁垒和

细分天花板较高的创新器械企业：

■累计向医疗客户新增发放超20亿元人民币授－小分子创新药企业，与跨国药企达成独家许－基因治疗领域生物药企业，发生重大资本事

信意向书，涵盖改良型新药、ADC、小核酸、 可协议，斩获超亿美元首付款及高额里程碑 件，被上市药企收购；另有多家化学制药

细胞治疗、抗体药物研发，创新型医疗器械、 付款；另有多家小分子化学制药企业，推进 生物药企业，通过反向并购等方式完成上市

口腔与眼科设备、数字医疗、AI诊疗、康复 广谱抗生素NDA申报、糖尿病领域小分子药物 布局；
及专科医疗服务，同时涉及CRO/CDMO、生 3期临床试验达标，取得阶段性研发成果 医疗客户企业72次荣登《2025专精特新

物试剂工艺装备、医药技术服务与医疗信息 - 多元化创新药企，年内密集完成多项单抗 “小巨人”》《清科V50》《胡润全球瞪羚

化等多个医疗健康核心领域； 小核酸药物及生物类似药对外授权，覆盖全 榜》《动脉网未来医疗100强》等权威榜单，

■我们授信的现有医疗客户持续受到资本市场 球多个区域市场，交易金额屡创新高；另有 包括：

青，在2025年累计撬动了股权融资逾70 单抗领域生物药企业，其相关产品处于NMPA 多家生物合成、医疗器械、数字医疗及生物-

亿元人民币； 审批阶段，逐步推进商业化进程 工艺装备领域企业，荣登2025年度《专精特

■自2019年起连续7年，每年均有医疗客户成 - 新锐RNAi技术企业，与国际巨头达成全球合 新“小巨人”》榜单

功登陆IPO市场，2025年，依然实现了某港 作，创下超十亿美元里程碑金额的重磅交易； 多家核药、生物医药、医疗科技及生命科学

交所挂牌生物医药客户企业登陆纳斯达克实 另有小核酸（siRNA）领域生物药企业，完成 工具领域创新企业，上榜《清科V50》榜单

现双重上市； 港股申报并于2026年1月上市 眼科医疗、小分子创新药、精准诊断、细胞
■多家客户在海外授权、全球合作及管线对外 生物类似药及创新抗体企业，与多家国际知 治疗、骨科器械、智慧医疗等领域多家头部

许可方面接连斩获重磅交易，成果斐然，包 名药企达成多款产品授权合作，实现多笔大 企业，荣登《胡润全球瞪羚榜》

括： 额海外交易 体外诊断、数字医疗、介入器械、小核酸药
国内细胞治疗领域企业，与国际知名药企达 －创新技术平台型企业，与跨国药企达成技术 物、细胞治疗、生物工艺装备等领域多家标

成CAR-T管线权益合作，完成亿美元级合同 平台合作，获得数千万美元预付款及高额临 杆企业，身《动脉网未来医疗100强》。

签署 床与商业里程碑
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报告作者

上海科创银行生命科学及医疗健康主题专家团队

叶丹丹DandanYe

上海科创银行执行总监
医疗行业及银团同业负责人

ddye@ssib-bank.com

微信：Dandan_YDD

许李幸 Celine Xu 盛逸然YiranSheng叶丹丹女士所领导的上海科创银行医疗团队专注于服务由顶尖创投机构支持的生物制药、医疗器械、
cxu6@ssib-bank.com yrsheng@ssib-bank.com诊断及实验室工具及各类医疗服务企业，覆盖企业全生命周期，以股权和债权的结合为支点，为企业

微信：xz_0613 微信：shengyiran1011
研发、资产投入、投资并购及私有化等环节提供全方位金融解决方案。她深耕医疗产业十多年，先后

在早期阶段为康龙化成、复宏汉霖、北海康成等多家领先企业提供创新的风险债权服务。

作为银团业务负责人，叶丹丹与团队通过上海科创银行科创伙伴联盟牵头并推动数十家银行的百余家

分支机构协同合作，首创为医疗、科技领域未盈利高成长科创企业提供中长期流动资金和研发等用途

的银团贷款，显著提升联盟成员间的资源整合与风险共担能力，实现价值共创。

叶丹丹是上海科创银行创始团队成员，参与了银行的筹建和本地化建设，2012年以来，历任华东区

成长期团队主管、深圳分行行长兼华南区业务主管、医疗行业兼银团同业负责人。
黄菁怡 Veronica Huang 张潇文 April Zhang

vhuang3@ssib-bank.com azhang6@ssib-bank.com

此前，叶丹丹于2005年加入花旗集团，任职大区营销高级副总裁等职务，负责深圳、上海及杭州等 微信：Veronica_HJY 微信：April_77_13

地大型企业及上市公司的商业信贷、财务顾问及并购等多样化金融服务，并于香港花旗投行为本土企

业提供股权及债权资本市场服务。

上海科创银行
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免责声明

本报告所表达的观点仅代表作者本人，不代表上海科创银行立场

本报告包含的资料，包括但不限于报告中的统计信息，仅供参考。报告中，上海科创银行以外的公司标识和相关信息等内容基于企名片等我们认为可靠的第三方来源提供
的信息，我们并未对这些信息进行独立核实，因此，我们不确保这些信息的准确性和完整性。这些信息不应该作为税务、会计、投资、法律或其他咨询参考，也不应该作

为投资决策或其他决策的依据。在做出任何投资决定之前，请获取具体的相关专业建议。与本报告相关的任何信息都不可以理解为取得或处置任何投资或者参与任何其他
交易的招揽、要约或建议。

本报告中列出的所有上海科创银行以外的公司，如其统计、观点、分析和洞见，均为独立第三方，与上海科创银行无关。所有预测基于主观评估和假设。因此，不应将任
何预测、推测或分析视为事实，也不应作为未来成果的准确预测加以依赖。

如需商用或转载发布，请联系上海科创银行市场与公关部。扫码关注我们的微信公众号，第一时间获取来自上海科创银行专有的科创生态圈行业报告。

关于上海科创银行

上海科创银行是中国首家专注于科创领域的科技银行，自2012年成立以来，始终致力于在中国打造
“科技创新生态系统”。通过上海总行以及位于北京、深圳和苏州的分行，在数字化转型、智能制造、

半导体、生命科学与医疗、气候科技与新能源等科技创新领域，上海科创银行为不同阶段的科创企业和
投资机构提供灵活、客制化的金融解决方案，我们的风险贷款解决方案帮助客户提高成功概率。此外，
我们还向科创企业及投资机构提供行业洞察报告、资本及资源对接、专属活动等多元化增值服务，为全
球投资机构、合作伙伴和科创企业构建起进入中国科创生态圈的桥梁。

访问ssib-bank.com了解更多详情。
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