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海峡通行情绪带动今日盘面反弹，HPL下

半月线上运价降至2135美元/FEU

展望：震荡。

昨日霍尔木兹海峡通行量为8艘，据新华网，伊朗称不同意对黎

巴嫩停火则再度关闭霍尔木兹海峡，支撑今日盘面相对高开。昨日，

MSK开舱4月第四周运价环比跌100美元至2100美元/FEU，ONE至月末运

费为2261美元/FEU，OOCL 等OA联盟降至2400美元/FEU，（数据来

源：geek rate）供需仍短期偏宽松格局。今日，集运跟随反弹，但

淡季节点涨幅有限，05合约收于1806点微涨；06合约收于2036点上涨

3%，减仓550手左右，持仓降至1.66万手；07合约收于2368.3点。

即期市场运价方面，据GEEK RATE16:30查询运价

GEMINI:MSK4月第四周为2120美元/FEU，环比开舱上涨20美元。H

PL-SPOT4月22日运价位于2135美元/FEU，与上半月低价持平。（数据

来源：geek rate）
OCEAN：OOCL线上运价位于2459-2600美元/FEU。（数据来源：ge

ek rate）
PA&MSC：ONE 4月运价维持2261美元/FEU，MSC4月上半月价格维

持2640美元/FEU（数据来源：geek rate）
通行方面，（1）据船视宝16:50查询数据，4月8日海峡通行8艘

船舶再度回落至10艘以下；今日（4月9日）截至 16:50查询，通行7

艘，驶入1艘、驶出6艘；（2）据REFINITIV，4月8日，中东-中国VLC

C运价环比上涨39.7%至15.2美元/桶。（3）据金十数据，伊朗副外长

表示，霍尔木兹海峡对所有民用船只开放，有关其关闭的报道有误。

然而，由于战争遗留的水雷，所有船只都需要与伊朗方面联系，以获

得安全航线的指引。任何与伊朗当局沟通的人都已获得通行许可。同

时，据金十数据报道，革命卫队也公布霍尔木兹海峡水域安全航路

图，计划通行船舶应与革命卫队海军进行协调。

交易逻辑：据我们最新专题《【中信期货航运】霍尔木兹海峡系

列（二）：外部环境不确定背景之下的集运后市展望——专题报告

20260409》，短期霍尔木兹海峡通行量或仍处于有限恢复状态，较难

出现大面积持续反弹。4月集运淡季，叠加地缘支撑松动或带来压

制。需注意①地缘反复风险，②如现货均价降至1800美元/FEU以下，

船司或仍有停航控价动作，③进入旺季后，如需求超预期，船司仍有

提涨可能。

展望：震荡。

风险提示：霍尔木兹海峡通行、政策预期转变、地缘政治冲突加

剧、极端天气扰动
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现货运价与合约量价

期货合约数据
图表 2：EC合约量价-0409

资料来源：万得 中信期货研究所

现货运价数据
图表 3：分航线结算指数及订舱价

资料来源：上海航运交易所 中信期货研究所

收盘价（点） 结算价（点） 涨跌幅（%） 成交量（⼿） 持仓量（⼿） 多⽅持仓（
⼿）

空⽅持仓（
⼿）

EC2604 1624.8 1628.9 -0.3792 381 2790 2013 2406

EC2605 1806 1817.2 0.3166 488 2036

EC2606 2036 2069.4 4.7002 15917 16643

EC2607 2368.3 2376.6 2.0159 231 1120

EC2608 2216 2233 3.6291 535 2355

EC2609 1696.7 1719.3 4.1495 106 517

EC2610 1720 1548.7 3.288 1630 6931

EC2612 1720 1735.2 2.0046 82 483

SCFI（美元/TEU 美元/FEU） SCFIS（点）

综合指数（点） 1855

北欧航线（美元/TEU） 1650 1772.11（+1.1%）

地中海航线（美元/TEU） 2684

美西航线（美元/FEU） 2359 1442.76（+14.2%）

美东航线（美元/FEU） 3354
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欧线即期运价季节性⾛势
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有限公司或商标所有权人的书面许可，任何单位或个人不得使用该商标、服务标记及标记。

如果在任何国家或地区管辖范围内，本报告内容或其适用与任何政府机构、监管机构、自律组

织或者清算机构的法律、规则或规定内容相抵触，或者中信期货有限公司未被授权在当地提供这种

信息或服务，那么本报告的内容并不意图提供给这些地区的个人或组织，任何个人或组织也不得在
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本报告不应取代个人的独立判断。本报告仅反映编写人的不同设想、见解及分析方法。本报告所载

的观点并不代表中信期货有限公司或任何其附属或联营公司的立场。

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下。我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资顾

问。此报告不构成任何投资、法律、会计或税务建议，且不担保任何投资及策略适合阁下。此报告

并不构成中信期货有限公司给予阁下的任何私人咨询建议。
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