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投资要点： 

◼ SW医药生物行业跑赢同期沪深300指数。2026年3月27日-2026年4月9日， 

SW医药生物行业上涨6.39%，跑赢同期沪深300指数约4.41个百分点。SW

医药生物行业三级细分板块中，全部细分板块均录得正收益，其中医疗

研发外包和化学制剂板块涨幅居前，分别上涨12.67%和10.92%，医院和

血液制品板块涨幅较少，分别上涨2.70%和1.03%。 

◼ 行业新闻。4月7日，北京医保局等十部门印发《北京市支持创新医药高

质量发展若干措施（2026年）》。据赛柏蓝器械梳理，今年以来，北京、

海南、湖南、湖北、重庆等全国多地出台举措，鼓励药品医疗器械高质

量发展。北京已连续三年发布《若干措施》。2026版共七部分32项工作

任务，其中包括提升创新医药临床研究水平、优化、提升创新医药生产

流通、推广创新药械临床使用、加强人工智能赋能创新医药、加强创新

医药投融资支持等七大方面。 

◼ 给予对行业的标配评级。受美伊冲突缓和影响，近期医药生物板块迎来

反弹，此前跌幅较大的创新药产业链反弹力度最大，带动医药生物板块

走强。目前已经进入财报密集披露期，部分创新药公司业绩有望超预期，

后续建议创新药产业链投资机会。关注板块包括医疗设备：迈瑞医疗

（300760）、联影医疗（688271）、澳华内镜（688212）、海泰新光（688677）、

开立医疗（300633）、键凯科技（688356）、欧普康视（300595）；医

药商业：益丰药房（603939）、大参林（603233）、一心堂（002727）、

老百姓（603883）等；医美：爱美客（300896）、华东医药（000963）

等；科学服务：诺唯赞（688105）、百普赛斯（301080）、优宁维（301166）；

医院及诊断服务：爱尔眼科（300015）、通策医疗（600763）、金域医

学（603882）等；中药：华润三九（000999）、同仁堂（600085）、以

岭药业（002603）；创新药：恒瑞医药（600276）、贝达药业（300558）、

华东医药（000963）等；生物制品：智飞生物（300122）、沃森生物

（300142）、华兰疫苗（301207）等；CXO：药明康德（603259）、凯莱

英（002821）、泰格医药（300347）、昭衍新药（603127）等。 

◼ 风险提示：行业竞争加剧，产品降价，产品安全质量风险，政策风险，

研发进度低于预期等。 
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1.行情回顾  

1.1SW医药生物行业跑赢沪深 300 指数 

SW医药生物行业跑赢沪深 300指数。2026年 3月 27日-2026年 4 月 9日，SW医药生物

行业上涨 6.39%，跑赢同期沪深 300指数约 4.41个百分点。 

图 1：2026 年 3 月 27 日-2026年 4 月 9 日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：iFind，东莞证券研究所 

1.2 全部细分板块均录得正收益 

全部细分板块均录得正收益。2026年 3月 27 日-2026年 4月 9 日，SW 医药生物行业三

级细分板块中，全部细分板块均录得正收益，其中医疗研发外包和化学制剂板块涨幅居

前，分别上涨 12.67%和 10.92%，医院和血液制品板块涨幅较少，分别上涨 2.70%和 1.03%。 

图 2：2026 年 3 月 27 日-2026年 4 月 9 日 SW 医药生物行业细分板块涨幅（%） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

1.3 行业内约 86%个股录得正收益 

行业内约 1786%的个股录得正收益。2026 年 3 月 27 日-2026 年 4 月 9 日，SW 医药生物

行业约 86%的个股录得正收益，约有 14%的个股录得负收益。其中涨幅榜上，海泰新光涨
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幅最大，周涨幅为 95.04%，有 4只个股涨幅区间在 20%-30%；跌幅榜上，多瑞医药跌幅

最大，周跌幅为 16.21%，有 3只个股跌幅区间均在 10%-20%。 

 

1.4 估值 

行业估值有所上升。截至 2026 年 4 月 9 日，SW 医药生物行业指数整体 PE（TTM，整体

法，剔除负值）约 46.54倍，相对沪深 300整体 PE倍数为 3.48倍。行业估值有所上升。 

2.行业重要新闻 

➢ 行业政策 

◼ 关于开展基层医疗卫生机构医疗质量改善三年行动（2026—2028年）的通知（卫健委，

2026/4/1） 

《“健康中国2030”规划纲要》明确提出提高基本医疗服务规范性和同质化水平。《医

疗卫生强基工程实施方案》强调要坚持以基层为重点，织牢基层网底，改善基础服务条

图 3：2026 年 3 月 27 日-2026 年 4 月 9 日 SW 医药生物行业涨

幅榜个股（%） 

图 4：2026 年 3 月 27 日-2026 年 4 月 9 日 SW 医药生物行业跌

幅榜个股（%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

图 5：SW 医药生物行业 PE（TTM，倍） 图 6：SW 医药生物行业相对沪深 300PE（TTM，倍） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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件，优化保障基本服务，加快推动从以治病为中心向以人民健康为中心转变。基层医疗

卫生机构作为我国医疗卫生服务体系的重要组成部分，承担着常见病多发病诊治、慢性

病管理等职能，其医疗质量直接关系广大群众的生命健康权益与切身利益，是保障人民

健康的基础性环节。为进一步发挥基层医疗卫生机构提供基本医疗服务作用，提高服务

规范性和同质化水平，保障医疗质量和医疗安全，不断增强人民群众获得感，助力实现

分级诊疗“基层首诊”，国家卫生健康委与国家中医药局联合部署实施基层医疗质量改

善三年行动。此次行动拟利用3年时间（2026—2028年），在全国基层医疗卫生机构逐年

推进。到2026年底，先覆盖全国中心乡镇卫生院（含县域次中心）和实际开放30张以上

床位的社区卫生服务中心，健全医疗质量管理制度并常态化开展医疗质量管理工作。到

2027年底，范围扩展至其他乡镇卫生院和社区卫生服务中心。到2028年底，范围扩展至

村卫生室和社区卫生服务站，全国基本建立基层医疗质量管理工作体系。 

➢ 行业新闻 

◼ 医疗器械重大利好来了（赛柏蓝器械，2026/4/8） 

4月7日，北京医保局等十部门印发《北京市支持创新医药高质量发展若干措施（2026年）》。

据赛柏蓝器械梳理，今年以来，北京、海南、湖南、湖北、重庆等全国多地出台举措，

鼓励药品医疗器械高质量发展。北京已连续三年发布《若干措施》。2026版共七部分32

项工作任务，其中包括提升创新医药临床研究水平、优化、提升创新医药生产流通、推

广创新药械临床使用、加强人工智能赋能创新医药、加强创新医药投融资支持等七大方

面。文件指出，围绕冠脉复杂病变介入治疗、复杂肿瘤精准放疗、非玻切黄斑前膜剥除

等高难度术式，开展医疗机器人关键核心技术科研攻关与转化。开展高通量柔性深部电

极等核心零部件研发，开发512通道侵入式产品，加速临床验证。 

3.上市公司重要公告 

◼ 海思科：关于获得创新药HSK46256片新药申请受理通知书的公告（2026/4/9） 

海思科医药集团股份有限公司（以下简称“公司”）子公司沈阳海思科制药有限公司于

近日收到国家药品监督管理局下发的《受理通知书》。HSK46256是公司自主研发的一个

全新的具有独立知识产权的治疗晚期实体瘤的药物。根据国家药品监督管理局关于发布

《化学药品注册分类及申报资料要求》的通告（2020年第44号）中化学药品注册分类的

规定，本品属于化学药品1类。 

4.行业周观点 

给予对行业的标配评级。截至 2026 年 4 月 9 日，SW 医药生物行业指数整体 PE（TTM，

整体法，剔除负值）约 46.54 倍，相对沪深 300 整体 PE 倍数为 3.48 倍。行业估值有所

上升。受美伊冲突缓和影响，近期医药生物板块迎来反弹，此前跌幅较大的创新药产业

链反弹力度最大，带动医药生物板块走强。目前已经进入财报密集披露期，部分创新药

公司业绩有望超预期，后续建议创新药产业链投资机会。关注板块包括医疗设备：迈瑞

医疗（300760）、联影医疗（688271）、澳华内镜（688212）、海泰新光（688677）、
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开立医疗（300633）、键凯科技（688356）、欧普康视（300595）；医药商业：益丰药

房（603939）、大参林（603233）、一心堂（002727）、老百姓（603883）等；医美：

爱美客（300896）、华东医药（000963）等；科学服务：诺唯赞（688105）、百普赛斯

（301080）、优宁维（301166）；医院及诊断服务：爱尔眼科（300015）、通策医疗（600763）、

金域医学（603882）等；中药：华润三九（000999）、同仁堂（600085）、以岭药业（002603）；

创新药：恒瑞医药（600276）、贝达药业（300558）、华东医药（000963）等；生物制

品：智飞生物（300122）、沃森生物（300142）、华兰疫苗（301207）等；CXO：药明康

德（603259）、凯莱英（002821）、泰格医药（300347）、昭衍新药（603127）等。 

5.风险提示 

（1）行业政策风险。如医保控费，部分药品集采后降价幅度较大。 

（2）研发进展低于预期风险。研发过程中存在较大的不确定性，研发进展可能低于预期。 

（3）产品安全质量风险等。部分产品可能存在一定质量风险。 

（4）原料价格波动风险。原材料价格波动大对企业经营造成不利影响。 

（5）竞争加剧风险。部分产品竞争格局恶化可能将影响到企业盈利及成长性。 

（6）其他风险，包括但不限于：汇率波动、贸易摩擦、核心人才流失、技术迭代等风险。 

表 1：建议关注标的理由 

证券代码 证券简称 建议关注标的的推荐理由 

600763 通策医疗 国内领先的口腔医疗服务平台，业绩有望疫后修复 

000963 华东医药 公司业绩保持稳定增长，医美板块持续发力 

300760 迈瑞医疗 国产医疗器械龙头，上半年业绩保持稳增，持续加大研发，丰富品类，开拓国内外市场 

300633 开立医疗 内镜产品快速放量，业绩持续高增 

603882 金域医学 国内ICL龙头，新冠基数影响逐渐消退 

300896 爱美客 国内医美龙头企业，一季度业绩表现靓眼 

600276 恒瑞医药 国内创新药龙头企业，出海工作稳步推进 

000999 华润三九 国内品牌中药龙头，中药板块受政策倾斜照顾 

300558 贝达药业 国内创新药领先企业，市场对创新药情绪回暖 

300015 爱尔眼科 眼科连锁医院龙头，业绩保持稳健增长 
 

资料来源：东莞证券研究所 
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 东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 
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