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基础数据

投资评级 优于大市(维持)

合理估值

收盘价 24.15 元

总市值/流通市值 357916/357339 百万元

52周最高价/最低价 32.53/23.77 元

近 3 个月日均成交额 3667.01 百万元

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《中信证券（600030.SH）-业绩创新高，国际业务步入收获期》

——2026-03-27

《中信证券（600030.SH）-股债平衡配置，投资收益延续高增》

——2025-10-25

《中信证券（600030.SH）-投资收益高增，经纪资管同步扩张》

——2025-08-29

《中信证券（600030.SH）-投资收益高增，关注投行改善》 —

—2025-04-29

《中信证券（600030.SH）-业绩稳健增长，多元经营熨平波动》

——2025-03-27

公司发布2026Q1业绩快报，关键财务数据显著增长。公司Q1实现营收231.55

亿元、同比+40.91%，归母净利润102.16亿元、同比+54.60%，扣非后归母

净利润102.03亿元、同比+56.97%，加权平均ROE 3.46%、同比+1.07pct。

根据公司公告，业绩增长主因为：一季度资本市场保持良好发展态势，交易

活跃度维持高位水平，公司积极把握市场机会，各项业务协同发力、稳步发

展，推动经营业绩实现较快增长。

资本市场波动加大，但交投仍保持活跃。2026Q1，全市场股基成交额178.44

万亿元、同比+74.0%、环比+19.3%，其中A股成交额146.58万亿元、同比

+66.1%、环比+21.6%，沪市基金成交额22.45万亿元，深市基金成交额9.42

万亿元。两融规模亦呈现总体增长趋势，一季度末全市场两融余额达2.61

万亿元，占A股流通市值比重2.66%，规模较年初增长约480亿元。新增投

资者开户方面，上交所数据显示Q1新增开户超1,200万户、同比+61.2%、

环比+65.2%。此外，境外股市、商品市场的交投活跃度亦较为可观。

全面业务优势，巩固业绩韧性。作为国内综合实力最强、资本规模最大、牌

照最齐全的头部券商，中信证券拥有“全牌照+全业务链”的核心优势，主

要业务板块无短板且均处于行业领先地位。投行业务方面，中信证券凭借丰

富的客户资源和项目储备，市占率保持行业第一，其中Q1股权IPO承销额

275.43亿元、市占率17.15%，股权增发（作为主承销商）承销额2.130亿

元、市占率26.72%。财富管理业务方面，截至2025年末公司存续客户数超

过1700万，托管资产规模超过15万亿元，且户均资产规模持续提升。

长期发展空间广阔，护城河持续加深。随着资本市场改革的不断深化，头部

券商将持续受益于行业集中度的提升。中信证券作为行业标杆，在资本实力、

人才储备、风险管理和金融科技等方面均具有显著优势，能够更好地把握市

场机遇。年初至4月9日收盘，公司股价累计下跌约15%，期末PB（LF）为

1.27x，处于近5年以来31%分位。公司Q1业绩显著增长，显示出公司基本

面依然坚实，或能缓解近期市场波动对公司业绩影响的担忧。

风险提示：政策风险，资本市场波动，汇率波动，经济增速不及预期等。

投资建议：基于业绩快报数据及资本市场的表现，我们调整了公司经纪业务

增速、投行业务增速、投资收益率等关键假设，并基于此将2026-28年归母

净利润上调8.5%、8.3%、8.4%。公司业绩具备较强韧性，并且作为龙头券商，

资本实力强劲、业务条线全面、综合实力强劲、ROE水平行业持续领先，我

们对公司维持“优于大市”评级。

盈利预测和财务指标 2024 2025 2026E 2027E 2028E

营业收入(百万元) 63,789 74,854 84,746 92,778 100,163

(+/-%) 6.20% 17.35% 13.21% 9.48% 7.96%

归母净利润(百万元) 21,704 30,076 36,392 39,952 43,811

(+/-%) 10.06% 38.58% 21.00% 9.78% 9.66%

摊薄每股收益(元) 1.41 1.96 2.46 2.70 2.96

净资产收益率(ROE) 7.7% 9.8% 10.8% 10.8% 10.7%

市盈率(PE) 17.13 12.32 9.83 8.96 8.17

市净率(PB) 1.36 1.27 1.15 1.05 0.95

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测 注：摊薄每股收益按最新总股本计算
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图1：中信证券营业收入及增速（单位：亿元） 图2：中信证券加权平均 ROE 变动趋势

资料来源：公司公告、Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：公司公告、Wind、国信证券经济研究所整理

图3：中信证券归母净利润及增速（单位：亿元） 图4：中信证券单季归母净利润及增速（单位：亿元）

资料来源：公司公告、Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：公司公告、Wind、国信证券经济研究所整理

图 5：中信证券主营业务结构

资料来源：公司公告、Wind、国信证券经济研究所整理
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财务预测与估值

资产负债表（百万元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 利润表（百万元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

资产总计 1,710,711 2,081,903 2,291,942 2,497,482 2,721,891 营业收入 63,789 74,854 84,746 92,778 100,163

货币资金 370,646 466,279 489,593 514,073 539,776 手续费及佣金净收入 26,082 34,848 38,570 43,647 48,984

融出资金 138,332 207,652 218,034 228,936 240,383 经纪业务净收入 10,713 14,753 16,926 19,464 22,384

交易性金融资产 690,862 777,324 816,190 856,999 899,849 投行业务净收入 4,159 6,336 7,464 8,584 9,442

买入返售金融资产 44,268 54,362 57,080 59,934 62,931 资管业务净收入 10,506 12,177 14,180 15,598 17,158

可供出售金融资产 - - - - - 利息净收入 1,084 1,630 1,987 2,277 2,589

负债合计 1,411,944 1,756,080 1,931,073 2,099,469 2,283,131 投资收益 32,486 40,272 44,967 47,671 49,447

卖出回购金融资产款 390,169 407,352 427,720 449,106 471,561 其他收入 6,437 623 655 687 722

代理买卖证券款 362,449 518,683 570,552 627,607 690,368 营业支出 35,283 34,689 37,750 41,332 43,894

应付债券 142,547 156,664 164,497 172,722 181,358 营业外收支 - - - - -

所有者权益合计 298,767 325,822 360,869 398,013 438,761 利润总额 28,418 39,823 46,654 51,103 55,926

其他综合收益 1,321 1,078 1,186 1,305 1,435 所得税费用 5,829 8,816 9,331 10,221 11,185

少数股东权益 5,658 5,892 7,712 9,709 11,900 少数股东损益 886 931 931 931 931

归属于母公司所有者权

益合计 293,109 319,930 353,157 388,304 426,861 归属于母公司净利润 21,704 30,076 36,392 39,952 43,811

每股净资产(元） 17.70 19.01 20.99 23.08 25.37

总股本 14,821 14,821 14,821 14,821 14,821

关键财务与估值指标 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

每股收益 1.41 1.96 2.46 2.70 2.96

每股红利 0.59 0.81 0.98 1.08 1.18

每股净资产 17.70 19.01 20.99 23.08 25.37

ROIC - - - - -

ROE 7.7% 9.8% 10.8% 10.8% 10.7%

收入增长率 6.2% 17.3% 13.2% 9.5% 8.0%

净利润增长率 10.1% 38.6% 21.0% 9.8% 9.7%

资产负债率 82.5% 84.3% 84.3% 84.1% 83.9%

P/E 17.13 12.32 9.83 8.96 8.17

P/B 1.36 1.27 1.15 1.05 0.95

EV/EBITDA - - - - -

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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分析师声明

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道；分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，

力求独立、客观、公正，结论不受任何第三方的授意或影响；作者在过去、现在或未来未就其研究报告

所提供的具体建议或所表述的意见直接或间接收取任何报酬，特此声明。

国信证券投资评级

投资评级标准 类别 级别 说明

报告中投资建议所涉及的评级（如有）分为股票评

级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报

告发布日后 6到 12个月内的相对市场表现，也即报

告发布日后的6到12个月内公司股价（或行业指数）

相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基

准。A股市场以沪深 300指数（000300.SH）作为基

准；新三板市场以三板成指（899001.CSI）为基准；

香港市场以恒生指数(HSI.HI)作为基准；美国市场

以标普 500 指数(SPX.GI)或纳斯达克指数

（IXIC.GI）为基准。

股票

投资评级

优于大市 股价表现优于市场代表性指数 10%以上

中性 股价表现介于市场代表性指数±10%之间

弱于大市 股价表现弱于市场代表性指数 10%以上

无评级 股价与市场代表性指数相比无明确观点

行业

投资评级

优于大市 行业指数表现优于市场代表性指数 10%以上

中性 行业指数表现介于市场代表性指数±10%之间

弱于大市 行业指数表现弱于市场代表性指数 10%以上

重要声明

本报告由国信证券股份有限公司（已具备中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）制作；报告版权归

国信证券股份有限公司

关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公司向客户发布的本报告完整版本

为准。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确性。本报告所载的

信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，我公司可能撰写并

发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司不保证本报告所含信息及资料处于最新状态；

我公司可能随时补充、更新和修订有关信息及资料，投资者应当自行关注相关更新和修订内容。我公司

或关联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取

提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务

部门可能独立做出与本报告中意见或建议不一致的投资决策。

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和

意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺

均为无效。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承担风险，

我公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。

证券投资咨询业务的说明

本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询，是指从事证券投资咨询业务的机
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