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 2026 年 4月 10 日 

推荐/维持  

金力永磁 公司报告 
 

  
财务要点：公司披露 2025 年年报，实现收入 77.18 亿元，同比增长 14.11%；

实现归母净利润 7.06 亿元，同比增长 142.44%。 

全年产销增长，利润高增符合预期。25 年公司营收增长，主要是得益于钕铁

硼磁材产销增长，全年共生产磁材毛坯约 3.44 万吨，同比增长 17.31%，销售

磁材成品约 2.53 万吨，同比增长 21.25%。净利润增速远高于营收增速，主要

是由于稀土原材料价格回升，公司毛利率大幅修复，25 年综合毛利率达

21.18%，较上年 11.13%提升 10.05 个百分点。同时，因股权激励的股份支付

费用，以及可转债按实际利率法计提的财务费用合计约 1.07 亿元，也影响当

期利润。未来随着稀土资源供应趋紧及需求增长，公司盈利能力有望持续稳健。 

产能扩张助力产销增长，竞争地位持续巩固。公司当前具备 4 万吨/年磁材产

能，全年实际产能 3.8 万吨，产能利用率超 90%。公司于 2025 年 1 月提出投

资建设包头三期“年产 2 万吨高性能稀土永磁材料绿色智造项目”，目前，该

项目部分工程主体顺利通过验收，预计 2027 年底公司磁材产能有望达到 6 万

吨/年。25 年公司新能源汽车及汽车零部件领域收入达到 39.41 亿元，达 56%，

变频空调、风力发电营收占比分别为 27%、7%。除传统领域外，人形机器人、

低空飞行器也将贡献增量，公司作为全球钕铁硼磁材的领先供应商，伴随产能

扩张及行业需求增长，将持续巩固市场地位。 

技术领先的稀土永磁强者，人形机器人有望成未来增长点。公司将相关研发部

门升级为具身机器人电机转子事业部，并在香港设立研发中心布局具身机器人

电机转子研发。公司积极围绕下游客户需求研发并建成了具身机器人转子自动

化生产线，规模化量产与盈利贡献将随下游客户量产进度逐步体现。人形机器

人将成为公司未来重要的业务增长点之一。 

盈利预测：预计公司 2026-2028 年归母净利润分别为 9.36/11.79/14.59 亿元，

EPS 分别为 0.68/0.86/1.06 元，当前股价对应 PE 分别为 48/38/31。维持公司

“推荐”评级。 

风险提示：下游需求或不及预期；原材料价格或大幅波动。 

财务指标预测 
 

指标 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入（百万元） 6,763.29 7,717.52 10,032.88 12,329.63 15,181.55 

增长率（%） 1.13% 14.11% 30.00% 22.89% 23.13% 

归母净利润（百万元） 291.04 705.61 936.17 1,179.47 1,458.75 

增长率（%） -48.37% 142.44% 32.68% 25.99% 23.68% 

净资产收益率（%） 4.15% 9.33% 11.70% 13.79% 15.80% 

每股收益（元） 0.21 0.51 0.68 0.86 1.06 

PE 153.47 63.30 47.71 37.87 30.62 

PB 6.37 6.05 5.71 5.33 4.93 
 

资料来源：公司财报、东兴证券研究所 

公司简介： 

金力永磁成立于 2008 年，是集研发、生产

和销售高性能钕铁硼永磁材料于一体的高

新技术企业，是国内新能源和节能环保领域

高性能稀土永磁材料的领先供应商。其产品

被广泛应用于新能源汽车及汽车零部件、节

能变频空调、3C 电子、风力发电、节能电

梯、机器人及智能制造、轨道交通等领域。 
资料来源：公司公告 

未来 3-6 个月重大事项提示： 

2025-04-29 2026 年一季报预计披露  
资料来源：公司公告 

发债及交叉持股介绍： 

无 

交易数据 
  

52 周股价区间（元） 46.9-19.26  

总市值（亿元）  1358  

流通市值（亿元） 1030  

总股本/流通A股（万股） 148515/112624  

流通 B 股/H 股（万股）   

52 周日均换手率 1.74  
 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 

52 周股价走势图 

 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 
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附表：公司盈利预测表 

 

资料来源：公司财报、东兴证券研究所 

资产负债表 利润表

2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

流动资产合计 7,691.85 10,797.02 11,440.11 14,026.50 17,240.99 营业收入 6,763.29 7,717.52 10,032.88 12,329.63 15,181.55

货币资金 2,712.92 3,356.60 3,511.51 4,315.37 5,313.54 营业成本 6,010.68 6,083.27 8,000.52 9,867.02 12,191.92

应收账款 2,359.34 3,342.57 3,787.64 4,654.71 5,731.37 营业税金及附加 24.96 35.76 42.01 51.63 63.57

其他应收款 45.63 56.21 46.57 70.80 87.00 营业费用 58.61 71.28 85.54 98.37 113.12

预付款项 70.05 161.50 137.82 169.38 208.55 管理费用 168.90 277.07 332.49 382.36 439.72

存货 2,178.06 2,776.98 3,235.30 3,990.08 4,930.24 财务费用 -37.50 -12.28 -37.77 -58.83 -57.28

其他流动资产 315.27 1,112.80 697.05 809.95 950.15 研发费用 320.88 505.69 606.82 728.19 873.83

非流动资产合计 4,605.46 4,530.14 4,260.37 3,935.00 3,556.26 资产减值损失 -43.93 -71.94 -73.09 -73.78 -74.16

长期股权投资 8.35 8.50 9.30 10.09 10.89 公允价值变动收益 4.27 13.18 0.00 0.00 0.00

固定资产 2,300.57 2,968.19 2,802.53 2,581.26 2,304.38 投资净收益 10.69 8.45 0.80 0.80 0.80

无形资产 264.95 286.09 238.41 190.73 143.05 加：其他收益 131.14 88.54 100.96 111.22 122.52

其他非流动资产 1,249.46 933.03 933.03 933.03 933.03 营业利润 318.95 794.97 1,031.94 1,299.13 1,605.83

资产总计 12,297.31 15,327.16 15,700.49 17,961.50 20,797.24 营业外收入 1.49 2.62 1.77 1.77 1.77

流动负债合计 4,086.22 5,985.25 6,224.03 8,233.21 10,679.60 营业外支出 5.51 8.30 5.62 5.62 5.62

短期借款 257.95 1,329.02 770.70 1,510.92 2,377.37 利润总额 314.93 789.29 1,028.09 1,295.28 1,601.98

应付账款 3,058.33 3,577.16 4,307.53 5,312.47 6,564.21 所得税 20.78 62.39 77.52 97.66 120.79

其他流动负债 769.94 1,079.06 1,145.80 1,409.83 1,738.02 净利润 294.15 726.90 950.57 1,197.62 1,481.19

非流动负债合计 1,093.65 1,658.19 1,340.27 1,022.02 706.33 少数股东损益 3.10 21.29 14.41 18.15 22.45

长期借款 786.33 1,297.89 979.96 661.72 346.03 归属母公司净利润 291.04 705.61 936.17 1,179.47 1,458.75

其他非流动负债 307.32 360.30 360.30 360.30 360.30

负债合计 5,179.86 7,643.44 7,564.30 9,255.23 11,385.93 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

少数股东权益 101.42 123.28 137.69 155.84 178.28 成长能力

实收资本（或股本） 1,372.13 1,375.59 1,375.59 1,375.59 1,375.59 营业收入增长 1.13% 14.11% 30.00% 22.89% 23.13%

资本公积 4,181.03 4,159.75 4,159.75 4,159.75 4,159.75 营业利润增长 -48.46% 149.25% 29.81% 25.89% 23.61%

未分配利润 1,462.88 2,025.10 2,463.16 3,015.08 3,697.69
归属于母公司净利润

增长
-48.37% 142.44% 32.68% 25.99% 23.68%

归属母公司股东权益合计 7,016.03 7,560.44 7,998.51 8,550.43 9,233.03 获利能力

负债和所有者权益 12,297.31 15,327.16 15,700.49 17,961.50 20,797.24 毛利率(%) 11.13% 21.18% 20.26% 19.97% 19.69%

现金流量表 净利率(%) 4.35% 9.42% 9.47% 9.71% 9.76%

2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 总资产净利润（%） 2.37% 4.60% 5.96% 6.57% 7.01%

经营活动现金流 504.01 346.45 1,800.58 1,260.48 1,476.99 ROE(%) 4.15% 9.33% 11.70% 13.79% 15.80%

净利润 294.15 726.90 860.05 1,097.61 1,370.74 偿债能力

折旧摊销 165.85 232.44 570.56 626.17 679.54 资产负债率(%) 42% 50% 48% 52% 55%

财务费用 -37.50 -12.28 -37.77 -58.83 -57.28 流动比率 1.88 1.80 1.84 1.70 1.61

投资损失 -10.69 -8.45 -0.80 -0.80 -0.80 速动比率 1.30 1.16 1.22 1.12 1.06

营运资金变动 -72.19 -860.32 308.92 -513.56 -636.38 营运能力

其他经营现金流 164.39 268.16 99.62 109.88 121.18 总资产周转率 0.55 0.50 0.64 0.69 0.73

投资活动现金流 -1,687.13 -830.46 -309.10 -309.87 -310.72 应收账款周转率 2.93 2.66 2.87 2.87 2.87

资本支出 619.82 413.24 300.00 300.00 300.00 应付账款周转率 15.82 6.30 9.37 9.37 9.37

长期投资 -1,016.91 -371.56 0.000.00 0.00 每股指标（元）

其他投资现金流 -1,290.04 -872.14 -609.10 -609.87 -610.72 每股收益(最新摊薄) 0.21 0.51 0.68 0.86 1.06

筹资活动现金流 91.57 1,628.69 -1,336.57 -146.75 -168.10
每股净现金流(最新摊

薄)
0.08 0.30 0.31 0.88 1.09

短期借款增加 -142.93 1,071.07 -558.32 740.22 866.45 每股净资产(最新摊薄) 5.10 5.37 5.69 6.09 6.58

长期借款增加 233.06 511.56 -317.92 -318.25 -315.69 估值比率

普通股增加 27.36 3.46 0.00 0.00 0.00 P/E 153.47 63.30 47.71 37.87 30.62

资本公积增加 177.98 -21.27 0.00 0.00 0.00 P/B 6.37 6.05 5.71 5.33 4.93

现金净增加额 -1,089.60 1,133.18 154.91 803.86 998.17 EV/EBITDA 52.88 46.41 28.07 23.45 19.57

单位:百万元 单位:百万元

主要财务比率

单位:百万元
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分析师简介 

洪一 

中山大学金融学硕士，CPA、CIIA，2016 年加盟东兴证券研究所，主要覆盖电力设备新能源、环保等研

究领域，从业期间获得 2017 年水晶球公募榜入围，2020 年 wind 金牌分析师第 5。 

侯河清 

金融学硕士，3 年产业投资经验，2022 年加盟东兴证券研究所，主要覆盖电新行业的研究。 

吴征洋 

美国密歇根大学金融工程硕士，CFA，5 年投资研究经验，2022 年加入东兴证券研究所，主要覆盖汽车及

零部件、电力设备新能源等研究领域。 
 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 

本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 

我公司及报告作者在自身所知情的范围内，与本报告所评价或推荐的证券或投资标的不存在法律禁止的利害

关系。在法律许可的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅

为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明

出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报

告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授

权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 

行业评级体系 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普500指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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