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投资要点

◼ 【国内外重点炼化项目价差跟踪】本周（2026/04/06-2026/04/10，下同）国内重点大炼化项目本周价差为2519元

/吨，环比+395元/吨（环比+19%）；国外重点大炼化项目本周价差为3835元/吨，环比-20元/吨（环比-1%）。

◼ 【聚酯板块】本周POY/FDY/DTY行业均价分别为9271/9521/10421元/吨，环比分别+164/+79/-21元/吨，

POY/FDY/DTY行业周均利润为387/287/287元/吨，环比分别+122/+65/-1元/吨，POY/FDY/DTY行业库存为

26.7/30.7/30.9天，环比分别+0.5/-0.6/-1.0天，长丝开工率为86.2%，环比-1.0pct。下游方面，本周织机开工率为

53.1%，环比-0.4pct，织造企业原料库存为9.9天，环比+0.1天，织造企业成品库存为19.3天，环比-0.1天。

◼ 【炼油板块】国内成品油:本周汽油/柴油/煤油价格下降。美国成品油:本周美国汽油/柴油/煤油价格下降。

◼ 【化工板块】本周PX均价为1234.0美元/吨，环比-26.9美元/吨，较原油价差为478.5美元/吨，环比+27.6美元/吨，

PX开工率为85.4%，环比-0.8pct。

◼ 【相关上市公司】民营大炼化&涤纶长丝：恒力石化、荣盛石化、东方盛虹、恒逸石化、桐昆股份、新凤鸣。

◼ 【风险提示】1）项目实施进度不及预期；2）宏观经济增速下滑，导致需求复苏弱于预期；3）地缘风险演化导致原

材料价格波动；4）行业产能发生重大变化；5）统计口径及计算误差。
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1. 大炼化周度数据简报

数据来源：Wind，百川盈孚，东吴证券研究所 5

大炼化周度数据简报

公司名称 最新日期
石油石化指数 2026-4-10

恒力石化 2026-4-10

荣盛石化 2026-4-10

东方盛虹 2026-4-10

恒逸石化 2026-4-10

桐昆股份 2026-4-10

新凤鸣 2026-4-10

PB

2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E 2025E

600346.SH 恒力石化* 23.2 1630 70 80 93 107 23 20 18 15 2.4

002493.SZ 荣盛石化* 12.6 1263 7 19 29 41 174 66 43 31 2.8

000301.SZ 东方盛虹* 11.5 762 (23) 1 35 45 (33) 562 22 17 1.8

000703.SZ 恒逸石化* 15.9 608 2 4 7 8 260 141 93 74 2.4

601233.SH 桐昆股份* 19.7 469 12 20 35 40 39 23 13 12 1.2

603225.SH 新凤鸣* 17.8 298 11 11 17 23 27 26 17 13 1.7

品种 本周均价 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 单位 本周均价 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅

布伦特 103.5 -7.5 -6.7% 61.0% 美元/桶 5196 -400.8 -7.2% 53.8%

WTI 105.6 0.7 0.7% 73.4% 美元/桶 5323 11.3 0.2% 65.6%

炼化项目 本周价差 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 炼化项目 本周价差 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅

国内炼化项目 2519 395 18.6% -7.4% 国外炼化项目 3835 (20) -0.5% 310.0%

43.8% 5.8%

2.8%

-9.5% 16.8% 48.1%

6.8% -8.5% 8.9% 60.4%

6大民营炼化公司涨跌幅数据跟踪表
2026年初至今

17.1%

7.9%

1.2%

26.5% 51.6% 172.7% 47.6%

9.9% -3.7% 11.5% 98.8% 14.5%

油价及国内外大炼化价差
单位

元/吨

23.5%

7.4% 1.2% -0.3% 58.7%

3.4% -4.6% 8.0%

注：带*为东吴证券研究所预测值，其余采用2026年4月10日的Wind一致预期

代码

炼化价差测算

归母净利润（亿元） PE

5.6%

公司名称 股价（元）
总市值

（亿元）

1.9% -10.7% 80.1%

6大民营炼化公司盈利预测跟踪表，股价为2026年4月10日收盘价

-8.6%

元/吨

单位

元/吨

国际原油

近一周 近一月 近三月 近一年
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大炼化周度数据简报（续）

1. 大炼化周度数据简报

产品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位 库存/万吨 环比变化 开工率 环比变化 产销率 环比变化

PX 1234 -27 479 28 美元/吨 / / 85.4% -0.8% / /

MEG 5273 30 77 431 元/吨 92.5 -1.6 62.5% -1.3% / /

产品 本周均价 环比变化 单吨净利润 环比变化 单位 库存天数/天 环比变化 开工率 环比变化 产销率 环比变化
PTA 6681 -34 -190 90 元/吨 5.6 -0.1 80.3% -0.1% / /

产品 本周均价 环比变化 单吨净利润 环比变化 单位 库存天数/天 环比变化 开工率 环比变化 产销率 环比变化

POY 9271 164 387 122 元/吨 26.7 0.5

FDY 9521 79 287 65 元/吨 30.7 -0.6

DTY 10421 -21 287 -1 元/吨 30.9 -1.0

涤纶短纤 8233 -53 (137) -22 元/吨 11.2 0.8 85.0% -0.1% 53.2% -1.8%

聚酯瓶片 8604 4 242 15 元/吨 / / / / / /

聚酯下游 织布 19.3 (0.1) 53.1% -0.4% / /

区域 油品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化

汽油 206 -1.7 103 5.8 美元/桶 10407 -135 5211 266

柴油 177 -0.8 74 6.6 美元/桶 8938 -84 3742 317

航空煤油 143 0.4 40 7.9 美元/桶 7214 -13 2017 387

汽油 133 -5.9 30 1.6 美元/桶 6677 -329 1481 71

柴油 174 -8.3 70 -0.9 美元/桶 8723 -462 3527 -61

航空煤油 174 0.3 70 7.8 美元/桶 8731 -16 3535 384

汽油 143 -2.5 40 5.0 美元/桶 7217 -159 2021 242

柴油 194 0.3 91 7.8 美元/桶 9788 -29 4592 372

航空煤油 222 -8.9 118 -1.4 美元/桶 11174 -501 5977 -100

汽油 135 -4.9 31 2.4 美元/桶 6781 -281 1584 119

柴油 242 -16.2 138 -8.8 美元/桶 12150 -870 6954 -469

航空煤油 221 -11.7 117 -4.4 美元/桶 11071 -644 5875 -243

产品 类型 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 产品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化

EVA光伏料 12500 0 7304 401 纯苯 8914 -86 3718 315

EVA发泡料 13250 200 8054 601 苯乙烯 10600 -107 5404 294

LDPE 12150 414 6954 815 丙烯腈 13100 300 7904 701

LLDPE 8959 170 3763 570 聚碳酸酯 18007 707 12811 1108

HDPE 10200 657 5004 1058 MMA 15000 221 9804 622

均聚聚丙烯 8499 -51 3303 350 EO 9000 114 3804 515

无规聚丙烯 11100 657 5904 1058 苯酚 9479 36 4282 436

抗冲聚丙烯 11600 786 6404 1186 丙酮 8471 629 3275 1029

-1.0% 45.1% 14.0%

化工品板块

炼油板块

元/吨

元/吨

元/吨

元/吨

单位

中国

新加坡

美国

欧洲

元/吨

元/吨

元/吨

元/吨

元/吨

元/吨

元/吨

元/吨

/

注：以上价差为产品价格-布伦特原油价格

单位

元/吨

元/吨

元/吨

元/吨

元/吨

元/吨

元/吨

元/吨

聚丙烯

聚乙烯

EVA

短纤&瓶片

涤纶长丝

聚酯上游

86.2%

聚酯板块
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六家民营大炼化公司的市场表现

2.1 大炼化指数及项目价差走势

沪深300、石油石化和油价变化幅度

9数据来源：wind，东吴证券研究所

国外大炼化项目周度价差（美元/桶，元/吨）国内大炼化项目周度价差（美元/桶，元/吨）



2.2 聚酯板块
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原油、PX价格及价差（美元/吨）
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2.2 聚酯板块

PX、PTA价格及PTA单吨净利润（元/吨，元/吨） PTA库存（天）

石脑油、PX价格及价差（美元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所



PX、PTA和MEG开工率（%）
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2.2 聚酯板块

MEG价格和华东MEG库存（元/吨，万吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所



POY价格及POY单吨净利润（元/吨，元/吨）
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2.2 聚酯板块

FDY价格及FDY单吨净利润（元/吨，元/吨） 0.86吨PTA +1吨FDY净利润（元/吨）

0.86吨PTA +1吨POY净利润（元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所



DTY价格及DTY单吨净利润（元/吨，元/吨）

14

2.2 聚酯板块

江浙地区涤纶长丝产销率（%）

0.86吨PTA +1吨DTY净利润（元/吨）

涤纶长丝产销率全年分布（农历、%）

数据来源：wind，东吴证券研究所



涤纶长丝与下游织机开工率（公历、%）
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2.2 聚酯板块

下游织机开工率全年分布（农历、%）

涤纶长丝开工率全年分布（农历、%）

数据来源：wind，东吴证券研究所



聚酯企业的涤纶长丝库存天数（公历、天）
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2.2 聚酯板块

FDY库存天数全年分布（农历、天） DTY库存天数全年分布（农历、天）

POY库存天数全年分布（农历、天）

数据来源：wind，东吴证券研究所



涤纶短纤价格及涤纶短纤单吨净利润（元/吨，元/吨） 0.86吨PTA +1吨涤纶短纤净利润（元/吨）

17

2.2 聚酯板块

江浙地区涤纶短纤产销率（%） 聚酯企业的涤纶短纤库存天数（天）

数据来源：wind，东吴证券研究所
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2.2 聚酯板块

涤纶短纤开工率（%）

0.86吨PTA+1吨聚酯瓶片净利润（元/吨）MEG、PTA价格及聚酯瓶片单吨净利润（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所



2.3 炼油板块
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2.3 炼油板块：国内成品油

20

原油、国内汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶）原油、国内汽油价格及价差（元/吨，元/吨）

原油、国内柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶）原油、国内柴油价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所
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2.3 炼油板块：国内成品油

原油、国内航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶）原油、国内航煤价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所



原油、美国汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶）原油、美国汽油价格及价差（元/吨，元/吨）

22

2.3 炼油板块：美国成品油

原油、美国柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶）原油、美国柴油价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所



原油、美国航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶）原油、美国航煤价格及价差（元/吨，元/吨）

23

2.3 炼油板块：美国成品油

数据来源：wind，东吴证券研究所



原油、欧洲柴油价格价差（美元/桶，美元/桶）原油、欧洲柴油价格及价差（元/吨，元/吨）

原油、欧洲汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶）原油、欧洲汽油价格及价差（元/吨，元/吨）

24

2.3 炼油板块：欧洲成品油

数据来源：wind，东吴证券研究所



原油、欧洲航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶）原油、欧洲航煤价格及价差（元/吨，元/吨）

25

2.3 炼油板块：欧洲成品油

数据来源：wind，东吴证券研究所



原油、新加坡柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶）原油、新加坡柴油价格及价差（元/吨，元/吨）

原油、新加坡汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶）原油、新加坡汽油价格及价差（元/吨，元/吨）

26

2.3 炼油板块：新加坡成品油

数据来源：wind，东吴证券研究所



原油、新加坡航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶）原油、新加坡航煤价格及价差（元/吨，元/吨）
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2.3 炼油板块：新加坡成品油

数据来源：wind，东吴证券研究所



2.4 化工板块
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原油、聚乙烯LLDPE价格及价差（元/吨，元/吨）

2.4 化工品板块

29

原油、均聚聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）

原油、EVA发泡料价格及价差（元/吨，元/吨） 原油、EVA光伏料价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所



原油、苯乙烯价格及价差（元/吨，元/吨）

30

2.4 化工品板块

原油、MMA价格及价差（元/吨，元/吨）原油、PC价格及价差（元/吨，元/吨）

原油、丙烯腈价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所
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3. 风险提示



3. 风险提示

• 项目实施进度不及预期

• 宏观经济增速下滑，导致需求复苏弱于预期

• 地缘风险演化导致原材料价格波动

• 行业产能发生重大变化

• 统计口径及计算误差
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卖出：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。

行业投资评级：

增持： 预期未来6个月内，行业指数相对强于基准5%以上；

中性： 预期未来6个月内，行业指数相对基准-5%与5%；

减持： 预期未来6个月内，行业指数相对弱于基准5%以上。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考

虑自身特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。

东吴证券研究所

苏州工业园区星阳街5号

邮政编码：215021

传真：（0512）62938527

公司网址： http://www.dwzq.com.cn



东吴证券  财富家园
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