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研究早观点

2026年 4月 13日 星期一

市场走势

资料来源：常闻

国内市场主要指数

指数 收盘 涨跌幅%

上证指数 3,986.22 0.51

深证成指 14,309.47 2.24

沪深 300 4,636.57 1.54

中小板指 8,767.99 2.12

创业板指 3,448.79 3.78

科创 50 1,364.49 1.53

资料来源：常闻

分析师：

彭皓辰

执业登记编码：S0760525060001

邮箱：penghaochen@sxzq.com

【今日要点】

 【行业评论】汽车：镁合金月报（202603）-多家企业加码布局镁合金

业务，技术提升引领行业应用突围
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刘斌 liubin3@sxzq.com

【投资要点】

 3月整体镁价提升：据Wind数据，2026年 3月，铝(A00)均价 24394.55元/吨，同比/环比+17.66%/+4.37%；

镁锭(1#)均价为 18396.36元/吨，同比/环比+5.95%/+2.12%。受价格连续数周上行、可流通库存持续去

化的双重带动，下游采购积极性被充分激发，需求表现亮眼。

 镁铝价格比继续下探，镁合金经济性持续凸显：3 月镁/铝价格比 0.75，同比/环比-0.08/-0.02pct，价格

比持续下跌。据尚镁网预测，镁行业需求总量持续高增，新能源汽车轻量化驱动需求镁合金及铝合金

的快速增长，预计 2026年同比增长 28%。

 行业动态

 博俊科技携手力劲集团，全面加码镁合金成型全产业链布局。4月 2日，博俊科技与力劲集团签约战略

合作，聚焦镁合金成型领域深度合作。博俊科技引入力劲 10000吨、9000吨、7200吨、5000吨、3000

吨、800吨等超大吨位智能压铸单元，搭配十余套高精度配套机加工装备，全方位夯实镁合金生产硬件

基础。

 一汽铸造镁合金压铸电驱壳、飞轮壳、变速箱壳等核心零部件有序开展试制与装配试验。近三年一汽

铸造成功研发 6种新型高性能镁合金材料，有效破解镁合金在高温工况下的应用瓶颈。依托成熟技术

体系，一汽铸造与红旗、解放联合开发的镁合金部件均实现减重超 30%，与中汽新能合作量产的镁合

金电池端板，实现镁合金电池零部件领域零的突破；依托伊之密 LEDP 系列 10000T压铸单元研发的镁

合金一体化后地板进入样件调试阶段。

 中国一汽自主开发的首套半固态注射成型镁合金座椅骨架总成完成装配。该产品顺利通过多项座椅功

能调节测试，即将进入强度耐久台架试验及整车试验阶段。结构上，在保障座椅 8向调节功能的前提

下，将 19个零件集成为 4个镁合金零件，减少装配工序、提升效率。与传统钢板方案相比，单套总成

降重 1.35kg，镁合金替代部分降重比例达 26%。

 新问界M6 国内首发半固态镁合金结构件。3月 29日，鸿蒙智行正式公布问界 M6 配置。该车型定位

“新锐智慧 SUV”，提供增程版和纯电版两种动力形式，其车身高强度钢占比 83.62%，A柱采用 2000MPa

热成型钢，国内首发半固态镁合金结构件（减重 20%）。

 900V镁合金高压电驱总成在极氪 8X实现规模化应用。3 月 16日，极氪 8X正式全球首发。全系标配

由星驱科技全栈自研的全球首个 900V高性能镁合金同轴双电驱总成。相比同规格铝合金总成，整体减
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重 22%，总成净重控制在 77kg以内，功率密度高达 8.57kW/kg，刷新了量产双电机电驱总成的功率密

度全球纪录。

 小米镁合金机身笔记本新 Pro14上市。3月 19日,定位"公斤级超轻薄本"的新品小米笔记本 Pro14 上市。

新机融合手机堆叠设计经验，采用三种高端轻量化材料：一体压铸成型镁合金机身，较传统铝合金减

重 30%以上；3D热压成型高强度碳纤维底壳，更轻且更坚固；键盘内部支撑板升级为钛合金，最终将

机身重量控制在 1.08kg。

 吨级镁基固态储氢罐实现充氢状态海上出口运输。3月 11日，一台已完成充氢作业的大型固态储氢设

备在上海装船出运，这是我国首次实现大型固态储氢设备在充氢状态下的海上出口运输，标志着我国

自主研发的固态储氢技术在氢能储运领域取得新突破。此次出运的镁基固态储氢设备采用我国自主研

发的镁基固态储氢材料及吸放氢控制技术，可在常温常压条件下实现氢气储存和运输，单罐储氢量达 1

吨，循环使用寿命超过 3000次，具有较高安全性和储运效率。

 重要上市公司公告

 爱柯迪拟将节余募集资金 5.58亿元用于投资新建年产 450万件镁合金精密压铸件项目。3月 23日，爱

柯迪股份发布公告，为迅速把握镁合金压铸市场契机，决定将节余资金集中投入到镁合金精密压铸件

项目。新项目拟于 2026年 3月启动设备采购等相关工作，预计于 2029年 2月建成并正式投入运营。

项目总投资达 5.87亿元，完全达产后，将形成年产 450万件镁合金精密压铸件的生产能力，预计年实

现营业收入 8.76亿元，净利润 1.25亿元。

 投资建议

 建议重点关注：全产业链布局的【宝武镁业】；镁合金业务占比高、弹性大的【星源卓镁】；受益于零

部件企业扩大资本开支的【伊之密】、【力劲科技】等设备商。建议关注：【宜安科技】、【永茂泰】、【鑫

源智造】、【爱柯迪】、【博俊科技】等镁合金零部件企业。

 风险提示

 镁合金价格波动风险；下游需求不及预期风险；镁合金零部件企业扩产导致竞争加剧风险。
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分析师承诺：
本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有

合理依据。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位或执业过程中所掌握的信

息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股

以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳斯

达克综合指数或标普 500指数为基准。

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；

中性： 预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间；

减持： 预计涨幅落后相对基准指数介于-5%- -15%之间；

卖出： 预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。

——行业评级

领先大市： 预计涨幅超越相对基准指数 10%以上；

同步大市： 预计涨幅相对基准指数介于-10%-10%之间；

落后大市： 预计涨幅落后相对基准指数-10%以上。

——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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免责声明：
山西证券股份有限公司(以下简称“公司”)具备证券投资咨询业务资格。本报告是基于公司认为可靠的

已公开信息，但公司不保证该等信息的准确性和完整性。入市有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本报

告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，公司不对任何人因使用本报告

中的任何内容引致的损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映发布当日的判断。在不同时

期，公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。公司或其关联机构在法律许可的情况下可

能持有或交易本报告中提到的上市公司发行的证券或投资标的，还可能为或争取为这些公司提供投资银行

或财务顾问服务。客户应当考虑到公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突。公司在知晓范围内履

行披露义务。本报告版权归公司所有。公司对本报告保留一切权利。未经公司事先书面授权，本报告的任

何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵

犯公司版权的其他方式使用。否则，公司将保留随时追究其法律责任的权利。

依据《发布证券研究报告执业规范》规定特此声明，禁止公司员工将公司证券研究报告私自提供给未

经公司授权的任何媒体或机构；禁止任何媒体或机构未经授权私自刊载或转发公司证券研究报告。刊载或

转发公司证券研究报告的授权必须通过签署协议约定，且明确由被授权机构承担相关刊载或者转发责任。

依据《发布证券研究报告执业规范》规定特此提示公司证券研究业务客户不得将公司证券研究报告转

发给他人，提示公司证券研究业务客户及公众投资者慎重使用公众媒体刊载的证券研究报告。

依据《证券期货经营机构及其工作人员廉洁从业规定》和《证券经营机构及其工作人员廉洁从业实施

细则》规定特此告知公司证券研究业务客户遵守廉洁从业规定。
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