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1.1 周度回顾（0407-0412） 研究所

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周三，4月8日。（1）根据央视新闻4月8日早间8点左右的报道，据伊朗方面当地时间8日

凌晨消息，巴基斯坦总理夏巴兹·谢里夫已邀请伊朗和美国代表团前往巴首都伊斯兰堡开

展谈判。夏巴兹·谢里夫还表示，伊美双方停火将于伊朗时间8日凌晨3时30分（北京时间

8日8时）生效。（2）根据新华社4月8日早间7点左右的报道，伊朗迈赫尔通讯社8日凌晨

援引伊朗最高国家安全委员会秘书处声明报道，与美国的谈判将于4月10日在巴基斯坦首

都伊斯兰堡开始，为期两周。（3）根据央视4月8日早间7点左右的报道，伊朗外长阿拉格

齐当地时间8日凌晨表示，如果对伊朗的袭击停止，未来两周内船只将能够安全通过霍尔

木兹海峡。（4）根据央视4月8日早间7点左右的报道，伊朗最高国家安全委员会当地时间

8日凌晨发表声明称，根据最高领袖的建议和最高国家安全委员会批准，接受巴基斯坦提

出的停火提议。（5）根据新华社4月8日早间7点左右的报道，美国总统特朗普7日在社交

媒体平台发文称：“我同意暂停对伊朗的轰炸和袭击行动，为期两周。”

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0407-0412） 研究所

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周三，4月8日。根据Wind，4月8日人民币再度升值；其中，离岸美元兑人民币盘中跌破

6.82、最低得6.8199，在岸美元兑人民币盘中跌破6.83、最低得6.8220，人民币表现为

2023年3月底以来的最强水平。

⚫ 周四，4月9日。根据美国经济分析局4月9日的数据，美国2025年四季度实际GDP年化季

环比终值0.5%、预期0.7%、前值修订值0.7%。

⚫ 周四，4月9日。美以伊战争及和谈。（1）根据新华社4月9日早间5点左右的消息，美国

副总统万斯8日在匈牙利首都布达佩斯称，伊朗以为停火协议包含黎巴嫩，但事实并非如

此，美国“从未作过这样的承诺”。万斯当天结束对匈牙利的访问，在机场对媒体表示，

以色列已表示愿意在黎巴嫩“保持克制”，以确保“当前谈判取得成功”。（2）根据

CCTV国际时讯4月9日早间4点左右的消息，据伊朗媒体当地时间4月8日晚报道，霍尔木

兹海峡已“完全关闭”，迫使油轮调头。据报道，在以色列袭击黎巴嫩之后，伊朗叫停了
数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0407-0412） 研究所

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 霍尔木兹海峡的油轮通行。（3）根据央视4月8日晚间21点左右的消息，记者当地时间4

月8日获悉，美国总统特朗普在采访中表示，美国正考虑与伊朗就霍尔木兹海峡实行“联

合管理”。特朗普称，此举既能“保障航道安全”，也可防范其他潜在威胁。目前，伊朗

方面对此暂无回应。（4）根据央视新闻4月8日晚间20点左右的消息，当地时间4月8日，

美国总统特朗普在其社交媒体平台“真实社交”上发文称，任何向伊朗提供军事武器的国

家，其向美国出售的“任何及所有商品”将被“立即征收50%关税”，并称该措施“立即

生效”“不设任何排除或豁免”。（5）根据新华社4月8日下午18点左右的消息，美国总

统特朗普8日表示，如果美国同伊朗谈判不顺，美方将能轻易恢复对伊朗的军事行动。

⚫ 周五，4月10日。（1）根据新华社4月10日早间5点左右的消息，伊朗最高领袖穆杰塔

巴·哈梅内伊9日晚就前任最高领袖阿里·哈梅内伊殉难四十天和当前战事等议题发表书

面讲话，提出三点主张：侵略者必须赔偿损失，霍尔木兹海峡的管理将进入新阶段，伊朗

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0407-0412） 研究所

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 绝不放弃正当权利并将本地区所有“抵抗阵线”视为整体。（2）根据新华社4月10日早间

5点左右的消息，美国总统特朗普9日在社交媒体上发文，警告伊朗不要向通过霍尔木兹海

峡的油轮收取费用。

⚫ 周五，4月10日。根据国家统计局的数据，3月全国居民消费价格指数（CPI）同比上涨

1.0%；3月全国工业生产者出厂价格指数（PPI）同比上涨0.5%，为2022年10月以来首

次同比转正，结束长达41个月的同比下跌。

⚫ 周五，4月10日。根据美国劳工部的数据，美国3月CPI同比3.3%、预期3.4%、前值

2.4%，美国3月核心CPI同比2.6%、预期2.7%、前值2.5%。

⚫ 周日，4月12日。（1）根据新华社4月12日下午15点左右的消息，美国《纽约时报》12

日援引两名知情伊朗官员的话报道，美伊谈判存在三个主要症结：霍尔木兹海峡重新开放

问题、浓缩铀问题和伊朗海外资产解冻问题。报道称，美国曾要求伊朗立即重新开放霍尔
数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0407-0412） 研究所

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 木兹海峡，允许所有海上航运。这两名官员称，“伊朗拒绝放弃这一咽喉要道的控制权”，

并表示只有在达成最终和平协议后才会这样做。伊朗官员说，伊朗要求美国赔偿空袭造成

的损失，并要求解冻伊朗在伊拉克、卢森堡、巴林、日本、卡塔尔、土耳其和德国冻结的

石油收入以用于重建。但是美国拒绝了这些要求。报道称，还存在的问题是，美国总统特

朗普要求伊朗“交出或出售其全部接近武器级浓缩铀的库存”。官员们表示，伊朗就此提

出了反提案，但双方未能达成妥协。（2）根据CCTV国际时讯4月12日上午11点左右的

消息，伊朗塔斯尼姆通讯社当地时间今天（4月12日）早间援引知情人士报道称，伊朗并

不急于再与美国进行谈判。据称，伊朗在谈判中提出了合理建议，现在“球在美国这边”，

美国应务实看待有关问题。该知情人士还表示，美国政府“就像在战争决策上犯错一样，

迄今为止在谈判决策上也在犯错”， 伊朗并不急于求成，只要美国不同意达成合理的协议，

霍尔木兹海峡的局势就不会改变。目前，下一轮谈判的时间和地点还未确定。（3）根据

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0407-0412） 研究所

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ CCTV国际时讯4月12日上午10点左右的消息，据美国副总统万斯今天（4月12日）在巴

基斯坦首都伊斯兰堡举行的新闻发布会上称，美方在谈判中已展现出“相当的灵活与诚

意”，并明确列出“可接受与不可接受的条件”，但伊朗方面“选择不接受”。万斯还透

露，在约21个小时的谈判过程中，美国代表团与总统特朗普及国家安全团队保持沟通，并

已向伊朗提出一套“最终方案”，等待对方回应。

综合来看，我国3月物价结构性矛盾显著改善，CPI同比维持小幅上涨，PPI同比转正。

值得注意的是，3月PPI同比转正，主要因素或来自国际原油价格的大幅上行。物价水平的改

善有利于宏观经济总体相对回升，但是，来自上游成本的抬升，或将对中下游企业利润产生

一定压制。后期，仍需关注中东地缘局势以及国际原油价格的走向。更重要的是，在物价水

平相对上行的过程中，本币资产有望相对回升。

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0407-0412） 研究所

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

北京时间4月8日上午8时，美伊达成为期2周的停火协议。4月11日至12日，美伊开展和

谈，暂未达成协议，双方在关键议题上仍然存在较大分歧。关注后续进展。

美国2025年四季度GDP终值有所下修，反映出美国经济相对偏弱。数据发布后，美元

指数短时间相对回落。此后，随着美伊和谈的不确定性再度提升，美元指数相对上行。美国3

月CPI同比有所上行，但是，略低于预期，且核心CPI同比暂未显著上行，后期美国物价水平

以及美联储货币政策的操作，仍将由国际油价水平决定。

数据来源：新华社等  国信期货
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2.1 国内商品：物价水平 研究所

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（ 0407-0410 ）

猪肉批发价延续下行，

价格至14.62元/公斤；

蔬菜批发价相对下行，

价格至4.52/公斤；水

果批发价相对稳定，

价格至7.68元/公斤。
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2.2 国际商品：大宗价格 研究所

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（ 0407-0410 ）

CRB商品价格指数冲

高 略 有 回 落 ， 至

369.30。
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2.3 货币市场：利率 研究所

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0407-0410）

DR007和R007维持

相对低位，分别至

1.3233%和1.3991%。
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2.4 外贸市场：海运指数 研究所

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（ 0407-0410 ）

波罗的海干散货指数

（BDI）相对上行，

至2201点。
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2.5 外贸市场：出口集装箱指数 研究所

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0410当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）相对上

行，至1209.84。
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3.1 大类资产（0407-0410） 研究所

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

股票市场

A股主要指数均上涨，上

证综合指数上涨2.74%；

深证成份指数上涨7.16%；

创业板指数上涨9.50%；

国债期货市场

收盘价涨跌不一，2年期

国债期货下跌0.02%，

10 年期国债期货下跌

0.01%，30年期国债期

货上涨0.82% 。

数据来源：Choice  国信期货
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外汇市场

美元指数下跌1.49%，
在岸美元兑人民币下跌
0.68%，英镑兑人民币
上涨0.64%；

商品市场

原油下跌11.73%；沪
金上涨1.49%；生猪下
跌 2.56%；沪铜上涨
2.28% ； 螺 纹 上 涨
0.06%。

数据来源：Choice  国信期货
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⚫ 周四，4月16日。中国一季度GDP。中国3月规上工业增加值、固投、社零等多项国民经济
指标。

⚫ 时间待定。中国3月进口和出口。
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