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[Table_BaseData] 行业数据 

计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

数据来源：聚源资讯 

请务必阅读文后重要声明及免责条款 
  

[Table_Summary] 市场行情回顾： 

上周 4个交易日机械设备、汽车、电力设备指数涨跌幅分别为

7.08%、4.75%和 6.98%，在 31 个申万一级行业中排名分别为

第 3、第 12 和第 4位；同期沪深 300涨跌幅为 4.41%。 

行业观点： 

1) 工程机械：3 月挖掘机内销及出口均实现较快增长。据中国工

程机械工业协会数据，2026年3月，中国销售各类挖掘机37402

台，同比增长 26.4%；其中国内销量 24101台，同比增长 23.5%；

出口 13301台，同比增长 32%。国内市场看， 1-2月由于个别

厂商小挖降价等因素导致下游购机情绪短期被压制，而随着头

部代理商坚守价格，下游需求观望情绪逐步消散，内销恢复增

长。出口看，在 1-2月出口快速增长之下，3月出口继续保持

较快增长；在目前油价高企，挖机运营成本提升背景下，国产

低能耗高性价产品优势凸显，有望继续保持出口增长态势。整

体看，工程机械内销及出口共振向上趋势不变，建议继续关注

板块投资机会。 

2) 光伏：光伏主链持续承压。上周光伏各环节价格持续下行。多

晶硅 N型复投料报价为下行至 34.5-37.5 元/千克，反应了下

游需求持续减弱。排产方面看，国内各环节 4月排产预期持续

下行，上游硅片硅料环节逐渐转向累库。国内逆变器需求或有

承压，据光伏头条资讯， 2026年 1-3月定标 58.99GW，2025

年同期定标 113.27GW，定标容量同比下降 47.92%。展望后市，

行业仍处于供需失衡调整期，价格战压力持续，基本面反转仍

需观察。 

3) 储能：储能产业链普遍上涨。储能行业各环节近期价格普遍上

涨。上游锂矿方面，津巴布韦自 2026年 2月起无限期暂停锂

原矿及精矿出口，仅允许锂盐深加工产品出口；国内产能释放

受限，江西锂矿依旧存在不确定性，碳酸锂供给收紧的局面还

未完全改善。需求端，动力需求有所下降， 2026年 3月全国

乘用车新能源零售 78.4 万辆，同比下降 21%；储能系统各规

格近期普遍上涨，4H 储能系统价格价格稳定在 0.5 元/WH 以

上。储能持续高景气下，持续看好相关投资机会。 

4) 风险提示：宏观经济风险、产业政策风险、行业竞争加剧风险。 
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一、市场行情回顾 

1.1 行业周度行情回顾 

上周 4 个交易日机械设备、汽车、电力设备指数涨跌幅分别为 7.08%、4.75%

和 6.98%，在 31 个申万一级行业中排名分别为第 3、第 12 和第 4 位；同期

沪深 300 涨跌幅为 4.41%。 

Figure 1 申万一级行业周涨跌幅（2026.4.7-2026.4.10） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备、电力设备及汽车行业中表现靠前的细分方向分别为其他电源

设备上涨 9.81%，电池上涨 9.28%，自动化设备上涨 8.38%；表现靠后的细

分方向为乘用车上涨 2.48%，轨交设备上涨 2.58%，商用车上涨 3.12%。 

Figure 2 机械设备、电力设备及汽车板块二级行业涨跌幅（2026.4.7-2026.4.10） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 
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1.2 个股周度行情回顾 

上周机械设备行业涨幅前五个股分别为开勒股份九州一轨、芯碁微装、博杰

股份、大元泵业，电力设备涨幅前五个股分别为中恒电气、圣阳股份、中国

动力、欣旺达、欧陆通，汽车涨幅前五个股分别为长源东谷、新朋股份、金

钟股份、飞龙股份、华懋科技。 

Figure 3 涨幅 TOP5 公司（2026.4.7-2026.4.10） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

301070.SZ 开勒股份 制冷空调设备 48.61  3208.3  11.2  

688485.SH 九州一轨 轨交设备Ⅲ 29.39  (434.4) 4.9  

688630.SH 芯碁微装 其他专用设备 28.24  112.5  14.1  

002975.SZ 博杰股份 工控设备 27.97  97.1  6.2  

603757.SH 大元泵业 其他通用设备 27.60  71.0  4.9  

电力设备 

002364.SZ 中恒电气 其他电源设备Ⅲ 28.83  205.7  8.2  

002580.SZ 圣阳股份 蓄电池及其他电池 23.49  43.3  3.7  

600482.SH 中国动力 其他电源设备Ⅲ 23.29  49.4  2.3  

300207.SZ 欣旺达 锂电池 21.73  31.8  2.1  

300870.SZ 欧陆通 其他电源设备Ⅲ 20.29  102.8  13.0  

汽车 

603950.SH 长源东谷 底盘与发动机系统 33.11  41.1  5.3  

002328.SZ 新朋股份 其他汽车零部件 28.79  52.3  2.3  

301133.SZ 金钟股份 车身附件及饰件 25.01  120.9  5.4  

002536.SZ 飞龙股份 底盘与发动机系统 24.18  62.2  5.6  

603306.SH 华懋科技 车身附件及饰件 22.19  132.2  10.8  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备行业跌幅前五个股为海川智能、禾信仪器、亿利达、同力天启

ST 章鼓，电力设备跌幅前五个股分别为奥特维、杭电股份、中利集团、安彩

高科、拉普拉斯，汽车跌幅前五个股分别为新日股份、金龙汽车、飞乐音响、

爱玛科技、华达科技。 

Figure 4 跌幅 TOP5 公司（2026.4.7-2026.4.10） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

300720.SZ 海川智能 仪器仪表 (15.77) 262.1  17.3  

688622.SH 禾信仪器 仪器仪表 (11.88) (63.0) 16.4  

002686.SZ 亿利达 制冷空调设备 (10.39) 327.5  2.4  

605286.SH 同力天启 楼宇设备 (8.77) 34.8  3.2  

002598.SZ ST 章鼓 其他通用设备 (7.99) 79.3  2.1  

电力设备 

688516.SH 奥特维 光伏加工设备 (13.18) 50.0  6.1  

603618.SH 杭电股份 线缆部件及其他 (12.77) (82.3) 6.1  

002309.SZ 中利集团 线缆部件及其他 (12.52) (15.4) 7.1  

600207.SH 安彩高科 光伏辅材 (12.05) (9.9) 2.6  
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688726.SH 拉普拉斯 光伏加工设备 (9.71) 39.4  6.0  

汽车 

603787.SH 新日股份 摩托车 (12.67) 50.0  1.8  

600686.SH 金龙汽车 商用载客车 (8.85) 35.7  3.6  

600651.SH 飞乐音响 汽车电子电气系统 (3.69) 320.7  7.0  

603529.SH 爱玛科技 其他运输设备 (3.12) 10.8  2.7  

603358.SH 华达科技 其他汽车零部件 (2.91) 38.6  4.2  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1 行业要闻 

⚫ 4 月 10 日，据财联社，石油工程建设公司石油工程设计公司 4 月 7 日

与全球首家商用海底数据中心服务提供商上海海兰云科技有限公司签

约，正式启动由中国石化设计的首个海底数据中心项目。该项目创新构

建“海上风电+海底算力”协同模式，依托海上风电直接供电，大幅降低电

力远距离输送损耗；同时利用海洋天然冷源，通过数据舱外壁换热技术

实现高效冷却，全程无需消耗淡水，实现能源高效利用与生态环境保护

双赢。 

⚫ 4 月 9 日，由中企承建的哈萨克斯坦“米尔内”1 吉瓦风电项目建设启动仪

式 9 日在阿斯塔纳举行。“米尔内”风电项目是哈萨克斯坦首个吉瓦级风

电购电协议项目。项目由法国道达尔能源公司、哈萨克斯坦萨姆鲁克能

源公司和哈萨克斯坦国家石油天然气公司组成合资公司联合开发，上海

电气作为总承包联合体牵头方提供核心设备和整体解决方案。 

⚫ 4 月 8 日，据人民财讯，上海开普勒机器人有限公司完成亿元级 A++轮

融资。本轮融资由赛富投资基金领投，上市公司诺力股份、民爆光电战

略入股。公司将全面聚焦具身智能大脑建设与力触觉数据采集核心赛道，

即将发布国内首个原生适配 VTLA 全感知模型的力触觉全栈数采解决方

案。 

⚫ 4 月 8 日，中国有色金属工业协会硅业分会消息，据安泰科统计，本周

多晶硅 n 型复投料成交价格区间为 3.5—3.7 万元/吨，成交均价为 3.60

万元/吨，环比下滑 1.37%；n 型颗粒硅成交价格区间为 3.4—3.6 万元/

吨，成交均价为 3.50 万元/吨，环比下滑 4.11%。本周多晶硅市场延续

弱势，价格继续承压下行，尽管跌速较前期略有收窄，但市场整体下行

走势尚未扭转。本周市场博弈加剧，下游压价心态强烈，而供应端仍有

挺价意愿，本周 3—4 家企业签订新单，主流成交价仍在 3.5—3.6 万元
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/吨区间。 

⚫ 4 月 8 日，国家能源局在京召开 2026 年第一次能源监管工作例会。会

议强调，当前全国统一电力市场建设已完成初步建成的阶段性目标，但

违反市场规则、扰乱市场秩序等行为时有发生，必须进一步坚持问题导

向和目标导向，持续在完善规则制度、严格监管执法、强化风险防控上

下功夫，靶向攻坚，推动全国统一电力市场建设提质升级。 

⚫ 4 月 7 日，据财联社，4 月硅片排产下调 5.4%，近日一体化企业均有减

产迹象，实际排产或略低于预期，市场代工订单量有所增加，且有更集

中的趋势。电池片环节进入累库阶段。随着海外订单交付接近尾声，加

之国内订单承接乏力，整体出货节奏明显放缓。4 月光伏胶膜排产环比

3 月减少 14%左右，国内组件厂按需生产，胶膜库存小幅累加。。 

2.2 公司公告 

⚫ 4 月 10 日，甘肃能源公告称，公司第九届董事会第六次会议审议通过

《关于投资建设甘肃庆阳东数西算产业园区绿电聚合试点项目二期工程

100 万千瓦新能源项目的议案》。拟由全资子公司所属庆阳新能源公司投

资建设该项目，装机规模 100 万千瓦(其中风电 75 万千瓦、光伏 25 万

千瓦)，动态总投资 43.77 亿元。资金来源中资本金占 20%，其余为银行

贷款等。 

⚫ 4 月 8 日，桂冠电力公告称，截至 2026 年 3 月 31 日，公司直属及控股

公司电厂 2026 年一季度累计完成发电量 111.03 亿千瓦时，同比增长

49.05%。其中：水电 99.52 亿千瓦时，同比增长 57.59%；火电 1.76 亿

千瓦时，同比下降 40.54%；风电 6.38 亿千瓦时，同比增长 15.79%；

光伏 3.37 亿千瓦时，同比增长 17.42%。 

⚫ 4 月 8 日，兰剑智能(688557)披露年报，2025 年实现营业收入 15.02 亿

元，同比增长 24.39%；归母净利润 1.09 亿元，同比下降 2.32%；基本

每股收益 1.07 元。公司拟每 10 股派发现金红利 3.3 元(含税)，每 10 股

转增 4.5 股。报告期内，公司集中交付新能源汽车、医药、新能源锂电

等行业的机器人智慧物流系统项目，受特殊行业充分竞争的影响，综合

盈利性较去年同期略有下降。 

⚫ 4 月 8 日，恒而达今日向合作伙伴下发通知，鉴于近期原材料、刀具及

化工产品价格持续大幅上涨，导致公司生产成本显著提升，为保障公司

产品质量稳定以及供应体系可持续运转，经公司审慎评估，现决定对直

线导轨产品的价格进行小幅调整，自 2026 年 4 月 9 日起直线导轨产品

价格统一上涨 10%至 15%。 
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⚫ 4 月 8 日，福莱特(601865)公告，拟于 2026 年度回购公司部分 H 股股

份，并为此向公司股东会申请一般性授权。回购股份占公司已发行 H 股

股份总数不超过 10%，任何回购日的回购价格不能等于或高于之前五个

交易日在联交所的 H 股平均收市价 105%。 

⚫ 4 月 8 日，福斯特(603806)披露年报，2025 年实现营业收入 154.91 亿

元，同比下降 19.1%；归母净利润 7.7 亿元，同比下降 41.14%。公司拟

每 10 股派发现金红利 1.5 元(含税)。2025 年，全球光伏行业处于产能

过剩、价格战与国际贸易壁垒多重压力的深度调整期，公司整体营收与

利润阶段性承压，但凭借各事业部的差异化竞争与战略布局，龙头地位

持续巩固，非光伏业务加速成长，形成“光伏稳基本盘、新材料拓新空

间”的发展格局。 

（资料来源：以上公告来自 Wind 资讯） 
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