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机器人一级融资持续创新高，智元 AI 周展示模型能力  

核心观点： 
机器人：景气度加速向上，智元机器人开启 AI 发布周，一级融资热情高涨，“百亿俱乐部”持续扩容。 

智元机器人开启 AI 发布周并密集发布多项技术，新款人形机器人 A3亮相并启动首批规模化交付。4月 7日至 4月 14
日智元 AI 发布周，智元在每个工作日发布一项具身智能领域的物理 AI 关键技术突破，目前已正式开源 AGIBOT 
WORLD 2026数据集、开源一站式仿真开发平台 Genie Sim 3.0、发布新一代具身基座大模型 Genie Operator-2、发布
世界模型迭代版本 Genie Envisioner World Simulator 2.0。4月 9日，智元新款人形机器人 A3在“擎天租城市合
伙人生态大会”上正式亮相，首批 A3预计将于 4月起陆续交付，成为行业内首批规模化交付的 A3。 

千寻智能 30 天内累计融资额达 30 亿元，估值突破 200亿元。4月 7日，千寻智能宣布完成新一轮 10亿元融资，继 2
月完成近 20 亿元融资后，在短短 30 天内再次获得资本加持，累计融资额达 30 亿，公司估值突破 200 亿元。本轮融
资由顺为资本、云锋基金联合领投，达晨财智、某头部人民币基金、银河源汇、图灵基金、新鼎资本、庚辛资本等重
磅加持。 

地瓜机器人完成 1.5 亿美元 B2轮融资，估值突破百亿，跻身“百亿俱乐部”。4月 8日，地瓜机器人宣布完成 1.5亿
美元 B2 轮融资，B 轮累计融资额达 2.7 亿美元。融资完成后，地瓜机器人投后估值达 15 亿美元（约 108 亿元人民
币），正式跻身“百亿俱乐部”。地瓜机器人将全面加速商业和开发者生态的全球化布局，以软硬协同、端云一体的
具身智能原生技术底座为支撑，推动全球机器人产业创新。 

众擎机器人完成 2亿美元 B轮融资，估值突破百亿元人民币。4月 9日，众擎机器人宣布，近日正式完成总额 2亿美
元的 B 轮融资，本轮融资落地后，公司估值突破百亿元人民币。本轮融资由河南投资集团汇融基金继 A2 轮投资后再
度领投 B轮，头部产业资本立讯精密重磅战略入局、联合领投，黄浦江资本等老股东本轮继续跟进加码。 

投资建议 

具身智能赛道一级融资热情高涨。据公开数据统计，2026年开年以来，国内具身智能领域已披露的融资总额超 200亿

元，头部企业如接连斩获大额融资。从硬件炫技到大脑竞速。早期机器人融资聚焦在电机扭矩、关节自由度、灵巧手

精度等硬件参数，26年融资热潮则呈现出鲜明的“大脑导向”。新晋的百亿元估值独角兽阵营中，自变量机器人、千

寻智能、智平方、星海图等企业均以大脑技术为核心竞争力，融资资金也主要投向模型研发、数据构建和算法迭代等。 

26 年是人形机器人 0-1 兑现的重要节点。特斯拉链预计 26Q2 第一代量产产品发布，26H1 供应链大批量产线建设完

成，26M8 开启大规模量产。国产链头部本体出货量规模有望从数千台跨越到数万台，应用场景主要来自于二开、导览、

巡检等。在这个阶段，龙头公司供应链、技术都会趋于收敛。全球将会迈入机器人“军备竞赛”，重点关注五大方向： 

(1)特斯拉链的收敛:特斯拉链已经迭代 4 年，目前硬件供应链趋于收敛的拐点。围绕确定性和空间，重点关注:拓普

集团、三花智控等。(2)技术迭代与收敛:看好电驱动新技术(谐波磁场电机、GaN)、灵巧手(电子手套、新型基材)、新

材料(peek)、高端轴承等相关标的。(3)海外其他供应链的机会:苹果、谷歌、OpenAI、Figure等都陆续迈入 0-1，重

点关注银轮股份以及电子链标的相关机会。(4)国内本体和应用垂类机会:宇树、智元、乐聚、银河通用等陆续上市，

关注供应链以及本体标的翔楼新材、柯力传感等。(5)围绕长期确定性，布局"优质格局"的标的:重点关注奥比中光等。 

风险提示 

行业竞争加剧；汽车与电动车销量不及预期；人形机器人进展不及预期。 
  

 
 

 

机器人行业研究 

2026 年 04 月 12 日  

买入（维持评级） 

行业周报 
证券研究报告 

 



 行业周报 

 

敬请参阅最后一页特别声明 2 
 

扫码获取更多服务 

  

内容目录 

一、机器人 ..................................................................................... 3 

1.1 行业动态：从政策引导转向商业化落地，推动具身智能产业长期发展 ........................... 3 

1.2 本体 ................................................................................... 4 

1.2.1智元模型矩阵齐全，AI发布周发布多项技术突破 ........................................... 7 

1.2.2千寻智能获知名机构密集押注，30天内累计融资额达 30亿元 ................................ 9 

1.3 核心零部件 ............................................................................ 10 

1.3.1地瓜机器人再获 1.5 亿美元融资，跻身"百亿俱乐部" ...................................... 11 

二、投资建议 .................................................................................. 12 

三、风险提示 .................................................................................. 13 

 

图表目录 

图表 1： 本周行业重大事件梳理 .................................................................. 3 

图表 2： 具身智能本体公司边际突破汇总 .......................................................... 5 

图表 3： 智元 AI发布周，发布多项具身智能领域的物理 AI 关键技术突破 ............................. 7 

图表 4： 智元机器人模型矩阵齐全 ................................................................ 8 

图表 5： 千寻智能 30天内累计融资额达 30亿元 .................................................... 9 

图表 6： 具身智能核心零部件公司边际突破汇总 ................................................... 10 

图表 7： 具身智能赛道融资热度持续攀升，地瓜机器人估值突破百亿 ................................. 12 

  
  



 行业周报 

 

敬请参阅最后一页特别声明 3 
 

扫码获取更多服务 

一、机器人 

行业景气度：本周机器人板块热度持续攀升，产业呈现多维突破态势。（1）产业链协同与生态构建加速。 政企协同
持续深化，璧山区明确打造具身智能机器人产业聚集区并提出 2028 年量化目标，芜湖市委书记率队赴上海对接智元
创新推动项目落地；产学研融合纵深推进，中白具身智能技术联合实验室与浙工大具身智能技术现代产业学院同日成
立，打造“一带一路”科技交流示范并破解人才瓶颈；产业平台密集落地，百度智能云发布具身智能数据超市（Beta
版），金华开发区签约具身机器人行为训练研究院，深圳、厦门、合肥等地相继举办产业大会及具身智能论坛，全链
条生态活力持续迸发。（2）商业化落地与产品突破取得进展。本体赛道量产与交付加速，智元新款人形机器人 A3亮
相并启动首批规模化交付，成为行业内首批规模化交付的 A3；优必选旗下优奇与本田贸易、优必选与德马科技分别签
署战略合作协议，推动人形机器人技术在工业智造、智能物流等场景的规模化落地；宇树科技与阿里筹备出海合作项
目。核心零部件端，领益智造披露已与多家北美及国内头部具身智能企业达成合作供应关系；兆威机电拟投资 8亿元
建设灵巧手及微型驱动系统产业园；地瓜机器人完成 1.5 亿美元 B2 轮融资并加速全球化布局；灵动佳芯完成近亿元
A轮融资，聚焦柔性传感器研发。（3）核心技术研发与资本支撑同步强化。 技术端，智元开启 AI发布周，密集开源
AGIBOT WORLD 2026真实场景数据集、Genie Sim 3.0仿真平台、新一代具身基座大模型 Genie Operator-2及世界模
拟器 GE-Sim 2.0，实现从数据到仿真的全链路技术突破。资本端持续加注，首形科技完成数亿元 A1轮融资，千寻智
能再获 10 亿元，开普勒机器人完成亿元级 A++轮并聚焦具身智能大脑，众擎机器人完成 2 亿美元 B 轮、估值破百亿
元，斜跃智能获理想汽车等投资、聚焦家庭场景；地平线机器人上市后首次回购股份，总金额 3904 万港元用于股权
激励。充足资金为产业技术迭代与规模化发展注入强劲动能。 

1.1 行业动态：从政策引导转向商业化落地，推动具身智能产业长期发展 

事件： 

（1）4 月 7 日，重庆璧山区举行新闻发布会，提出重庆璧山将打造具身智能机器人产业聚集区。 

（2）4 月 7 日，芜湖市委书记宁波率队赴上海招商考察，希望推动具身智能项目尽快落地投产。 

（3）4月 8日，中国—白俄罗斯具身智能技术联合实验室、浙江工业大学信息工程学院具身智能技术现代产业学院成
立仪式在屏峰校区举行。 

（4）4 月 10日，在第三届中国机器人产业大会上，百度智能云联合多家头部具身智能企业，正式发布具身智能数据
超市（Beta版）。 

（5）4 月 10日，金华开发区具身机器人行为训练（数据采集）研究院项目签约仪式举行。 

（6）4 月 10日至 11日，第三届中国机器人产业大会暨具身智能 50人论坛在深圳南山举行。 

（7）4 月 9 日至 12日，厦门具身智能展与首届厦门国际具身智能大会同期举行。 

（8）4 月 10日至 12日，第三届中国具身智能大会在安徽合肥举办。 

点评：本周具身智能产业延续高热态势，政策规划、招商引资、产学研协同与产业生态建设多维发力。区域规划端，
璧山区明确打造具身智能机器人产业聚集区，提出 2028年集聚本体制造企业 2家以上、核心零部件企业 10家以上等
量化目标；芜湖市委书记率队赴上海对接智元创新，推动具身智能项目落地。产学研端，中国—白俄罗斯具身智能技
术联合实验室与浙工大具身智能技术现代产业学院同日成立，前者依托国家重点研发计划打造“一带一路”科技交流
示范，后者联合龙头企业破解人才瓶颈。技术平台端，百度智能云在第三届中国具身智能与人形机器人产业大会上发
布具身智能数据超市（Beta版），构建聚焦真实应用场景的具身数据底层网络。产业生态端，金华开发区签约具身机
器人行为训练研究院，深圳具身智能 50 人论坛以场景、资本、生态三大赋能为抓手破解产业难题，厦门国际具身智
能大会发布《中国具身智能产业指数》及榜单，合肥第三届中国具身智能大会以“智驱万物，具汇江淮”为主题并举
办首届 Dobot具身智能挑战赛，产业落地与标准建设同步提速。 

图表1：本周行业重大事件梳理 

文件/活动/机构 时间 具体内容 

璧山区新闻发布

会 
4月 7日 

璧山区举行新闻发布会，璧山区委常委、组织部部长李健介绍璧山具身智能机器人产

业发展成效和未来规划。“重庆璧山将打造具身智能机器人产业聚集区，力争到

2028年聚集具身智能机器人本体制造企业 2家以上，核心零部件企业 10家以上，引

育专业人才 500名以上，搭建产学研协同平台 5个，促进示范应用场景 30个以

上。” 

芜湖市委书记率

队赴上海招商考

察 

4月 7日 

芜湖市委书记宁波率队赴上海招商考察，深入智元创新（上海）科技有限公司与企业

负责人面对面交流，推进项目合作。宁波参观企业展厅，详细调研企业特色产品、技

术优势和产业落地等情况。他表示，芜湖拥有国家级机器人产业集聚区，构建了包含
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文件/活动/机构 时间 具体内容 

机器人整机、核心零部件、系统集成、行业应用等在内的全产业链。希望企业与芜湖

深化务实合作，推动具身智能项目尽快落地投产。 

中国—白俄罗斯

具身智能技术联

合实验室、浙江工

业大学信息工程

学院具身智能技

术现代产业学院

成立仪式 

4月 8日 

中国—白俄罗斯具身智能技术联合实验室、浙江工业大学信息工程学院具身智能技术

现代产业学院成立仪式在屏峰校区举行。中白具身智能技术联合实验室依托国家重点

研发计划政府间重点专项共建，是中白智能技术合作深度融合的重要标志，将打造

“一带一路”科技交流示范样板。学校联合龙头企业共建具身智能技术现代产业学

院，旨在破解高端人才供给瓶颈，推动教育链、人才链与产业链、创新链深度衔接。 

第三届中国具身

智能与人形机器

人产业大会主论

坛 

4月 10日 

在第三届中国具身智能与人形机器人产业大会主论坛上，百度智能云联合多家行业领

军企业，正式发布百度智能云具身智能数据超市（Beta版）。这是百度智能云为全

行业打造的、聚焦真实应用场景的具身数据底层网络。 

金华开发区具身

机器人行为训练

（数据采集）研究

院项目签约仪式 

4月 10日 

金华开发区具身机器人行为训练（数据采集）研究院项目签约仪式顺利举行，标志着

开发区机器人产业链再添核心支撑平台，向智能装备与具身智能产业集群化发展迈出

关键一步。 

第三届中国机器

人产业大会暨具

身智能 50人论坛 

4 月 10 日

-11日 

第三届中国机器人产业大会暨具身智能 50人论坛在深圳南山举行，以“智驭万象，

共生未来”为主题拉开帷幕。论坛汇聚了上下游头部场景方及行业领军企业，通过闭

门对接与圆桌对话，共同破解产业难题。论坛以三大赋能为抓手：场景赋能打通供需

壁垒，资本赋能加速项目规模化，生态赋能推动标准与数据协同发力。 

厦门具身智能展

与首届厦门国际

具身智能大会 

4 月 9 日-

12日 

厦门具身智能展（4月 9日-12日）与首届厦门国际具身智能大会（EAIC，4月 10

日）同期举行。首届厦门国际具身智能大会发布《中国具身智能产业指数(EAII)》暨

EAII100 榜单、进行厦门具身智能港创新基地项目签约等。 

第三届中国具身

智能大会 

4 月 10 日

至 12日 

第三届中国具身智能大会将于 4月 10日至 12日在安徽合肥举办。本届大会以“智驱

万物，具汇江淮”为主题，系统性探讨具身智能从基础理论、核心技术到产业规模化

落地的全链路发展路径。首届 Dobot具身智能挑战赛也将在大会期间开展真机决赛，

展现具身智能实际应用能力。 

来源：新华网，芜湖新闻网，中新网安徽，璧山发布、浙江工业大学、百度智能云、金开发布、埃夫特机器人、具身智能产业联盟公众号，国金证券研究所 

1.2 本体 

事件： 

（1）4 月 7 日，智元机器人开启 AI 发布周，正式开源首个覆盖具身智能全域研究的真实场景数据集 AGIBOT WORLD 
2026。 

4月 8日，智元机器人开源一站式仿真开发平台 Genie Sim 3.0。 

4月 9日，智元新款人形机器人 A3 在“擎天租城市合伙人生态大会”上正式亮相，同日，正式发布新一代具身基座大
模型 Genie Operator-2，智元机器人将四足机器人业务拆分为全资子公司智元酷拓。 

4月 10 日，智元机器人发布世界模型迭代版本 Genie Envisioner World Simulator 2.0。 

4月 10 日，湖北大数据集团与智元机器人签署战略合作协议；同日，东莞火花机器人联合智元机器人，与广东智通职
业培训学院举行具身智能人才培养战略合作签约仪式。 

（2）4 月 7 日，首形科技宣布完成数亿元人民币 A1轮融资。 

（3）4 月 7 日，千寻智能宣布完成新一轮 10亿元融资。 

（4）4 月 7 日，优必选旗下智慧物流子公司优奇与本田贸易（中国）有限公司签署战略合作协议。 

4月 8日，优必选宣布，近日与德马科技签署战略合作协议。 
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（5）4 月 8 日，开普勒机器人正式宣布完成亿元级 A++轮融资。 

（6）4 月 9 日，众擎机器人正式完成总额 2亿美元的 B轮融资。 

（7）4 月 9 日，宇树科技与阿里正酝酿重要出海战略合作。 

（8）4 月 7 日，具身智能公司斜跃智能完成首轮融资的工商变更，由元璟资本和理想汽车共同投资。 

点评：本周本体赛道技术与资本双轮驱动，智元开启 AI 发布周并密集开源数据集、仿真平台、基座大模型及世界模
拟器，同时新款 A3 亮相并启动首批规模化交付，与湖北大数据集团、东莞火花机器人等达成战略合作；资本端，首
形科技完成数亿元 A1 轮融资，千寻智能再获 10 亿元、30 天累计融资 30 亿元，开普勒机器人完成亿元级 A++轮并聚
焦具身智能大脑，众擎机器人完成 2亿美元 B轮、估值破百亿，斜跃智能获首轮融资、由元璟资本和理想汽车共同投
资；产业协同端，优必选旗下优奇与本田贸易、优必选与德马科技分别签署战略合作协议，宇树科技与阿里筹备出海
合作项目。 

图表2：具身智能本体公司边际突破汇总 

本体公司 商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

智元机器人 

4月 9日，智元新款人形机器人

A3在 “擎天租城市合伙人生态

大会”上正式亮相。同时，擎天

租表示，首批 A3预计将于 4月

起陆续交付至签约的擎天租城

市合伙人手中。 

这批机型也将成为行业内首批

规模化交付的 A3。 

深圳智元酷拓科技有限公司于

4月 9日成立。智元机器人将四

足机器人业务拆分为全资子公

司智元酷拓。 

4 月 10 日，湖北大数据集团与

智元机器人签署战略合作协

议。 

4 月 10 日，东莞火花机器人联

合智元机器人，与广东智通职

业培训学院举行具身智能人才

培养战略合作签约仪式。标志

着东莞首个阶梯式具身智能技

能人才培养项目正式落地。 

4月 7日至 4月 14日智元 AI 发

布周，智元将在每个工作日发布

一项具身智能领域的物理 AI 关

键技术突破。 

4 月 7 日，智元机器人正式开源

AGIBOT WORLD 2026 数据集，首

个覆盖具身智能全域研究的开源

数据集。AGIBOT WORLD 2026 的

所有数据均采集自 100%真实环

境。 

4 月 8 日，智元机器人开源一站

式仿真开发平台 Genie Sim3.0。 

4 月 9 日，智元机器人正式发布

新一代具身基座大模型 Genie 

Operator-2。 

4月 10 日，智元机器人发布世界

模 型 的 全 新 成 果 ： Genie 

Envisioner World  Simulator 

2.0（GE-Sim 2.0），一个真正可

训练、可交互、可决策的可操作

世界，一个属于具身智能的物理

进化引擎。 

首形科技 

 4 月 7 日 ， 首 形 科 技

（AheadForm）宣布完成数亿元

人民币 A1轮融资。本轮由华控

基金及某互联网大厂联合领

投。本轮资金将主要用于多模

态具身交互系统与情绪基座模

型的持续迭代升级，仿生面部

核心部件与材料体系的规模化

优化，以及标准化交付与全球

市场拓展。 

 

千寻智能 
 4月 7日，千寻智能宣布完成新

一轮 10亿元融资。本轮融资由
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本体公司 商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

顺为资本、云锋基金联合领投，

达晨财智、某头部人民币基金、

银河源汇、图灵基金、新鼎资

本、庚辛资本等重磅加持。继 2

月完成近 20 亿元融资后，千寻

智能在短短 30天内再次获得资

本加持，累计融资额达 30亿。 

优必选 

 4月 7日，优必选宣布，旗下智

慧物流子公司优奇与本田贸易

（中国）有限公司签署战略合

作协议，双方将共同探索具身

智能人形机器人等在工业制造

等场景中的应用可能性，共同

推动具身智能在工业领域的应

用落地实践。 

4月 8日，优必选宣布，近日，

优必选与德马科技战略合作协

议签约仪式在上海圆满举行。

优必选与德马科技将共同推动

人形机器人技术在工业智造等

核心场景的规模化落地与商业

化应用。 

 

开普勒机器人 

 4月 8日，开普勒机器人正式宣

布完成亿元级 A++ 轮融资。本

轮融资由赛富投资基金领投。

开普勒正式官宣战略重心深度

升级：全面聚焦具身智能大脑

建设与力触觉数据采集核心赛

道。 

同时，公司即将重磅发布国内首

个原生适配 VTLA 全感知模型的

力触觉全栈数采解决方案，以工

业垂类纵向泛化的核心路径，用

真实场景数据突破行业智能瓶

颈，推动工业级人形机器人从硬

件落地走向全感知智能进化新阶

段。 

宇树科技 

 4月 9日，蓝鲸科技消息，阿里

与宇树科技正在筹备一个出海

合作项目。阿里内部人士确认，

合作项目细节将于下周官宣。

与资本市场动作。 

 

众擎机器人 

 4月 9日，众擎机器人宣布，近

日正式完成总额 2 亿美元的 B

轮融资。本轮融资落地后，公司

估值突破百亿元人民币。 

本轮融资由河南投资集团汇融

基金继 A2 轮投资后再度领投 B

轮，头部产业资本立讯精密重

磅战略入局、联合领投。黄浦江

资本等老股东本轮继续跟进加

码。 
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本体公司 商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

理想汽车、 

斜跃智能 

 4月 7日，具身智能公司斜跃智

能已经完成首轮融资的工商变

更，由元璟资本和理想汽车共

同投资。该公司由理想汽车前

AI 首席科学家、基座模型负责

人陈伟等创办。 

斜跃未来会聚焦家庭场景，做

面向 C 端用户的消费级具身智

能产品。 

 

来源：智元开发者、智元 AGIBOT、盖世汽车供应链、湖北大数据集团、智通人才集团、首形科技、千寻智能 Spirit AI、优必选科技等公众号，国金证券研究所 

1.2.1 智元 AI发布周展示多项技术突破，模型矩阵完善，软件能力突出 

4月 7日至 4 月 14日智元 AI 发布周，智元将在每个工作日发布一项具身智能领域的物理 AI 关键技术突破。 

4月 7日，智元机器人正式开源 AGIBOT WORLD 2026 数据集，首个覆盖具身智能全域研究的开源数据集。AGIBOT WORLD 
2026 的所有数据均采集自 100%真实环境。4月 8日，智元机器人开源一站式仿真开发平台 Genie Sim3.0。通过环境
生成、场景泛化、数据采集到模型评测的全流程仿真，显著加速模型训练验证，提升开发者与研究者的研发效率，推
动具身智能的创新应用。从构建到数据，从场景到评测，为具身智能提供一套完整可复用的开源底座。 

4月 9日，智元机器人正式发布新一代具身基座大模型 Genie Operator-2。GO-2 首次在统一架构中打通从逻辑推理
到精准动作执行的“最后一公里”，结合数万小时的数据训练，在多个机器人基准测试中刷新行业 SOTA，让机器人
从“黑盒摸索”迈向真正的 “知行合一”。GO-2 围绕这一问题构建了一套完整架构：先通过动作思维链完成高层动
作推理，再通过异步双系统稳定执行。相关成果也已被 AI顶级会议 CVPR 2026、ACL 2026 接收。依托 Genie Studio
开发平台，系统构建了面向真实世界的闭环学习能力：通过云端与多机器人协同，不断采集交互数据并进行在线后训
练，使模型在真实环境中持续优化，而非依赖离线数据或仿真。 

4月 10 日，智元机器人发布世界模型的全新成果：Genie Envisioner World Simulator 2.0（GE‑Sim 2.0），一个真
正可训练、可交互、可决策的可操作世界，一个属于具身智能的物理进化引擎。 

图表3：智元 AI 发布周，发布多项具身智能领域的物理 AI 关键技术突破 
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来源：智元开发者、智元 AGIBOT 公众号，国金证券研究所 

智元机器人构建了覆盖基座模型、世界模型等的完整技术版图。在通用基座方面，其独创的 ViLLA 架构弥合了视觉、
语言与动作之间的鸿沟，GO-1模型被顶级期刊 TRO接收，并获得 IROS最佳论文提名，已在真实场景实现规模化应用；
GO-2模型首创“动作思维链”与“异步双系统”架构，解决了机器人“理解”与“执行”脱节的核心难题。在世界模
型领域，智元推出了行业首个开源平台 Genie Envisioner，其 EVAC模型实现了由机器人动作序列驱动的端到端视觉
生成。整体上，智元的模型生态以其跨任务、跨场景的卓越泛化能力，结合了感知理解与稳定执行。 

图表4：智元机器人模型矩阵全面 

类别 名称 核心特点 

通用具身基座

模型 
GO-1 (Genie Operator-1) 

全球首个采用 Vision-Language-Latent-Action(ViLLA)架构的通用

具身智能模型。 

GO-1 获得了当年 IROS最佳论文提名，被机器人顶级期刊 TRO接收，

荣获世界人工智能大会 SAIL 之星，并且已经内置到智元的一站式具

身开发平台 Genie Studio中，真正赋能给用户部署模型，在真实场

景完成了大规模应用验证。 

通用具身基座

模型 
GO-2 (Genie Operator-2) 

新一代具身基座大模型，首次在统一架构中打通逻辑推理到精准动作

执行链路；引入 “动作思维链” 实现动作空间前置推理，配合 “异

步双系统” 架构应对真实环境扰动。 

通用具身基座

模型 
ACoT-VLA 入选计算机视觉顶会 CVPR 2026，打破了传统 VLA模型“语义强、动

作弱”的瓶颈，首次提出在“动作空间”进行推理的思维链范式。 

世界模型 Genie Envisioner 

首个真正面向真实世界双臂机器人的世界模型开源平台，融合了预

测、控制、评测三大核心能力，为机器人从“看见”到“行动”提供

了端到端、一体化的解决方案。 

世界模型 

GE-Sim 2.0 (Genie 

Envisioner World Simulator 

2.0) 

真正可训练、可交互、可决策的可操作世界，属于具身智能的物理进

化引擎；内置通用激励模型实现 “模型内强化学习”，支持分钟级

长时序稳定推演，已具备近实时运行能力 

世界模型 EnerVerse 

首个机器人 4D 世界模型，深度结合具身任务需求，创新性地引入稀

疏记忆机制（Sparse Memory）与自由锚定视角（Free Anchor View, 

FAV） 
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类别 名称 核心特点 

世界模型 EVAC (EnerVerse-AC) 全球首个基于机器人动作序列驱动的具身世界模型，实现 “物理动

作 - 视觉动态” 端到端生成 

世界模型  Act2Goal 将目标条件世界模型与动作生成策略统一于端到端框架，实现对

任务演化过程的结构化理解。 

通用策略学习

系统 
UniVLA 跨本体、跨场景、跨任务的通用模型，具备从看视频、听指令到

动手操作的通用控制能力，入选机器人顶会 RSS 2025。 

来源：智元机器人官网，智元 AGIBOT公众号，国金证券研究所 

1.2.2 千寻智能获知名机构密集押注，30 天内累计融资额达 30 亿元 

4 月 7 日，千寻智能宣布完成新一轮 10 亿元融资。继 2 月完成近 20 亿元融资后，千寻智能在短短 30 天内再次获得
资本加持，累计融资额达 30亿。公司估值已经突破 200亿元。本轮融资由顺为资本、云锋基金联合领投，达晨财智、
某头部人民币基金、银河源汇、图灵基金、新鼎资本、庚辛资本等重磅加持。 

巨额融资的背后，是千寻智能坚实的技术与数据护城河。数据被视为掣肘具身智能的关键，这也是千寻智能的重心之
一。在数据体系建设方面，千寻智能坚定以“多样性数据”为核心推进 Scaling 路线，现已累计获取超 20 万小时的
多类型真实交互数据，覆盖互联网视频、遥操作、可穿戴采集等维度。同时，公司自研的可穿戴式数据采集设备已迭
代至第 5代，将采集成本大幅降至传统方式的 1/10，彻底为规模化采集扫清了成本障碍。截至 2026年 4月，千寻智
能的数据团队将扩展至千人规模，持续为模型迭代注入高质量的真实物理交互数据。 

图表5：千寻智能 30 天内累计融资额达 30 亿元 

 

来源：千寻智能 Spirit AI公众号，国金证券研究所 

千寻智能联合创始人高阳表示：“我们坚持‘数据金字塔’训练理念，在预训练阶段没有走传统‘世界模型’预测每
一帧的老路——那条路算力消耗巨大且效率不高。我们选择基于海量人类互联网视频进行预训练，在更少参数量下实
现更好效果，显著降低算力成本。”AI由数据驱动，积累更多高质量的真实数据才能提升机器人在实际场景中的应用
能力和表现力。 

与此同时，千寻智能的商业化落地也按下了加速键。3月 19日，公司与京东正式签署战略合作协议，自研的 Moz机器
人已全面接入京东 MALL 智慧零售场景。在具体执行中，依托京东 JoyAI 大模型与 JoyInside 技术的协同支持，遥操
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员可跨地域对 Moz 机器人进行远程高精度遥操作，完成取杯、研磨、萃取等一系列复杂且非标准化的咖啡制作流程。
在高精度的咖啡制作任务中，Moz 机器人不仅实现了真机的稳定作业，更在真实的商业环境中跑通了“数据采集与模
型迭代”的飞轮闭环。在具身智能从实验室迈向千行百业的关键窗口期，千寻智能以真实场景为锚点，在落地应用中
打磨能力、积累数据，推动模型与数据飞轮的持续闭环。 

1.3 核心零部件 

事件： 

（1）4 月 7日，领益智造董事长兼总经理曾芳勤在 2025年度业绩说明会上透露，机器人方面已与多家北美头部客户
及国内头部具身智能企业达成合作及供应关系。 

（2）4 月 8 日，地瓜机器人宣布完成 1.5亿美元 B2轮融资。 

（3）4 月 8 日，触觉传感器初创企业灵动佳芯官宣于近期完成近亿元 A轮融资。 

（4）4 月 9 日，深圳市兆威机电股份有限公司发布公告，宣布拟投资约 8亿元竞买深圳市宝安区 A317-0592宗地。 

（5）4 月 9 日晚间，地平线机器人发布公告，宣布于当日通过集中竞价交易回购公司股份 557.7万股。 

点评：本周核心零部件赛道资本与融资同步推进。领益智造披露已与多家北美及国内头部具身智能企业达成合作供应
关系；地瓜机器人完成 1.5亿美元 B2轮融资，B轮累计 2.7亿美元，加速商业和开发者生态全球化布局；灵动佳芯完
成近亿元 A 轮融资，聚焦基于 PVDF 的柔性传感器在具身智能及锂电池安全等方向的研发；兆威机电拟投资 8 亿元建
设灵巧手及微型驱动系统产业园；地平线机器人上市后首次回购股份，总金额 3904 万港元，用于未来员工股权激励
及人才激励计划。 

图表6：具身智能核心零部件公司边际突破汇总 

核心零部件公

司 
商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

领益智造 

4 月 7 日盘后，领益智造董事

长兼总经理曾芳勤在 2025 年

度业绩说明会上透露，机器人

方面，已与多家北美头部客户

及多家国内头部具身智能企业

达成合作及供应关系；液冷方

面，控股子公司 Readore （立

敏达）已经成为北美算力行业

头 部 客 户 的 核 心 供 应 商

（RVL/AVL）并持续批量交付。 

  

地瓜机器人 

将全面加速地瓜机器人商业和

开发者生态的全球化布局，以

软硬协同、端云一体的具身智

能原生技术底座为支撑，为全

球机器人产业创新打开全新增

长极。 

4月 8日，地瓜机器人宣布完成 1.5亿

美元 B2轮融资，B轮累计融资额达 2.7

亿美元。本轮融资由 Prosperity7 风

投基金、远景科技集团等战略投资机

构，慕华科创、云锋基金、华控基金(T-

Capital)、LOOK CAPITAL、凯联资本

等一线财务投资机构联合加持，老股

东高瓴创投、和暄资本、线性资本、黄

浦江资本、滴滴、五源资本、初心资本、

梅花创投、淡马锡旗下 Vertex Growth

持续跟投。 
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核心零部件公

司 
商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

灵动佳欣  

4 月 8 日，触觉传感器初创企业灵动

佳芯官宣于近期完成近亿元的 A 轮融

资，本轮次投资机构包括中芯聚源、锦

秋基金、瑞丞投资、润璋创投等多家产

业方与财务投资机构，此外慕石资本

担任长期战略财务顾问。 

本轮融资资金，将主要用于基于 PVDF

的柔性传感器在具身智能及锂电池安

全等方向的研发投入，以及海外市场

拓展。 

 

兆威机电  

4 月 9 日，深圳市兆威机电股份有限

公司发布公告，宣布公司董事会审议

通过参与竞买深圳市宝安区 A317-

0592宗地，并投资建设灵巧手及微型

驱动系统产业园项目的议案。 

项目投资总额约为 8 亿元人民币，资

金来源为自有资金或自筹资金。该地

块将用于建设宝安灵巧手及微型驱动

系统产业园，项目主要用于灵巧手、微

型驱动系统及微电机业务的研发、生

产、销售等。 

 

地平线机器人  

4月 9日晚间，地平线发布公告，宣布

于当日通过集中竞价交易回购公司股

份 557.7 万股，总金额达 3904 万港

元。此次回购的股份将作为库存股，用

于未来实施员工股权激励及人才激励

计划。这是公司上市后首次回购。 

 

来源：21世纪经济报道，地瓜机器人、传感器专家网、硬氪、瑞信行、未来汽车商评公众号，国金证券研究所 

1.3.1 地瓜机器人再获 1.5亿美元融资， "百亿俱乐部"持续扩容 

4月 8日，地瓜机器人宣布完成 1.5 亿美元 B2轮融资，B轮累计融资额达 2.7亿美元。本轮融资由某零售科技与供应
链巨头、Prosperity7风投基金、远景科技集团等战略投资机构，慕华科创、云锋基金、华控基金(T-Capital)、LOOK 
CAPITAL、凯联资本等一线财务投资机构联合加持，老股东高瓴创投、和暄资本、线性资本、黄浦江资本、滴滴、五源
资本、初心资本、梅花创投、淡马锡旗下 Vertex Growth持续跟投。2026年以来，具身智能赛道融资热度持续攀升。
融资完成后，地瓜机器人投后估值达 15亿美元（约 108亿元人民币），正式跻身"百亿俱乐部"。 

地瓜机器人前身为地平线 AIoT部门，于 2024年 1月正式分拆，定位为机器人智能化的“底座型公司”，不涉足机器
人硬件本体制造，专注于为机器人厂商提供全链路开发基础设施。2025年，地瓜机器人业务成果“量质齐飞”，全年
出货量同比大幅增长 180%，客户数量同比增长 200%，头部客户实现了从成熟消费级品类到前沿具身智能机器人的全
领域覆盖，迄今总计推出超百款机器人产品，为全球用户带来智能化的创新体验。地瓜机器人开发者生态亦同步高速
发展，全球开发者数量突破 10万，同比增长 100%，遍布亚太、欧洲、北美等 20多个国家和地区。截至目前，地瓜机
器人推出的“地心引力”创新企业加速计划已服务 500+中小创新团队，助力 200+团队落地爆款产品。 

具身智能赛道融资持续新高，多家头部企业估值超百亿。2026年开春，具身智能与机器人赛道融资热度持续飙升，成
为资本市场最耀眼的风口。银河通用 25 亿元融资、灵初智能 20 亿元融资、智平方 10 亿元融资等。一笔笔大额融资
接连落地，勾勒出赛道发展的全新轮廓。公开数据统计，2026 年开年以来，国内具身智能领域已披露的融资总额超
200 亿元。 

从硬件炫技到大脑竞速。早期机器人融资聚焦在电机扭矩、关节自由度、灵巧手精度等硬件参数，2026年融资热潮则
呈现出鲜明的“大脑导向”，具身大模型成为资本押注的核心赛道。新晋的百亿元估值独角兽阵营中，自变量机器人、
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千寻智能、智平方、星海图等企业均以具身大脑技术为核心竞争力，融资资金也主要投向大模型研发、数据闭环构建
和算法迭代等。这一逻辑转变背后，是行业共识形成：机器人硬件瓶颈正逐步被突破，而“大脑”能力成为决定其泛
化性与实用性的关键。随着国内制造业供应链成熟，电机、减速器、丝杠等核心零部件逐渐实现模块化、标准化生产，
硬件的差异化优势不断缩小。 

图表7：具身智能赛道融资热度持续攀升，多家头部企业估值突破百亿 

公司名称 成立时间 融资次数 融资进度 累计融资金额 近期主要投资机构 最新估值 

地瓜机器人 2024年 1月 3 B+轮 3.7 亿美元 
Prosperity7 风投基

金、慕华科创等 
超 100亿人民币 

星海图 2023年 9月 9 B+轮 超 40亿元 蓝思科技、矽芯投资等 200亿人民币 

银河通用 2023年 5月 6 B++轮 约 23亿 
国家人工智能产业投资

基金、中国石化等 
超 200亿元 

宇树科技 2016年 8月 10 IPO 超 20亿元 
中国移动、腾讯投资、

阿里巴巴等 
127亿人民币 

智元机器人 2023年 2月 11 战略融资 超 10亿元 
LG集团、韩国未来资产

等 
180亿人民币 

灵心巧手 2023年 7月 6 B轮 超 15亿元 道得投资、盛世投资等 100亿人民币 

千寻智能 2024年 1月 7 A轮 超 43亿元 顺为资本、云锋基金等 超 200亿人民币 

智平方 2023年 4月 5 B轮 超 10亿元 百度、中车资本等 100亿人民币 

星动纪元 2023年 8月 7 战略融资 超 29亿元 中金资本、高成资本等 100亿人民币 

帕西尼感知 2021年 6月 8 B轮 超 10亿元 
黄浦江资本、凯泰资本

等 
超 100亿人民币 

众擎机器人 2023年 10月 9 B轮 超 2 亿美元 
河南投资集团、立讯精

密等 
超 100亿人民币 

傅利叶智能 2015年 7月 12 战略融资 超 16亿元 浦东创投、润阳科技等 85.56亿人民币 

逐际动力 2022年 1月 6 B轮 超 2 亿美元 京东集团、蔚来资本等 12亿美元 

乐聚机器人 2016年 3月 6 Pre-IPO 超 18亿人民币 深投控、龙华资本等 90亿人民币 

松延动力 2023年 9月 9 B轮 超 17亿人民币 展道资本、九合创投等 60亿人民币 

星尘智能 2022年 12月 7 A+++轮 超 2亿元 梁溪科创母基金等 35亿人民币 

魔法原子 2023年 12月 3 A轮 超 6亿元 
金雨茂物、天空工场创

投等 
30亿人民币 

优理奇机器人 2024年 4月 5 Pre-A轮 超 7亿元 中金汇融、洪山资本等 26亿人民币 

来源：天眼查、企查查、IT桔子，上海证券报、有材公众号，国金证券研究所 

二、投资建议 

具身智能赛道一级融资热情高涨，“大脑导向”趋势突出。据公开数据统计，2026年开年以来，国内具身智能领域已
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披露的融资总额超 200亿元，头部企业如接连斩获大额融资。从硬件炫技到大脑竞速，早期机器人融资聚焦在电机扭

矩、关节自由度、灵巧手精度等硬件参数，26年融资热潮则呈现出鲜明的“大脑导向”。新晋的百亿元估值独角兽阵

营中，自变量机器人、千寻智能、智平方、星海图等企业均以大脑技术为核心竞争力，融资资金也主要投向模型研发、

数据构建和算法迭代等。 

26 年是人形机器人 0-1兑现的重要节点，在这个阶段，龙头公司供应链、技术都会趋于收敛。同时，全球将会迈入机

器人“军备竞赛”，重点关注五大方向： 

（1）特斯拉链的收敛：特斯拉链已经迭代 4 年，目前硬件供应链趋于收敛的拐点。围绕确定性和空间，建议关注：

拓普集团、三花智控、五洲新春、蓝思科技、长盈精密、浙江荣泰、金沃股份、恒勃股份、领益智造、均胜电子等。

（2）技术迭代与收敛：看好电驱动新技术（谐波磁场电机、GaN）、灵巧手（电子手套、新型基材）、新材料（peek）、

高端轴承等。建议关注：英诺赛科、日盈电子、泛亚微透、宏微科技、岱美股份等。（3）海外其他供应链的机会：苹

果、谷歌、OpenAI、Figure 等都陆续迈入 0-1，建议关注兆威机电、银轮股份、汉威科技以及电子链标的相关机会。

（4）国内本体和应用垂类机会：宇树、智元、乐聚、银河通用等陆续上市，关注供应链亿嘉和、翔楼新材、东方精

工、均胜电子、天奇股份、咸亨国际、上纬新材等。（5）围绕长期确定性，布局“优质格局”的标的：建议关注奥比

中光、英诺赛科。 

三、风险提示 

行业竞争加剧；人形机器人进展不及预期：人形机器人软硬件进步空间较大，若软件技术无法满足通用化场景的需求，
或设备以及硬件端技术进展缓慢导致降本不及预期，将对人形机器人销量产生负面影响。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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