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计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 
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[Table_Summary] 行业观点： 

1) 上周（4/7-4/10）大消费板块全线上涨，仅食品饮料微跌。家用

电器、食品饮料、纺织服饰、社会服务、美容护理、商贸零售周

涨跌幅分别为+1.85%、-0.03%、+3.73%、+3.66%、+0.96%、+3.31%。

食品饮料、家用电器、纺织服饰、商贸零售、社会服务、美容护

理各板块领涨的个股分别是来伊份（+32.79%）、民爆光电

（+38.83%）、富春染织（+20.07%）、翠微股份（+13.63%）、桂林

旅游（+14.31%）、水羊股份（+7.84%）；领跌的个股分别是岩石股

份（-15.44%）、宏昌科技（-17.16%）、棒杰股份（-5.63%）、ST 沪

科（-18.60%）、黄山旅游（-3.83%）、延江股份（-14.26%）。 

2) 移动电源新国标落地，龙头份额有望提升。近期，我国首个移动

电源专用强制性国家标准正式公布，将于 2027 年 4 月 1 日实施，

设 12 个月过渡期。新规从电池安全、循环寿命、智能管理、产品

溯源、生产管控五大维度全面升级。在通用国标基础上，新增针

刺试验、循环老化析锂检测，强化电芯本质安全；要求唯一编码

溯源、异常信息存储，并明确全流程生产管控，全面抬升安全门

槛。当前行业质量隐患突出，2024 年市监总局抽检不合格率约

19%，行业协会电商抽检不合格率达 36%，安全相关不合格项占

7.3%，公共场所起火爆炸事件频发。不合格主因系中小企业偷换

元器件、品控不严，即便获 3C 认证仍存漏洞。新国标实施后，合

规成本大幅提升，低端产能、三无产品及不合规小厂将加速出清，

行业集中度显著提升。投资建议重点关注两类企业：1）电芯行业

基础深厚、安全技术领先的龙头生产企业，凭借品控能力与技术

优势，盈利水平有望修复；2）品牌打法成熟、渠道覆盖广泛的头

部品牌，凭借合规能力与渠道壁垒，份额有望快速提升。 

3) 三部门规范互联网平台价格竞争，重构行业发展逻辑。4 月 9 日，

国家市监总局、发改委、网信办三部门联合召开互联网平台价格

合规指导会，部署落实 4 月 10 日正式实施的《互联网平台价格

行为规则》，全面整治平台“内卷式”价格竞争，对互联网及 OTA

平台行业与资本市场形成深远影响。据消费保平台数据，2025 年

外卖平台相关投诉已达 51434 件。中国饭店协会指出，大额补贴

行为导致价格下行，全国餐饮行业人均消费额从 2022年的 43 元

降至 33 元。OTA 领域，携程因强制酒店“自动跟价”、干预定价

权遭监管立案。新规明确禁止平台虚假补贴、干预商家自主定价、

强制促销及价格欺诈，将重构行业竞争逻辑。短期看，电商、外

卖等互联网平台营销费用率有望下降，盈利预期改善；OTA 平台

需取消“调价助手”等控价工具，佣金率或预期回落，短期利润

承压，但长期利于推动形成优质优价、良性竞争的市场秩序。监

管遏制低价内卷后，行业将从价格战转向服务与品质竞争。我们

建议关注长期竞争力显著、短期受到监管制约的 OTA 平台。 

4) 风险提示：经济复苏、政策效果不及预期、行业竞争加剧等。 
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一、市场周度回顾 

Figure1申万一级行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 

 

Figure2消费二级子行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 
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Figure3消费各行业周度涨幅前五个股 

食品饮料 家电 纺织服饰 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

来伊份 32.79 民爆光电 38.83 富春染织 20.07 

ST 加加 17.42 康盛股份 25.33 如意集团 19.48 

妙可蓝多 8.95 惠而浦 13.52 哈森股份 18.43 

皇氏集团 8.56 创维数字 13.21 日播时尚 18.14 

天味食品 7.30 华翔股份 13.16 新澳股份 16.98 

商贸零售 社会服务 美容护理 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

翠微股份 13.63 桂林旅游 14.31 水羊股份 7.84 

文峰股份 12.56 学大教育 9.37 华业香料 7.30 

汇嘉时代 11.91 零点有数 9.34 诺邦股份 6.50 

全新好 10.59 西藏旅游 9.26 锦盛新材 5.87 

怡亚通 10.15 建研院 8.98 力合科创 5.21 
 

资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 

 
Figure4消费各行业周度跌幅前五个股 

食品饮料 家电 纺织服饰 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

ST 西发 -3.81 春光科技 -3.38 华利集团 -1.79 

重庆啤酒 -3.82 华帝股份 -5.06 美尔雅 -2.54 

*ST 椰岛 -10.09 深康佳 B -6.82 ST 步森 -2.90 

ST 春天 -10.10 虹美菱 B -10.39 雅戈尔 -3.17 

岩石股份 -15.44 宏昌科技 -17.16 棒杰股份 -5.63 

商贸零售 社会服务 美容护理 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

吉峰科技 -0.41 锦江酒店 -0.40 *ST 美谷 -0.29 

友阿股份 -0.53 首旅酒店 -1.37 上海家化 -3.37 

红旗连锁 -1.66 三特索道 -2.48 两面针 -4.20 

若羽臣 -2.52 九华旅游 -2.85 嘉亨家化 -5.10 

ST 沪科 -18.60 黄山旅游 -3.83 延江股份 -14.26 
 

资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1行业要闻 

⚫ 国家发展改革委国家信息中心获悉：多项高频数据显示，今年一季度，我

国经济开局良好、起步有力，特别是消费市场稳步升温。线下消费大数据

显示，一季度，线下消费支付金额同比增长 3.4%，增速较去年四季度提

高 2.2 个百分点。具体看，商品消费同比增长 5.2%，增速较去年四季度
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提高 3.2个百分点，其中电子产品类、家用电器类增速较快；服务消费同

比增长 0.9%，增速较去年四季度提高 0.5 个百分点，其中交通服务类、

餐饮服务类增速较快。 

⚫ 航旅纵横大数据显示，截至 4 月 9 日，五一假期国内航线机票预订量超

194万张，同比去年增长约 8%；出入境航线机票预订量超 75万张，同比

去年有所增长。 

⚫ 商务部等 4 部门日前印发通知，开展第二批全国零售业创新提升试点城

市申报工作。试点申报城市应为地级及以上城市，在推动零售业发展方面

积极性高、基础好、政策实，能够按照零售业创新提升工程实施方案要求

编制试点工作方案，推动零售业创新转型，探索“一店一策”盘活商业设

施经验，打造新业态新模式新场景。 

⚫ 四川省印发《关于巩固拓展经济稳中向好势头的若干政策措施》，从大力

支持消费提振、帮助企业降本减负、推进企业快速成长、促进产业转型升

级四个方面出台 22条政策措施，进一步巩固拓展全省经济稳中向好势头。 

⚫ 据农业农村部监测，4 月 8 日，“农产品批发价格 200 指数”为 117.64，

创 2025年 9月以来新低，较上日下降 0.15个点，连降 16日；“菜篮子”

产品批发价格指数为 118.5，创 2025年 9月以来新低，较上日下降 0.17

个点。截至今日 14:00时，全国农产品批发市场猪肉平均价格为 15.02元

/公斤，创纪录新低，较上日下降 1.38%；牛肉为 66.63 元/公斤，较上日

上升 0.17%；羊肉为 64.26 元/公斤，较上日下降 0.19%；鸡蛋为 7.74元

/公斤，较上日下降 0.64%；白条鸡为 17.29元/公斤，较上日持平。重点

监测的 28 种蔬菜平均价格为 4.51 元/公斤，创 2025 年 8 月以来新低，

较上日下降 0.44%；重点监测的 6种水果平均价格为 7.61元/公斤，较上

日下降 1.3%。鲫鱼为 19.76 元/公斤，较上日上升 0.25%；鲤鱼为 14.46

元/公斤，较上日下降 0.41%；白鲢鱼为 10.28元/公斤，较上日上升 0.1%；

大带鱼为 40.94元/公斤，较上日下降 0.32%。 

⚫ 2026 年清明节假期，全国文化和旅游市场安全平稳有序。经文化和旅游

部数据中心测算，清明节假期 3天，全国国内出游 1.35亿人次，同比增

长 6.8%；国内出游总花费 613.67亿元，同比增长 6.6%。江苏、浙江、安

徽、贵州等多地中小学放春假，形成最长 6天连休，显著带动家庭出游。

航空、高铁乘客中未成年人占比提升，800公里以上出行旅客人数增幅明

显。亲子游订单金额占全国旅游总订单金额的 37%，成为市场核心群体。

湖北、四川等地围绕春假推出系列文旅活动，满足家庭出游多元需求。 

⚫ 4月 8日，针对会员条款限制消费者权利等问题，京津冀三地消协组织依

据相关条例规定，对洲际酒店集团国内运营方——六洲酒店管理（上海）

有限公司进行联合约谈，并提出明确整改要求。格式条款涉嫌违法违规限
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制消费者权利，明确整改要求并发出规范经营劝谕。 

⚫ 航旅纵横大数据显示，今年清明假期与多地中小学春假相连，形成 6 天

“春日黄金周”，有效拉长了出行半径，多个放春假的城市及其周边城市

也迎来了客流增长。数据显示，江苏省南通、常州、徐州等城市的旅客量

同比增长均超 20%；四川省成都、绵阳、宜宾、泸州、巴中等城市，以及

安徽省合肥、芜湖等城市的旅客量同比均有显著增长。 

（信息来源：e公司） 

 

2.2公司公告 

⚫ 绿茶集团：主要股东 Partners Group Gourmet House Limited拟出售所

持全部股份。本次减持合计涉及股份 1.0614亿股，占公司已发行股本（不

包括库存股份）的 15.96%。 

⚫ 豪悦护理：4月 8日公告称，基于公司业务需要，在海南投资设立子公司

可更好满足公司对外投资、贸易、进出口等业务发展，公司于 2026 年 3

月 23日召开第三届董事会第二十次会议，审议通过了《关于拟在海南新

设全资子公司的议案》，同意设立全资子公司海南佰俪安投资贸易有限公

司，相关内容已于 2026年 3月 24日对外披露。 

⚫ 中国新高教集团：4月 8日与中原信托订立合作协议，设立信托计划。目

标资本规模为人民币 7 亿元。 

⚫ 海立股份：4月 7 日发布 2025 年年度报告，实现营业收入 204.98 亿元，

同比增长 9.34%；归属于上市公司股东的净利润为 7182.09万元，同比增

长 112.18%。公司拟向全体股东每 10股派发现金红利 0.28元(含税)。 

（以上公告信息来源均为Wind资讯） 
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股票投资评级说明： 行业投资评级说明： 

报告发布日后的 12 个月内，公司股价涨跌幅相对于同期

沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

报告发布日后的 12 个月内，行业指数的涨跌幅相对于同

期沪深 300指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上； 
强于大市：相对沪深 300 指数涨幅 10%以上； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 


