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投资要点 

➢ 本周A股增持事件情况 

2026年4月6日至2026年4月10日，共1家上市公司发布股东拟增持公告，西

部矿业增持数量占总股本的2%。管理层增持金额占总市值比例超过0.1%的公

司为永冠新材、富淼科技。 

综合增持、业绩增速及行业基本面，重点关注：西部矿业 

1、西部矿业：西矿资产拟增持2%+经营现金流净额同比增长24% 

西部矿业控股股东一致行动人青海西矿资产，计划自2026年4月8日起6个月

内，通过集中竞价方式增持公司总股本的2%。增持资金来源于自有资金及建

行西宁城北支行提供的15亿元贷款承诺。增持不设价格区间，将择机实施，

且期间承诺不减持。此前，青海西矿资产已持股7.46%，控股股东阵营合计持

股30.93%。此次增持彰显了大股东对公司未来发展的信心。 

西部矿业的核心优势在于“资源-产业链-多元布局”的体系化运营，具备较强

的抗风险能力与成长潜力。 公司立足于境内丰富的矿产资源，截至2025年底，

拥有14个采矿权和4个探矿权，铜、铅、锌金属储量分别为843.46万、136.82

万和236.99万吨。其中，玉龙铜矿是中国最大单体铜矿之一，资源持续增厚。

公司资源扩张战略明确，2025年以86.09亿元竞得安徽茶亭探矿权，为长期增

长提供支撑。公司构建了“采选-冶炼-贸易”一体化模式。2025年矿产铜和冶

炼铜产量分别达16.75万、33.42万金吨，自给与加工协同提升效益。贸易环节

通过套期保值与全国网络管理价格风险。此模式带来强劲现金流，2025年经

营现金流净额达102.11亿元，同比增长24%。 铜业务是核心支柱，玉龙三期

投产后年处理能力将达3000万吨，地位将进一步强化。铅锌等多金属业务实

现协同开发与风险分散。同时，公司前瞻性布局盐湖提锂，打造传统与新兴业

务的双轮驱动。 近期在利好催化下，股价表现优于行业，反映出市场对其资

源价值和增长前景的认可。 

➢ 风险提示 

数据统计误差；研究报告中使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时

的风险。 
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一、本周 A 股增持事件情况 

1. 本周 A 股上市公司重要股东拟增持情况 

2026 年 4 月 6 日至 2026 年 4 月 10 日，共 1 家上市公司发布股东拟增持公告，西部矿业

增持数量占总股本的 2%。 

表 1：近一周发布股东拟增持公告的上市公司 

证券代码 证券简称 首次公告日期 
股东身

份类型 

拟增持金额 

均值占总市

值（或增持

数量占股

份）比例 

归母净利润增速(%) 

评级机

构 

家数 

申万行业 
2025 2026E 2027E 

601168.SH 西部矿业 2026-04-08 其他 2% 24.26 36.39 16.43 9 有色金属--工业金属--铜 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所  

2. 本周 A 股上市公司管理层增持情况 

2026 年 4 月 6 日至 2026 年 4 月 10 日，管理层增持金额占总市值比例超过 0.1%的公司为

永冠新材、富淼科技。 

表 2：近一周发布管理层增持公告的部分上市公司 

证券代码 证券简称 增持金额 

增持金额 

占总市值 

（或增持数量占股份）比例 

归母净利润增速 
评级机构 

家数 
申万行业 

2025E 2026E 2027E 

603681.SH 永冠新材 1,123.05 0.2900 - - - 0 基础化工--化学制品--胶黏剂及胶带 

688350.SH 富淼科技 6,397.10 1.5458 - - - 0 材料--化工--基础化工--商品化工 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所  

1、西部矿业：西矿资产拟增持 2%+经营现金流净额同比增长 24% 

公司控股股东之一致行动人青海西矿资产管理有限公司计划自 2026 年 4 月 8 日起 6 个月

内，通过上海证券交易所集中竞价交易方式增持公司股份。本次增持计划规模为公司总股

本的 1.1%-2%，对应股份数量为 26,213,000 股至 47,660,000 股。增持资金来源为自有

资金与专项贷款相结合的方式，其中已获得中国建设银行西宁城北支行 15 亿元人民币的

贷款承诺额度。值得注意的是，青海西矿资产作为西部矿业控股股东西矿集团的一致行动

人，在本次增持计划前已持有公司股份 177,660,077 股，占总股本的 7.46%，而西矿集团

及其一致行动人合计持股比例达到 30.93%。本次增持计划不设固定价格区间，将基于对

公司股票价值的合理判断择机实施，增持主体承诺在增持期间及法定期限内不减持所持股

份。这一增持计划反映了控股股东对公司未来发展前景的信心，旨在切实维护广大投资者

利益，促进公司持续、稳定、健康发展。 
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西部矿业是一家以有色金属资源开发为核心业务的国有控股上市公司，总部位于青海省西宁

市。公司主营业务聚焦于铜、铅、锌、铁等金属的采选、冶炼与深加工，并积极布局盐湖提

锂等新能源材料领域，形成了多元化的产品结构。其产业布局主要扎根于中国西部地区，拥

有多个核心矿山和盐湖资源，所有资产均位于境内。公司秉持“矿业报国”的发展理念，战

略上立足“矿山、盐湖、生态”三大资源进行协同开发。近年来，公司一方面持续推进现有

主力矿山的扩建项目，以提升长期资源保障能力；另一方面也通过外部竞购等方式积极拓展

新的资源储备。同时，公司注重产业链的协调发展，致力于提升下游冶炼环节的运营效益。

整体来看，西部矿业正通过资源扩张与产业协同，巩固其在西部有色金属行业中的重要地位。 

公司财务状况呈现稳健增长、盈利质量提升的态势。公司 2025 年实现营业收入 616.87 亿

元，同比增长 23%；归属于上市公司股东的净利润达 36.43 亿元，同比增长 24%，创下历

史新高。业绩增长主要得益于铜、铅、锌等有色金属产品价格上涨及冶炼板块产销量提升。

公司盈利能力显著增强，加权平均净资产收益率达到 20.50%，经营活动产生的现金流量净

额高达 102.11 亿元，同比增长 24%，显示主营业务现金创造能力强劲。截至年末，公司总

资产为 594.17 亿元，资产负债率为 57.50%，偿债能力指标保持稳健。公司坚持回报股东，

2025 年全年合计现金分红 2.38 亿元，并已连续多年实施高比例分红。整体来看，西部矿业

2025 年财务表现体现了其作为有色金属行业龙头企业的经营韧性和成长潜力。 

西部矿业的业务模式构建于资源禀赋优势、产业链协同整合、风险管控机制三大支柱之上，

形成了独特的"矿山-冶炼-贸易"一体化运营体系。 

1. 资源端战略布局：公司业务模式的根基在于其丰富的矿产资源储备。截至 2025 年，西部

矿业拥有 14 个采矿权和 4 个探矿权，铜金属资源储量达 843.46 万吨，铅金属 136.82 万

吨，锌金属 236.99 万吨。这种资源储备不仅保障了原料自给率，还通过持续获取外部资源

构建了长期增长储备。2025 年公司以 86.09 亿元竞得安徽茶亭铜多金属矿探矿权，体现了

其资源扩张战略的持续实施。所有矿山均布局在中国境内，无境外资产，有效规避了跨境地

缘政治风险，形成了独特的境内资源安全屏障。 

2. 产业链协同效应：公司实现了从矿山采选到有色冶炼再到金融贸易的全产业链覆盖，这

种垂直一体化模式具有多重优势。在采选环节，公司通过工艺创新提升资源回收率，2025

年玉龙铜矿新增铜金属资源量 131.42 万吨，伴生钼资源量 10.77 万吨。在冶炼环节，2025

年矿产铜产量 16.75 万金吨，冶炼铜产量 33.42 万吨，这种"采选+冶炼"的协同既保障了原

料供应稳定性，又通过深加工环节提升了产品附加值。在贸易环节，公司利用套期保值等金

融工具管理金属价格波动风险，构建了辐射华北、华东、华中、西南的全国性销售网络。 

3. 盈利模式与风险管理：核心盈利模式依托于资源禀赋+工艺优化+价格管理的三重驱动。

公司严格执行"先款后货"风控机制，锁定长期合作的高信用客户，2025 年经营活动产生的

现金流量净额达 102.11 亿元，同比增长 24%，显示主营业务现金创造能力强劲。同时，公

司前瞻性布局盐湖提锂等新能源材料领域，体现了传统主业稳固、新兴业务增长的双轮驱动

战略。 

西部矿业的主营收入构成呈现清晰的产品结构分层。 

windlocal://open/?!page(KLine%2C601168.SH)%27
windlocal://open/?!CommandParam(1400%2CWindCode%3D932112.CSI)%27
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1.铜类产品：核心支柱与增长引擎 

铜类产品作为公司最主要的收入来源，其战略地位体现在多个层面。从资源端看，玉龙铜矿

是中国已探明储量最大的单体铜矿之一，为公司提供了长期稳定的原料保障。从产能端看，

公司持续推进玉龙铜矿三期工程，预计 2026 年底完成基建，投产后矿石年处理能力将提升

至 3000 万吨，铜金属产量将进一步增加。从市场端看，铜作为重要的工业金属，在新能源、

电力、基建等领域需求持续增长，为公司提供了广阔的市场空间。 

2.多金属协同：风险分散与价值提升 

公司通过铅、锌、铁、钼等多金属产品的协同开发，实现了资源综合利用最大化。在锡铁山

铅锌矿等矿山，公司通过技术创新实现了铅锌矿的高效分选和回收，提高了资源利用率。同

时，伴生的金、银等贵金属作为副产品，为公司贡献了额外的利润来源。这种多金属协同模

式不仅分散了单一金属价格波动的风险，还通过资源综合利用提升了整体经济效益。 

3.新兴业务：盐湖提锂的战略布局 

在传统有色金属业务基础上，公司前瞻性布局盐湖提锂等新能源材料领域。依托青海丰富的

盐湖资源，公司正在推进盐湖提锂技术的研发和产业化，这既是响应国家新能源战略的重要

举措，也是公司业务多元化发展的战略选择。虽然目前镁类产品收入占比仅为 0.88%，但随

着技术成熟和市场需求的增长，这一板块有望成为公司新的增长点。 

2026 年 4 月 6 日至 10 日期间，西部矿业股价呈现震荡上行态势。具体来看，4 月 7 日股

价收于 25.55 元，4 月 8 日大幅上涨至 27.70 元，从市场表现来看，4 月 8 日的显著上涨可

能与公司近期发布的积极消息有关，包括控股股东增持计划以及玉龙铜矿三期工程进展顺利

等利好因素。西部矿业作为有色金属行业的重要参与者，在铜价中枢上移的背景下，凭借其

核心资产玉龙铜矿的扩产潜力和新收购的茶亭铜矿资源，展现出较强的成长性。近期股价表

现与行业趋势基本同步，但略优于行业平均水平，反映出市场对公司基本面改善和资源扩张

前景的认可。 

二、近一年部分上市公司重要股东增持情况 

2025 年 4 月 6 日至 2026 年 4 月 10 日，发布股东拟增持公告的上市公司中，我们按照如

下逻辑进行筛选： 

（1）去除 ST 个股，剔除被动增持事件，如资金来源不是自有资金，而是来自股权质押的、

增持目的不是基于看好公司未来发展，而是“维持控制权稳定”的，均去除； 

（2）保留股东增持金额占市值（或增持数量占股份）比例>1%（均取公告上下限的均值计

算）； 

（3）基本面指标筛选：万得一致预期的 2025-2027 年归母净利润增速为正，评级机构家

数>3 家； 

（4）结合行业景气度进行筛选，筛选后的列表如下： 
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表 3：近一年发布股东拟增持公告的部分上市公司 

证券代码 证券简称 首次公告日期 

拟增持金

额占市值

比 

一致预期的归母净利润增速 
评级机

构家数 
行业 

2025E 2026E 2027E 

000703.SZ 恒逸石化 2025/12/2 6.76% 85.84% 52.10% 32.43% 6 石油石化-炼化及贸易-炼油化工 

002643.SZ 万润股份 2025/11/26 4.36% 70.14% 20.48% 15.69% 17 电子-电子化学品Ⅱ-电子化学品Ⅲ 

603733.SH 仙鹤股份 2025/4/9 2.79% 8.20% 23.18% 20.21% 10 轻工制造-造纸-特种纸 

000915.SZ 华特达因 2025/6/27 2.78% 7.58% 8.71% 8.62% 3 医药生物-化学制药-化学制剂 

000422.SZ 湖北宜化 2025/5/16 2.18% 69.07% 16.27% 12.98% 8 基础化工-农化制品-氮肥 

301216.SZ 万凯新材 2025/3/19 2.16% 147.56% 250.7% 40.37% 3 基础化工-塑料-其他塑料制品 

002034.SZ 旺能环境 2025/3/13 2.01% 19.71% 6.12% 5.96% 5 环保-环境治理-固废治理 

601058.SH 赛轮轮胎 2025/4/8 1.90% 0.08% 20.12% 17.81% 25 汽车-汽车零部件-轮胎轮毂 

000528.SZ 柳工 2025/4/26 1.83% 28.27% 35.84% 28.33% 20 机械设备-工程机械-工程机械整机 

600905.SH 三峡能源 2025/4/9 1.82% 1.68% 7.44% 8.01% 12 公用事业-电力-风力发电 

002438.SZ 江苏神通 2025/12/3 1.77% 16.47% 17.54% 13.70% 4 机械设备-通用设备-金属制品 

002493.SZ 荣盛石化 2025/4/10 1.76% 160.10% 82.22% 36.73% 20 石油石化-炼化及贸易-炼油化工 

002643.SZ 万润股份 2025/2/21 1.76% 70.14% 20.48% 15.69% 17 电子-电子化学品Ⅱ-电子化学品Ⅲ 

600583.SH 海油工程 2025/4/9 1.70% 10.54% 11.69% 8.72% 7 石油石化-油服工程-油气炼化工程 

600176.SH 中国巨石 2025/11/29 1.70% 42.65% 19.94% 14.44% 28 建筑材料-玻璃玻纤-玻纤制造 

601827.SH 三峰环境 2025/5/23 1.64% 10.30% 6.19% 6.40% 4 环保-环境治理-固废治理 

603225.SH 新凤鸣 2025/4/11 1.59% 10.60% 46.13% 22.76% 20 基础化工-化学纤维-涤纶 

000932.SZ 华菱钢铁 2025/9/11 1.50% 80.36% 14.09% 6.74% 11 钢铁-普钢-板材 

301096.SZ 百诚医药 2025/6/12 1.50% 170.35% 63.79% 40.78% 5 医药生物-医疗服务-医疗研发外包 

601838.SH 成都银行 2025/4/9 1.49% 5.22% 6.78% 7.64% 24 银行-城商行Ⅱ-城商行Ⅲ 

601233.SH 桐昆股份 2025/4/24 1.48% 72.99% 45.41% 22.05% 27 石油石化-炼化及贸易-其他石化 

600623.SH 华谊集团 2025/3/18 1.45% 11.41% 40.53% 11.13% 5 基础化工-化学原料-煤化工 

003035.SZ 南网能源 2025/4/9 1.40% 976.34% 17.80% 15.89% 5 公用事业-电力-电能综合服务 

000301.SZ 东方盛虹 2025/6/17 1.38% 126.50% 90.57% 46.08% 4 石油石化-炼化及贸易-炼油化工 

601600.SH 中国铝业 2025/4/9 1.37% 16.62% 10.88% 7.59% 12 有色金属-工业金属-铝 

002039.SZ 黔源电力 2025/4/16 1.28% 107.10% 4.62% 8.69% 4 公用事业-电力-水力发电 

688267.SH 中触媒 2025/11/25 1.26% 52.20% 19.66% 17.86% 4 基础化工-化学制品-其他化学制品 

603306.SH 华懋科技 2025/5/7 1.21% 19.71% 73.32% 38.20% 4 汽车-汽车零部件-车身附件及饰件 

600388.SH 龙净环保 2025/6/10 1.18% 41.22% 25.90% 19.56% 7 环保-环保设备Ⅱ-环保设备Ⅲ 

600418.SH 江淮汽车 2025/4/8 1.12% 59.62% 394.91% 172.50% 13 汽车-商用车-商用载货车 

600873.SH 梅花生物 2026/1/15 1.11% 19.96% 4.34% 9.38% 18 基础化工-化学制品-食品饲料添加剂 

601117.SH 中国化学 2025/4/12 1.04% 10.33% 9.19% 8.64% 14 建筑装饰-专业工程-化学工程 

600761.SH 安徽合力 2025/4/11 1.03% 8.25% 11.96% 13.20% 20 机械设备-工程机械-工程机械整机 

600415.SH 小商品城 2025/4/9 1.02% 45.38% 32.10% 19.48% 27 商贸零售-一般零售-商业物业经营 

001203.SZ 大中矿业 2025/3/11 1.02% 14.68% 14.45% 23.58% 4 钢铁-冶钢原料-铁矿石 

600143.SH 金发科技 2025/9/20 1.00% 74.44% 32.29% 24.90% 15 基础化工-塑料-改性塑料 

600388.SH 龙净环保 2025/6/10 1.19% 33.95% 31.56% 21.46% 8 环保--环保设备Ⅱ--环保设备Ⅲ 

601168.SH 西部矿业 2026/04/08 2% 24.26 36.39 16.43 9 有色金属--工业金属--铜 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 
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三、风险提示 

数据统计误差； 

研究报告中使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风险。
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投资评级说明 

行业评级 以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 

 看好： 行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上 

 中性： 行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%~＋10%以上 

 看淡： 行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下 

公司评级 以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 

 买入： 相对于恒生沪深 300 指数表现＋20％以上 

 增持： 相对于沪深 300 指数表现＋10％~＋20％ 

 中性： 相对于沪深 300 指数表现－10％~＋10％之间波动 

 减持： 相对于沪深 300 指数表现－10％以下 

 

办公地址 

[Table_Contact] 石家庄 上海 

河北省石家庄市长安区跃进路 167 号源达办公楼 上海市浦东新区峨山路91弄100号陆家嘴软件园2号楼701

室 
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