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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）三大交易所齐推交易新规。沪深北三大证券交易所

近日同步就修订交易规则公开征求意见，拟推出一系列优化措施。核心
内容包括：沪深交易所计划将主板 ST 股票的涨跌幅限制由 5%放宽至
10%，并将盘后固定价格交易扩展至全部 A 股和 ETF；上交所拟统一基
金收盘机制为集合竞价；深交所计划在创业板引入做市商制度并延长大
宗交易确认时间；北交所则拟推出盘后固定价格交易，并加强对风险警
示股票的交易监管。此次修订旨在提升市场定价效率、流动性和稳定性，
更好地满足投资者多元化需求。2）2026 年以来 A 股 IPO 显著回暖 项
目聚焦新质生产力。人民财讯 4 月 13 日电，2026 年以来，A 股首发
(IPO)市场显著回暖。截至 4 月 12 日，有 36 家企业完成 IPO(按上市日
口径，下同)，同比增长约 16%；募资总额达 313.32亿元，增幅高达 66.9%。
北交所成为中小券商实现差异化竞争突围的重要阵地，充分体现资本市
场服务“专精特新”企业与先进制造业的发展导向。 

◼ 行业新闻：1）工信部：深化 AI 赋能，严管锂电池等重点产品。工信部
于 4 月 13 日发布《关于做好 2026 年工业和信息化质量工作的通知》，
部署四大行动以推进制造业卓越质量工程。文件明确将深化人工智能在
质量管控中的应用，开展可靠性“筑基”和“倍增”工程；同时强化质
量监管，重点检查锂电池、光伏组件等产品，并推动消费品质量向消费
端适配转型。2）美伊谈判破裂，美国宣布封锁霍尔木兹海峡。当地时
间 4 月 12 日，美伊第三轮谈判破裂，美国总统特朗普宣布即刻封锁霍
尔木兹海峡。谈判因在核问题、海峡控制权等议题上存在严重分歧而失
败。封锁声明引发市场剧烈波动，比特币跌破 7.1 万美元。目前局势可
能走向“边打边谈”的僵局，地区能源设施恢复情况不一。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2026 年 4 月 13 日，创业板指上涨 0.8%，A

股指数上涨 0.06%，上证指数上涨 0.06%，沪深 300 上涨 0.21%，科创
50 上涨 0.79%，北证 50 上涨 0.04%。2）北证 A 股表现：截至 2026 年
4 月 13 日，北交所成分股共 306 个，公司平均市值 27.25 亿，成交额
128.92 亿元，较前一交易日减少 20.10 亿元。 

◼ 公司公告：《民士达 2026 年一季度报告》，《纳科诺尔 2025 年年报》 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。  
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1.   资本市场新闻 

三大交易所齐推交易新规 

为了进一步优化证券交易机制，促进市场稳定运行，并满足投资者多元化需求，深

圳证券交易所（深交所）、上海证券交易所（上交所）、北京证券交易所（北交所）近日

分别就修订交易规则公开征求意见。以下是此次修订的核心内容整理： 

沪深交易所共同在以下两个方面进行了同步调整：首先是全面扩容盘后固定价格交

易。调整内容为拟将盘后固定价格交易方式的适用证券范围，由原先的科创板、创业板

股票，扩展至全部 A 股和交易型开放式基金。此举旨在满足投资者以收盘价交易的需

求，延长交易时间，便利中长期资金入市。其次是调整主板风险警示股票涨跌幅限制。

调整内容为拟将主板风险警示股票（ST 股）价格的涨跌幅限制比例由 5%调整为 10%，

与主板其他股票保持一致。交易所方面表示，借鉴科创板经验，统一涨跌幅限制有利于

维护市场交易秩序，提高定价效率，保护投资者合法权益。 

此外，上交所将优化基金收盘交易机制。具体调整内容为拟将基金收盘阶段交易方

式由连续竞价调整为收盘集合竞价，即 14:57 至 16:00 为收盘集合竞价，并通过集合竞

价产生收盘价。 

深交所的特色调整主要集中在三个方面。一是在创业板引入做市商制度。具体调整

内容为拟在创业板引入做市商机制，具体条件、权利义务及监管由深交所另行规定。此

举旨在提高定价效率，增强市场活力和韧性。二是调整创业板大宗交易时间。具体调整

内容为拟将创业板股票协议大宗交易成交确认时间由“15:00 至 15:30”调整为“9:30 至

11:30、13:00 至 15:30”。这主要是为了解决操作时间不足问题，提升成交意愿，吸引中

长期资金。三是优化自律监管措施。具体调整内容为将“盘中暂停当日交易”调整为“暂

停交易”，“盘后限制交易”调整为“限制交易”；增加对重点监控事项中情节严重行为的

纪律处分规定。 

北交所此次拟对交易规则进行四方面的系统性修订。一是推出盘后固定价格交易。

具体安排为申报时间为 9:15 至 11:30、13:00 至 15:30；交易时间为 15:05 至 15:30。订单

按时间优先原则撮合，成交价均为当日收盘价。二是优化大宗交易制度。具体调整内容

为调整无价格涨跌幅限制股票的大宗交易价格范围，参考价由“前收盘价”调整为“当

日竞价交易实时成交均价”。三是加强风险警示股票管理。具体调整内容为增加风险警

示股票和退市整理股票的风险揭示安排；设置风险警示股票单日买入数量上限（单个投

资者单日累计买入单只不得超过 20 万股）。四是完善交易监管。具体调整内容为增加股

票严重异常波动情形，配套投资者分类交易统计等公开信息机制。 

2026 年以来 A 股 IPO 显著回暖，项目聚焦新质生产力 

2026 年以来，A 股首发（IPO）市场显著回暖。截至 4 月 12 日，共有 36 家企业完
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成 IPO，同比增长约 16%；募资总额达 313.32 亿元，增幅高达 66.9%。在承销格局方面，

中金公司、国泰海通、中信证券等头部券商占据领先地位，包揽了大部分大型 IPO 项目。

年内备受市场关注的项目高度集中在电子、新能源材料等“新质生产力”赛道，而北交

所则成为中小券商实现差异化竞争突围的重要阵地，充分体现了资本市场服务“专精特

新”企业与先进制造业的发展导向。 

在承销规模方面，Wind 数据显示，中金公司以 61.73 亿元的 IPO 承销规模位居行

业首位；国泰海通紧随其后，募资额为 45.29 亿元；中信证券以 37.76 亿元位列第三。

申万宏源与国投证券均以超 33 亿元的募资额排名第四、第五。从承销数量来看，中金

公司以 5 家居首，国泰海通、中信证券、东吴证券、国金证券均为 4 家。在承销及保荐

收入方面，中信证券以 2.67 亿元拔得头筹，中金公司与国泰海通分列二、三位，这三家

头部券商合计占据了年内券商 IPO 承销保荐收入的四成以上。 

市场回暖为券商投行业务提供了有力支撑。国联民生相关负责人表示，在创业板改

革落地、科创板第五套标准扩容及北交所高质量扩容等一系列政策推动下，投行业务正

逐渐从“通道投行”向“产业投行”转化。 

从年内大型 IPO 项目来看，“硬科技”是统一的底色，项目高度集中于电子制造、

新能源材料等新质生产力核心赛道。Wind 数据显示，年内募资规模排名前五的 IPO 项

目合计募资超百亿元，且全部由头部券商保荐，展现出头部投行在服务科技创新企业方

面的资源禀赋优势。具体来看，前五大项目分别为募资 29.19 亿元的中金公司保荐项目

振石股份、募资 22.68 亿元的国泰海通保荐项目视涯科技-UW、募资 21.17 亿元的申万

宏源保荐项目宏明电子、募资 17.70 亿元的国联民生保荐项目 C 红板，以及募资 16.81

亿元的国投证券保荐项目盛龙股份。 

从行业分布看，电子行业在前五大项目中占据三席，成为 2026 年以来 IPO 市场最

活跃的板块。例如，年内最大的 IPO 项目振石股份是全球风电玻纤织物龙头；而视涯科

技-UW 则是全球领先的微显示整体解决方案提供商，其核心产品为 AI 眼镜关键硬件—

—硅基 OLED 微型显示屏。这些项目均属于国家重点支持的战略性新兴产业。 

在中小券商差异化突围方面，北交所项目数量占据了今年已上市企业的半壁江山。

数据显示，今年以来共有 18 家企业在北交所完成 IPO，合计募资约 55.07 亿元，平均单

家募资约 3.06 亿元。从保荐机构参与情况看，国金证券以 4 家北交所项目居首，东吴证

券参与 3 家，显示出中小券商凭借灵活性和区域深耕优势，在这一领域表现更为活跃。 

北交所 IPO 呈现出明显的“小而专”特征。一方面，项目普遍募资规模较小，多数

在 2 亿至 7 亿元之间；另一方面，发行费用相对较低，承销保荐费普遍在 2000 万至 4500

万元之间。从行业来看，已上市的北交所企业集中在电力设备、汽车、基础化工、医药

生物、电子等行业，充分展现了券商服务“专精特新”及新质生产力的定位。 
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2.   行业新闻 

工信部：深化 AI 赋能，严管锂电池等重点产品 

工业和信息化部于 2026 年 4 月 13 日正式发布《关于做好 2026 年工业和信息化质

量工作的通知》，旨在贯彻落实中央经济工作会议精神和当年《政府工作报告》部署。文

件提出，将深入实施制造业卓越质量工程，通过体系化推进企业、产品、服务质量工作，

重点实施企业质量提升、质量技术攀升、产品和服务质量跃升以及“中国制造”品牌建

设四大行动。此举意在加强质量技术创新，夯实质量技术基础，优化质量发展生态，从

而为建设制造强国、质量强国及网络强国提供强有力的支撑。 

深化人工智能赋能与可靠性工程，成为推动质量技术攀升的核心驱动力。通知明确

提出，将组织编制重点行业“人工智能+质量”应用全景图和转型路线图，加快推动优质

质量大模型、工业智能体等融合应用，以显著提升质量管控的精准度和效率。同时，针

对装备工业和电子信息行业，工信部将开展可靠性“筑基”和“倍增”工程，通过强化

整机装备和复杂系统可靠性设计，攻关突破一批核心基础零部件，推动关键核心产品可

靠性达到国际先进水平，并加快建设高水平智能工厂，加强质量精准追溯与改进场景建

设。 

强化重点领域质量监管与分业施策，旨在全面提升产品与服务的质量水平。在监督

管理方面，2026 年将重点开展锂电池、光伏组件、民用爆炸物品、无线电发射设备等重

点产品的质量检查，并强化道路机动车辆产品生产一致性监督检查。在制造业重点领域，

将推动重点产品质量分级标准研制，提高重点材料领域强制性标准要求；在消费品领域，

则致力于推动质量从“生产端符合型”向“消费端适配型”转变，推出更多高性价比产

品。此外，通知还特别强调推出“2026 年信息通信暖心服务十件实事”，强化个人信息

保护和电信网络诈骗治理，切实保护用户权益。 

美伊谈判破裂，美国宣布封锁霍尔木兹海峡 

美伊第三轮谈判破裂，美国宣布即刻封锁霍尔木兹海峡，局势骤然升级。当地时间

4 月 12 日，美国总统特朗普在社交媒体宣布，在伊斯兰堡举行的第三轮谈判结束后，因

双方在关键的“核问题”上未能取得突破，美国海军即刻起将封锁霍尔木兹海峡，拦截

所有试图进出该水域的船只，并清除伊朗布设的水雷。特朗普称，会谈持续约 20 小时，

虽在“大多数问题”上达成一致，但谈判已告结束，美国团队将离开巴基斯坦。他同时

威胁称，美军已“全面做好准备”，将终结伊朗的残余力量。 

谈判的核心分歧集中在霍尔木兹海峡控制权、铀浓缩活动及资产解冻等议题。伊朗

方面坚持对海峡拥有完全控制权，并有权收取通行费，拒绝了美方提出的“共同管控”

方案。伊朗官员表示，美方在谈判中“漫天要价”，且伊朗对美方缺乏信任，强调美国人

比伊朗更需要协议，必须接受伊方所有前提条件。美方则表示已明确自身“红线”，但伊
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方不予接受。在冲突持续的背景下，地区能源设施恢复情况不一。伊朗石油部副部长表

示，受损的炼油厂及分销设施预计 1 至 2 个月内可恢复 70%至 80%的产能。沙特能源部

则宣布，其东西输油管道已全部恢复输送能力，日均输送量约 700 万桶。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2026 年 4 月 13 日，创业板指上涨 0.8%，A 股指数上涨 0.06%，上证指

数上涨 0.06%，沪深 300 上涨 0.21%，科创 50 上涨 0.79%，北证 50 上涨 0.04%。 

北证 A 股表现：截至 2026 年 4 月 13 日，北交所成分股共 306 个，公司平均市值

27.25 亿，成交额 128.92 亿元，较前一交易日减少 20.10 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 61 只，涨幅居前的有创达新材、蘅东光、长江能科，分别

上涨 163.89%、11.31%、9.02%；跌幅居前的有华光源海、同辉科技、视声智能，分别下

跌 6.37%、5.32%、5.32%。 

 

图1：市场成交额走势（截至 2026/4/13）  图2：指数涨跌幅（截至 2026/4/13） 

 

 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 
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图3：北交所涨幅前五（截至 2026/4/13）  图4：北交所跌幅前五（截至 2026/4/13） 

 

 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2026/4/13） 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【民士达：2026 年一季度报告】 

烟台民士达特种纸业股份有限公司 2026 年一季度报告显示，公司资产总计 10.89 亿

元，同比增长 4.22%；归属于上市公司股东的净利润 3058 万元，同比微增 0.10%，但扣

非净利润 2744万元同比下降 8.02%。经营活动现金流净额 4315万元，同比大增 52.52%，

主要因去年同期政府补助所得税补缴事项本期未发生。应收账款同比增 157.84%至 6515

万元，因销售回款未达信用期；应付账款同比增 138.44%至 7308 万元，因采购付款未到

期。在建工程减少 54.4%至 2758 万元，因部分产线转固。其他非流动资产增 77.03%至

1404 万元，因湿法材料项目预付货款增加。公司存在 2.79 亿元关联交易预计，实际发

生 5136 万元。 

【纳科诺尔：2025 年年报】 

邢台纳科诺尔精轧科技股份有限公司 2025 实现营业收入 9.36 亿元，同比减少

11.14%；净利润 7003.49 万元，同比大幅下降 57.93%。所得税费用 999.62 万元，较上年

显著减少。研发支出 1917.49 万元，同比激增 136.08%，重点推进电解槽隔膜涂覆设备
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研发项目，已实现技术突破并提升生产效率。员工总数增至 810 人，研发人员占比 11.73%。

公司披露重大诉讼事项 1 项，涉案金额 1565.96 万元，占净资产 1.45%。境外收入同比

减少 79.64%，主要因出口产品验收延迟。资产负债表显示在建工程增至 5550.51 万元，

同比增幅 170.43%。 

5.   今日新股 

创达新材（证券代码：920012） 

无锡创达新材料股份有限公司本次公开发行股票 1,232.9345 万股，发行后总股本

4,931.74 万股，发行价格 19.58 元/股，新股募集资金总额 2.41 亿元。创达新材的主营业

务是高性能热固性复合材料的研发、生产和销售。公司的主要产品是环氧模塑料、液态

环氧封装料、有机硅胶、酚醛模塑料和导电银胶等电子封装材料。 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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