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公司评级 
 

增持（维持）  
 

报告日期 
 

2026 04 13   
 

 
基础数据  
04 10  9.48 

 104.89 

 11.06  
wind  

 
相关研究 
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S0190522080004 
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分析师：陈勇杰 

S0190525010005 
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益生股份(002458.SZ)   

种猪放量盈利高增，禽链景气上行可期 
 

 
投资要点： 

 
⚫ 2025 29.52 5.85% 1.65

67.17% 2025Q4 9.16 -6.75%

1.34 -34.26%  

⚫ 2025

6.53 +11.56% 3.11 -22.34%

2025Q4 1.66 +7.43% 4.06

-15.26% 2025

 

⚫ 909 2025 909 8883.5

+7.04% 0.96 -27.34% 2025Q4 909

2351.9 +16.82% 0.91 -34.46%

2025 909  

⚫ 2025 9.84

+228.43% 2306 -8.14% 2025Q4 3.06

+92.64% 2348 -1.37%

 

⚫ 2025 157.42

40% 60% AA

2025 2025 26.6

42% 2025 12 H5N1

 

⚫ 

2026-2028 EPS 0.36 0.53 0.61 2026 4 10

PE 26.7 18.0 15.6  

⚫  

   
主要财务指标 

 2025A 2026E 2027E 2028E 

 2952 3037 3463 3667 

 -5.9% 2.9% 14.0% 5.9% 

 165 393 582 671 

 -67.2% 137.5% 48.3% 15.2% 

 17.8% 25.1% 28.5% 29.8% 

ROE 3.8% 8.6% 12.7% 14.6% 

 0.15 0.36 0.53 0.61 

 63.4 26.7 18.0 15.6 
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 2025A 2026E 2027E 2028E   2025A 2026E 2027E 2028E 

 1500 1935 1998 2110   2952 3037 3463 3667 

 1001 1439 1469 1567   2428 2276 2476 2576 

 0 0 0 0   8 13 15 16 

 80 83 79 73   41 36 38 37 

 25 40 43 45   137 140 156 161 

 370 348 378 394   115 119 135 143 

 24 26 29 30   13 40 39 40 

 5228 5532 5605 5601   -24 -25 -28 -30 

 178 153 128 103   0 0 0 0 

 3958 4175 4129 3956   -1 0 0 0 

 99 81 47 55   -20 0 0 0 

 124 119 114 109   172 396 584 673 

 18 18 18 18   -11 -4 -3 -4 

 851 986 1169 1361   160 392 581 669 

 6728 7467 7603 7711    -1 -3 -5 -5 

 2171 2683 2835 2956    162 395 585 674 

 1538 2038 2138 2238   -4 2 3 3 

 491 506 543 558   165 393 582 671 

 142 139 153 160  EPS  0.15 0.36 0.53 0.61 

 229 201 173 144   

 91 65 40 14    

 139 136 133 130   2025A 2026E 2027E 2028E 

 2400 2884 3008 3101       

 1106 1106 1106 1106   -5.9% 2.9% 14.0% 5.9% 

 1456 1651 1573 1483   -65.8% 130.3% 47.5% 15.2% 

 -4 -2 1 5   -67.2% 137.5% 48.3% 15.2% 

 4327 4583 4595 4610       

 6728 7467 7603 7711   17.8% 25.1% 28.5% 29.8% 

   5.6% 12.9% 16.8% 18.3% 

   ROE 3.8% 8.6% 12.7% 14.6% 

 2025A 2026E 2027E 2028E       

 165 393 582 671   35.7% 38.6% 39.6% 40.2% 

 369 458 508 561   0.69 0.72 0.70 0.71 

 -65 15 19 9   0.50 0.57 0.55 0.56 

 562 957 1212 1348       

 -311 -792 -610 -586   41.5% 42.8% 46.0% 47.9% 

 0 25 25 25  ( )     

 -311 -791 -613 -591   0.15 0.36 0.53 0.61 

 402 472 72 72   0.51 0.87 1.10 1.22 

 0 0 0 0  ( )     

 -630 25 -569 -658  PE 63.4 26.7 18.0 15.6 

 -379 191 29 99  PB 2.4 2.3 2.3 2.3 
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分析师声明  

 
 

 

投资评级说明 

    

12

300

50

500

 

 

 15% 

 5% 15%  

 -5% 5%  

 -5% 

 
 

 

  

  

  
 

 

信息披露  
www.xyzq.com.cn    

   
  
   
 

 

使用本研究报告的风险提示以及法律声明  
 

/  

 

 

 

/

 

1934

15a-6  

  
 

特别声明  

/

 
 

 

兴业证券研究  
   

36

15  

6

32 01-08  

5001

T2 52  

200135 100020 518035 

research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn  
 

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   


