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研究所日报 2026 年 04 月 8 日 星期三

鑫新闻

1. 特朗普同意停火两周，伊美谈判将于10日开始，霍尔木兹海峡将开放两周。鉴美国总统特朗普7日

傍晚在社交媒体发文表示，他已同巴基斯坦总理夏巴兹和陆军参谋长穆尼尔对话，对方请求美方暂缓

空袭伊朗，“我同意暂停对伊朗的轰炸和袭击两周，前提是伊朗伊斯兰共和国同意全面、立即且安全

地开放霍尔木兹海峡”。“这将是一次双向停火。”伊朗最高国家安全委员会当地时间8日凌晨发表声

明称，根据最高领袖的建议和最高国家安全委员会批准，接受巴基斯坦提出的停火提议。

2. 国家继续对成品油价格采取调控措施。据国家发改委4月7日消息，为减缓国际油价上涨对国内的冲

击，国家继续对成品油价格采取调控措施。按照成品油价格机制计算，自4月7日24时起，国内汽油、

柴油（标准品）价格每吨应分别上调800元、770元，调控后实际上调420元、400元。

1.周二A股市场主要指数涨跌互现。科创50、中证2000、中证1000分别上涨1.42%、1.37%、0.92%，中

证500、创业板指分别微涨0.48%、0.36%，沪深300持平，北证50微跌0.34%。市场成交额16236亿元，

较上一交易日缩量453亿元。

2.行业方面，基础化工、石油石化、煤炭、农林牧渔、轻工制造涨幅居前，分别上涨3.66%、2.85%、

2.44%、1.89%、1.45%；银行、食品饮料、非银金融、汽车、家用电器跌幅居前，分别下跌0.94%、0.52%、

0.42%、0.44%、0.16%。热门概念板块中，动物保健精选、覆铜板、稀土、化学原料精选涨幅居前。

3.外围方面，台湾加权指数、澳洲标普200、韩国综合指数分别上涨2.02%、1.74%、0.82%，日经225

微涨0.03%。欧美市场分化，印度SENSEX30、纳斯达克指数、标普500分别微涨0.69%、0.10%、0.08%；

道琼斯工业指数、法国CAC40、英国富时100、分别下跌0.18%、0.67%、0.84%。

4.美元指数收于99.65，下跌0.54%；美元兑离岸人民币收于6.8563，下跌0.44%。10年期国债到期收益

率收于1.819%，下行0.5BP；7天质押式回购加权利率收于1.323%，下行1.46BP。
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瑞银发布新一期中国消费者情绪调查，调研 1,000 名受访者收入增长和预期、消费支出及未来意愿，

以追踪收入预期和消费者情绪变化。

过去六个月消费者情绪底部回升，部分得益于财富效应。此次调查显示，受过去六个月薪资收入企

稳、财富效应增强支撑，消费者情绪较 2025 年初的低位有所改善。对应去年股市上涨，有投资的受访者

情绪好转最为明显，表示投资收入增长的受访者净占比 31%（对比 2025 年 2 月为 17%）。调查中没有房

产出租收入的受访者比例达三年来最高水平；但对于有相关收入的受访者，表示租金收入增长的受访者

比例小幅上升。因此，在过去六个月增加消费的受访者净占比升至 22%（对比 2025 年 2 月为 14%）；金

融投资从净抛售转为净买入（净占比 7%的受访者表示增加了投资，对比 2025 年 2 月净占比 12%的受访者

表示减少了投资）。

未来六个月消费预期有所改善，但仍低于 2024 年初水平。财富效应好转延续到了对未来的预期，受

访者对于未来六个月的投资和房产出租收入预期有所改善，不过薪资预期较 2025 年 2 月（政策转向后几

个月）的预期略有下降。计划增加消费的意愿较 2025 年 2 月和 7 月调研小幅回升，但仍低于 2024 年 3

月调研。投资意愿亦有回升。相比之前调研，更多消费者计划增加支出的领域包括食品饮料、国内游、

日常必需品等；计划减少支出的领域包括手袋/珠宝、出境游、房地产等。

收入和财富效应是消费的主要驱动因素；政策支持效应边际递减。本次调研中，消费者认为推动消

费增长的主要因素仍为收入增长、就业/收入稳定性，及经济增速；随后为金融市场的财富效应；“以旧

换新”补贴继续支撑消费，不过重要性不及一年前。此次调查表明消费本质上是收入和财富的函数，政

策支持可以带来短期提振，但其影响或在 1-2 年后边际递减。

2026 年瑞银预计消费持续疲软；政策支持温和。尽管此次调查显示收入和消费预期已从底部回升，

但整体情绪仍低于 2024 年初水平。截至目前，2026 年已公布的增量政策支持较为温和，而瑞银预计“以

旧换新”补贴对消费的提振会边际递减。基准情景下，预计 2026 年实际消费增速在 4-5%，保持低位。

瑞银的预测面临的主要上行风险包括股市表现强于预期、政府出台提振居民收入和/或放宽消费限制的具

体措施；下行风险包括更长期的中东冲突、房地产下行超预期，和/或政策落实慢于预期等。
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利率汇率

图表 1: 10年期国债收益率，最新值 1.819，变动-0.5BP 图表 2: DR007 走势图，最新值 1.323，变动-1.46BP

图表 3: 美元兑离岸人民币，最新值 6.8563，变动-0.44% 图表 4: 美元指数走势图，最新值 99.65，变动-0.54%

全球重要市场

图表 5: 全球重要指数当日表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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A 股市场

图表 6: A股市场概览

图表 7: 市场成交变化，最新值为 16236 亿元 图表 8: 市场换手率变化，最新值为 3.02%

图表 9: 市场融资余额，最新值为 25627 亿元（数据截至 2026-04-03）

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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行业表现

图表 10: 涨跌幅排名前三行业为基础化工、石油石化、煤炭

图表 11: 日净流入资金排名前三行业为基础化工、电子、建筑装饰 图表 12: 当日尾盘净流入资金排名前三行业为医药生物、石油石化、钢铁

图表 13: 涨跌幅排名前三主题为动物保健精选、覆铜板、稀土

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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风险提示

1、政策力度不及预期；

2、房地产市场调整超预期；

3、中美紧张关系升温。
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信息披露

研究员介绍

分析师：陈建华 执业证书编号：S1470512090001

研究员承诺

负责本研究报告全部或部分内容的每一位研究员，在此申明，本报告清晰、准确也反映了研究员本人的研

究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。

投资评级定义

以报告日起6 个月内，个股相对同期市场基准（沪深300 指数）的表现为标准：

推荐：个股涨幅超基准指数10%以上

谨慎推荐：个股涨幅超基准指数5-10%之间

中性：个股涨幅相对基准指数表现具有较大不确定性

减持：个股涨幅弱于基准指数5%-10%之间

卖出：个股涨幅弱于基准指数10%以上

免责条款

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格。

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的

任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。

本报告仅向特定客户传送，版权归银泰证券所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得以任何形

式翻版、复制、引用或转载。


