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行业 

股价 

TMT 

493.2 港元 

 

市值 

总股本 

52周高/低 

每股净资产 

4.5万亿港元 

91.26亿 

683港元/448.7 港元 

140.03港元 

 

股价表现 

 

腾讯控股（700.HK）：周报 

 

游戏：《洛克王国：世界》首发稳健，大 DAU 模型验证增量空间 

腾讯旗下开放世界 RPG《洛克王国：世界》已于 3 月 26 日上线，公测前全网预约量

突破 6,000 万，首日新增用户达 1,500 万。据第三方测算，该作首周 iOS 单端流水近

1,300 万美元，并持续稳居 iOS 畅销榜前列。该作跑通了“大 DAU+浅商业化”的变现

路径，不依赖重度抽卡，转而通过高频的外观与通行证付费维持营收。这证明了腾

讯在开放世界赛道上，具备将经典 IP（累计 3.5 亿注册用户）转化为高活跃产品的

能力。预估该作首月全平台流水在6亿-8亿元区间，若后续MAU稳定在2,500万-3,000 

万，参考同类产品 5%付费率及 60 元月 ARPU 值，该作有望为 2026 年增值服务板块

贡献 45 亿-50 亿元的年化流水增量。 

 

AI：混元 API 费率结构性调整，战略重心从“扩圈”转向“盈利” 

4 月中旬，腾讯混元大模型宣布调整 API 接口费率，部分核心接口出现结构性上调，

最高涨幅约 463%。同期发布的《AI 趋势研究白皮书 2026 Q1》明确了“Agent 四重

飞轮”的落地节奏。此次提价标志着腾讯 AI 业务告别早期的“无门槛补贴”阶段，正式

进入 ROI 考核期。通过价格杠杆筛选低价值调用需求，公司将算力资源精准聚焦于

高净值企业客户与内部高转化场景。这表明底层生态已基本搭建完成，进入收益获

取期，有助于对冲大模型高昂的资本开支。费率调整作用于 B 端高并发场景，将优

化整体毛利率，预计 AI 相关业务在 2026 年将产生数亿元级别的直接技术服务收入。 

 

云：核心产品逆势提价 5%，确立卖方市场下的盈利确定性 

4 月 9 日腾讯云发布公告，受全球 AI 硬件供应链成本及算力需求激增影响，自 5 月

9 日起对 AI 算力服务、容器服务 TKE 及弹性 MapReduce 等核心产品的刊例价统一

上调 5%。在国内公有云长期的竞争环境下，此次逆势提价反映出在 AI 算力这一刚

需领域，腾讯云已具备一定的定价权。公司战略从追求“市场份额”转向追求“高质量

盈利”，专注于 CSIG 利润率的持续修复。由于 5%的提价针对极其刚性的算力需求，

产生的增量收入几乎不涉及边际成本，可直接转化为净利润。按相关产品线目前的

流水规模测算，此次调价每年可为云业务贡献数亿元的净利润增量，对提升企服板

块经营利润率起到托底作用。 

 

微信：上线“AI 支付工具箱”，赋能长尾商户提升交易频次 

4 月 10 日，微信支付发布面向 AI 开发者的完整能力体系，包括 Skill 技能包和 AI 友

好 API，目前已有超 70%的商户开发者在接入流程中使用 AI 辅助工具。此举旨在通

过技术手段降低小微企业及“一人公司”接入金融能力的门槛。通过让 AI 智能体更便

捷地调用支付与账务能力，微信正加速将千万级长尾商户深度绑定在小程序与视频

号生态内。不仅是 B 端金融基础设施的升级，更是稳固生态底盘的技术护城河。研

发门槛降低预计将显著拉动长尾商户入驻，若该体系能带动相关商户整体交易额实

现 3%-5% 的边际增长，将直接为金融科技板块带来数亿元的支付手续费增量，并

为后续 SaaS 服务转化提供存量客群。 
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事先明确书面许可，就本报告之任何材料、内容或印本，不得以任何方式复制、摘录、引用、更

改、转移、传输或分发给任何其他人。本报告所载的数据、工具及材料只提供给阁下作参考之用，

并非作为或被视为出售或购买或认购证券或其它金融票据，或就其作出要约或要约邀请，也不构

成投资建议。阁下不可依赖本报告中的任何内容作出任何投资决策。本报告及任何资料、材料及
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