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报告摘要
事件：4月14日，海关总署发布数据显示，2026年1-3月我国以美元计价出口累计值9774.9亿美元，同比增长14.7%。2026年1-3月进口累

计值7131.6亿美元，累计同比增长22.7%。中国1-3月贸易顺差累计值2643.33亿美元。

一、出口同比增速放缓

2026年1-3月我国出口累计值9774.9亿美元，同比增长14.7%，3月我国出口3210.3亿美元，同比增长2.5%，同比增速较前值大幅回落，3

月出口环比增长7.1%。3月出口同比增速表现低于市场预期，可能受以下因素影响：一是3月全球制造业PMI环比小幅回落至51.3%，前值

为51.8%；二是今年春节偏晚，春节前赶工推高了1-2月的出口，3月复工节奏相对偏慢；三是去年3月出口同比增速12.2%，基数高于过去

同期均值。分区域来看，3月对欧盟出口金额同比增速为8.6%，对东盟和日本出口同比增速分别为6.9%和3.3%，而1-2月累计同比增速分

别为29.4%和8.9%；对中国香港和中国台湾出口同比增速分别为41.0%和35.2%，保持相对较高水平，仍作为出口增长的重要驱动力。此

外，3月对拉丁美洲的出口同比下降3.7%。对印度的出口同比增速为12.73%，而对美国出口同比下降26.5%，而1-2月累计同比降幅为

11.0%，降幅有所扩大。分产品来看，3月机电产品及高新技术产品出口金额同比均保持增长，机电产品和高新技术产品出口金额分别同

比提升11.2%和31.4%，成为出口的关键拉动项。其中集成电路和汽车出口增速仍具备韧性，劳动密集型产品出口增速多数由正转负。

二、进口同比增速保持高增

2026年1-3月我国进口累计值7131.6亿美元，累计同比增长22.7%，3月进口金额2699.0亿美元，同比增长27.8%，增幅较2月提升14个百分

点，主要原因在于内需继续修复，以及出口增长带动相关中间品进口等。3月进口环比上涨29.1%。分区域来看，3月我国自欧盟进口金额

累计同比提升10.5%，自韩国进口增速提升8.5个百分点至44.3%，自日本进口同比提升29.9%，自美国进口金额同比下降17.6%，降幅较2

月累计同比降幅收窄9.1个百分点。分产品来看，3月我国机电产品与高新技术产品进口金额同比增速分别为25.9%和31.5%，对我国进口

增速提升起到一定支撑。农产品和粮食3月同比增速分别为13.6%和31.4%，较2月同比增速分别增长8.2和23个百分点，食用植物油同比下

降1.28%；受到AI科技浪潮的影响，我国集成电路进口保持增长，3月集成电路进口金额同比增长53.7%，较2月同比增速提高9.4个百分

点。资源品中，铜矿进口金额同比增速为66.7%，较2月同比增速扩大16.4个百分点，而铁矿进口金额同比增速为12.7%，较2月同比增速

扩大7.7个百分点。

三、风险提示：政策不确定性；宏观基本面变化超预期；海外地缘政治风险。
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图表1：贸易数据主要分项

资料来源：同花顺iFind，太平洋证券

事件：4月14日，海关总署发布数据显示，2026年1-3月我国以美元计价出口累计值9774.9亿美元，同

比增长14.7%。2026年1-3月进口累计值7131.6亿美元，累计同比增长22.7%。中国1-3月贸易顺差累计

值2643.33亿美元。

（%） 2026-03 2026-02 2026-01 2025-12 2025-11 2025-10 2025-09 2025-08 2025-07 2025-06 2025-05 2025-04 2025-03

进出口差额（亿美元） 511.3 909.8 1226.4 1141.1 1116.5 894.3 896.8 1013.5 975.0 1138.9 1027.2 958.5 1019.3 

出口总值 2.5 39.6 10.0 6.5 5.8 -1.3 8.2 4.2 7.0 5.7 4.6 8.0 12.2 

进口总值 27.8 13.8 25.6 5.6 1.8 1.1 7.6 1.5 4.2 1.3 -3.3 -0.3 -4.3 

出口商品：
劳动密集型产品 -31.6 66.9 -7.6 -10.1 -9.5 -16.4 -6.5 -8.7 -2.0 -0.5 -1.4 -0.7 10.0 

地产后链产品 -23.0 46.1 3.0 -8.5 -8.0 -13.9 -5.4 -5.5 0.8 0.1 -5.9 -1.1 11.8 

机电产品 11.2 12.1 9.7 1.2 12.6 7.6 8.0 8.2 7.2 10.1 13.4 12.1 7.9 

汽车(包括底盘) 43.9 71.7 53.0 34.0 10.9 17.3 18.6 23.1 13.7 4.4 1.6 12.1 -7.7 

高新技术产品 31.4 16.6 7.7 1.8 11.5 8.9 4.2 6.9 4.9 6.5 7.3 4.3 6.4 

出口对象：

东盟 6.9 38.7 22.4 11.1 8.2 11.0 15.6 22.5 16.6 16.9 14.8 20.8 11.6 

欧盟 8.6 54.9 10.8 11.6 14.8 0.9 14.2 10.4 9.2 7.6 12.0 8.3 10.3 

美国 -26.5 9.7 -23.0 -30.0 -28.6 -25.2 -27.0 -33.1 -21.7 -16.1 -34.5 -21.0 9.1 

日本 3.3 22.5 -0.3 5.3 4.3 -5.7 1.8 6.7 2.4 6.6 6.2 7.8 6.7 

俄罗斯 20.6 59.0 -0.9 3.6 -4.9 -22.7 -21.1 -16.7 -9.1 -16.2 -10.8 -2.7 1.9 

进口商品：

农产品 13.6 1.7 2.9 7.0 5.7 -3.1 5.1 1.9 0.7 -17.2 -18.0 -12.1 -15.1 

机电产品 25.9 8.7 5.5 2.5 10.1 1.0 2.7 6.0 5.5 5.4 7.5 6.7 -1.7 

高新技术产品 31.5 13.5 10.2 3.0 14.1 3.4 7.8 9.6 11.2 9.4 13.1 12.8 2.4 

大豆
金额 19.9 4.3 7.4 11.4 1.7 -8.9 5.7 -1.8 22.5 -38.4 -46.5 -34.1 -22.5 

数量 14.7 1.3 13.3 17.2 13.2 1.1 18.4 10.3 36.2 -29.1 -36.8 -19.2 -9.7 

原油
金额 -4.4 4.8 -6.7 -0.3 -7.4 -15.1 -7.4 -14.3 -22.1 -9.5 -3.7 -13.3 -4.7 

数量 -2.8 17.0 4.9 8.2 3.9 0.8 11.5 7.4 -0.8 7.5 4.8 -1.1 14.3 

铁矿砂
金额 12.7 10.1 15.9 16.6 13.4 -6.2 -12.0 -6.1 -12.5 -12.2 -27.0 -11.6 -19.6 

数量 11.5 6.4 8.5 7.2 11.7 3.8 1.8 8.5 -3.8 1.3 -6.7 11.5 -0.9 

集成电路
金额 53.7 16.6 13.9 10.2 14.1 8.4 13.0 11.5 8.9 11.1 3.5 9.6 3.7 

数量 14.4 6.7 2.2 4.9 11.7 2.1 12.2 11.3 9.9 7.6 11.2 13.0 12.6 

进口对象：

东盟 17.5 7.2 18.6 -5.3 -4.5 -4.6 -0.9 -3.8 -5.8 0.3 -5.3 2.5 9.8 

欧盟 8.5 -3.0 27.5 17.7 1.6 4.0 9.4 -1.8 -1.6 0.4 0.0 -16.5 -7.5 

美国 1.0 -26.3 -27.3 -28.7 -19.1 -22.8 -16.1 -16.0 -18.9 -15.5 -18.1 -13.8 -9.5 

日本 35.2 8.6 44.3 3.0 6.8 5.9 20.9 11.0 17.1 10.9 -0.8 2.5 -3.1 

韩国 58.8 34.9 36.0 8.8 6.2 0.0 13.1 3.5 0.5 1.0 -4.5 7.3 -1.8 
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1、出口同比增速放缓

图表3：我国出口当月同比增速（单位：%）

资料来源：同花顺iFind ，太平洋证券

出口同比增速放缓

2026年1-3月我国出口累计值9774.9亿美元，同比增长14.7%，3月我国出口3210.3亿美元，同比增

长2.5%，同比增速较前值大幅回落，3月出口环比增长7.1%。3月出口同比增速表现低于市场预期，

可能受以下因素影响：一是3月全球制造业PMI环比小幅回落至51.3%，前值为51.8%；二是今年春节

偏晚，春节前赶工推高了1-2月的出口，3月复工节奏相对偏慢；三是去年3月出口同比增速12.2%，

基数高于过去同期均值。

资料来源：同花顺iFind，太平洋证券

图表2：我国出口累计及同比增速（单位：亿美元，%）
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图表4：对主要贸易伙伴的出口同比（单位：%）

资料来源：同花顺iFind，太平洋证券

3月对多数地区出口保持较强韧性，对美出口降幅扩大

分区域来看，3月对欧盟出口金额同比增速为8.6%，对东盟和日本出口同比增速分别为6.9%和3.3%，

而1-2月累计同比增速分别为29.4%和8.9%；对中国香港和中国台湾出口同比增速分别为41.0%和

35.2%，保持相对较高水平，仍作为出口增长的重要驱动力。此外，3月对拉丁美洲的出口同比下降

3.7%。对印度的出口同比增速为12.73%，而对美国出口同比下降26.5%，而1-2月累计同比降幅为

11.0%，降幅有所扩大。

资料来源：同花顺iFind，太平洋证券

图表5：对重要新兴市场出口同比（单位：%）

1、出口同比增速放缓
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图表6：高新技术产品及机电产品出口当月同比（单位：%）

集成电路和汽车出口增速仍具备韧性

分产品来看，3月机电产品及高新技术产品出口金额同比均保持增长，机电产品和高新技术产品出口

金额分别同比提升11.2%和31.4%，成为出口的关键拉动项。其中集成电路和汽车出口增速仍具备韧

性，集成电路和汽车3月出口金额同比增长分别为84.9%和43.9%，2月出口金额同比增速分别为66.5%

和81.3%。此外，手机出口同比增长2.5%，同比增速由负转正。

图表7：部分机电产品出口当月同比（单位：%）

资料来源：同花顺iFind，太平洋证券 资料来源：同花顺iFind，太平洋证券

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

机电产品 高新技术产品

2026-03 2026-02 2026-01%

(40)

(20)

0

20

40

60

80

100

2026-03 2026-02%

1、出口同比增速放缓



请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远

图表8：劳动密集型产品出口当月同比（单位：%）

劳动密集型产品出口增速多数由正转负

劳动密集型产品出口增速多数由正转负，3月玩具、鞋靴、服装、箱包及纺织品出口分别下降

41.9%/39.6%/29.4%/34.5%/28.5%。

资料来源：同花顺iFind，太平洋证券
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图表10：我国进口当月同比增速（单位：%）

资料来源：同花顺iFind ，太平洋证券

进口同比增速保持高增

2026年1-3月我国进口累计值7131.6亿美元，累计同比增长22.7%，3月进口金额2699.0亿美元，同

比增长27.8%，增幅较2月提升14个百分点，主要原因在于内需继续修复，以及出口增长带动相关中

间品进口等。3月进口环比上涨29.1%。分区域来看，3月我国自欧盟进口金额累计同比提升10.5%，

自韩国进口增速提升8.5个百分点至44.3%，自日本进口同比提升29.9%，自美国进口金额同比下降

17.6%，降幅较2月累计同比降幅收窄9.1个百分点。

资料来源：同花顺iFind，太平洋证券

图表9：我国进口累计及同比增速（单位：亿美元，%）
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图表11：高新技术产品及机电产品进口当月同比（单位：%）

机电和高新技术产品进口同比拉动作用明显，农产品同比增速提高

分产品来看，3月我国机电产品与高新技术产品进口金额同比增速分别为25.9%和31.5%，对我国进口增

速提升起到一定支撑。农产品和粮食3月同比增速分别为13.6%和31.4%，较2月同比增速分别增长8.2和

23个百分点，食用植物油同比下降1.28%；受到AI科技浪潮的影响，我国集成电路进口保持增长，3月

集成电路进口金额同比增长53.7%，较2月同比增速提高9.4个百分点。资源品中，铜矿进口金额同比增

速为66.7%，较2月同比增速扩大16.4个百分点，而铁矿进口金额同比增速为12.7%，较2月同比增速扩

大7.7个百分点。

图表12：部分产品进口当月同比（单位：%）

资料来源：同花顺iFind，太平洋证券 资料来源：同花顺iFind，太平洋证券
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风险提示

 政策不确定性；

 宏观基本面变化超预期；

 海外地缘政治风险。
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