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投资要点

监管和行业动态：1、4月 13日，全国银行业理财信息登记中心发布第十批

个人养老金理财产品名单。本次新增的 2只产品均来自中银理财，分别为中银

理财“福”固收增强 3年持有期定期赎回理财产品、中银理财“福”固收增强

368天持有期定期赎回理财产品。截至目前，个人养老金理财产品体系已扩容

至 6家理财公司发行的 39只产品，23家商业银行参与产品代销。

收益率表现：上周（2026.4.6-2026.4.12，下同）现金管理类产品近 7日年化

收益率录得1.24%，环比下降4BP；同期货币型基金近7日年化收益率报1.12%，

环比下降 3BP。上周，各期限纯固收、固收+产品收益率普遍上升。美伊实现

阶段性停火，通胀预期随之降温，叠加资金面维持宽松态势，推动超长债收益

率回落。全周来看，10 年期国债活跃券（260005.IB）收益率较前一周基本持

平于 1.81%，30年国债活跃券（260002.IB）下行 6BP至 2.31%。

破净率跟踪：上周，银行理财产品破净率 0.93%，环比下降 0.44个百分点，

信用利差环比同步收敛 1.95BP。后续密切关注信用利差走势，若持续走扩，或

将令破净率承压上行。

风险提示：本报告部分数据基于数据供应商，可能为市场不完全统计数据，

旨在反映市场趋势而非准确数量，所载任何意见及推测仅反映于本报告发布当

日的判断。理财产品业绩比较基准及过往业绩并不预示其未来表现，亦不构成

投资建议，不代表推介。
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1. 要闻梳理与简评

1.1. 监管与行业动态

1.1.1. 第十批个人养老金理财产品名单发布，新增中银理财 2只创新型产品

据中国理财网披露，4月 13日，全国银行业理财信息登记中心发布第十批个人养老金理财

产品名单。本次新增的 2只产品均来自中银理财，分别为中银理财“福”固收增强 3年持有期

定期赎回理财产品、中银理财“福”固收增强 368天持有期定期赎回理财产品。截至目前，个

人养老金理财产品体系已扩容至 6家理财公司发行的 39只产品，23家商业银行参与产品代销。

本次新增产品采用“最短持有期+长周期定期赎回机制”的组合设计，是个人养老金理财

运作模式的重要创新。两只产品最短持有期分别为 3年、368天，存续期限分别达 5003 天、

3176天，均约定在产品运作后期按月自动赎回，其中 3年期产品自 2035 年 1月起执行定期赎

回，368天期产品自 2030年 1月起执行，赎回比例统一按照产品距离到期日剩余月份数的倒

数确定。

定期赎回机制的核心原理是在产品存续后期，按照预设时间和比例自动开展份额赎回，分

批结清投资者持仓，最终实现产品到期份额清零。该机制设计有效贴合个人养老金资金特性：

一方面，分期自动赎回能够形成持续性现金流，为投资者提供稳定的养老资金支取安排；另一

方面，明确的定期赎回节奏可为管理人搭建清晰的资金回流规划，助力优化投资组合的久期匹

配与运作管理。

从市场供给格局来看，当前 39只个人养老金理财产品中，工银理财、中银理财各 11只，

农银理财 7只，中邮理财 6只，建信理财、贝莱德建信理财各 2只，国有大行理财公司构成产

品供给主力。值得关注的是，当前纳入名单的 39只产品名称中均未包含“养老”字样，这或

意味着个人养老金账户内的理财供给目前仍以常规稳健型净值产品为主，暂未大规模引入专属

养老型理财。

政策层面，养老理财与个人养老金理财正迎来明确制度红利期。2025年 10月，国家金融

监管总局发布《关于促进养老理财业务持续健康发展的通知》，将养老理财试点推广至全国，并

创新建立产品“自动衔接”机制——符合条件的理财公司发行的合规养老理财产品，可自动纳

入个人养老金理财产品名单，大幅简化了此前“双重审批、逐只准入”的复杂流程。依托这一

政策框架，个人养老金理财未来有望逐步实现规模扩容，成为居民养老财富积累的重要工具，

为理财市场进一步开辟增量空间。

2. 收益率表现

据普益标准统计，上周（2026.4.6-2026.4.12，下同）现金管理类产品近 7日年化收益率

录得 1.24%，环比下降 4BP；同期货币型基金近 7日年化收益率报 1.12%，环比下降 3BP。
现金管理类产品与货币基金的收益差为 0.12%，环比基本持平。
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图 1：上周现金管理类产品近 7日年化收益率录得 1.24%，环比下降 4BP

单位：% 现金管理类产品 货币型基金 收益差

2026/4/5 1.28 1.15 0.12

2026/4/12 1.24 1.12 0.12

资料来源：普益标准，iFinD，华宝证券研究创新部；注：近 7日年化收益率取“规模加权”数值。

上周，各期限纯固收、固收+产品收益率普遍上升。

上周美伊实现阶段性停火，通胀预期随之降温，叠加资金面维持宽松态势，推动超长债收

益率回落。全周来看，10年期国债活跃券（260005.IB）收益率较前一周基本持平于 1.81%，

30年国债活跃券（260002.IB）下行 6BP至 2.31%。（数据来源：iFinD）

鉴于不同产品净值披露日与频率各异，其短期收益率与债市变动难以精确映射，或存在一

定滞后。长期限产品因负债端稳定性更强（流动性补偿）、资产端久期匹配能力更优，收益率通

常高于短期限产品，且因其久期更长，对利率波动的敏感性更高，故收益变动更显著。

图 2：上周，各期限纯固收产品收益率多数上升

单位：% 每日开放型
1个月（含）

以下

1个月-3 个

月（含）

3个月-6 个

月（含）

6个月-1 年

（含）

1年-3年

（含）
3年以上

2026/4/5 1.85 2.05 2.36 2.59 3.35 3.38 4.29

2026/4/12 1.84 2.09 2.81 2.74 3.91 3.60 4.47

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部；注：年化收益率取“规模加权”数值，部分数据的显著波动或归

因于样本采集的覆盖不足或完整性缺陷。

（%） （%）

（%）
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图 3：上周，各期限固收+产品收益率普遍上升

单位：% 每日开放型
1个月（含）

以下

1个月-3 个

月（含）

3个月-6 个

月（含）

6个月-1 年

（含）

1年-3年

（含）
3年以上

2026/4/5 1.33 1.93 2.16 2.50 2.99 3.52 3.78

2026/4/12 2.15 2.66 4.37 5.43 6.95 5.39 6.56

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部；注：年化收益率取“规模加权”数值，部分数据的显著波动或归

因于样本采集的覆盖不足或完整性缺陷。

3. 破净率跟踪

据普益标准和 iFinD统计，上周，银行理财产品破净率 0.93%，环比下降 0.44个百分点，

信用利差环比同步收敛 1.95BP。

破净率与信用利差整体呈正相关，通常当破净率突破 5%、信用利差调整幅度超过 20BP
时，理财产品负债端或面临赎回压力。但破净率变动相对信用利差存在一定滞后性，且受数据

样本完整性与时效性的制约，周度波动或更多体现短期市场情绪，难以充分揭示二者的规律性

关联。后续密切关注信用利差走势，若持续走扩，或将令破净率承压上行。

图 4：上周，银行理财产品破净率 0.93%，环比下降 0.44个百分点

时间 破净率（%） 信用利差（BP,右轴）

2026/4/5 1.37 58.02

2026/4/12 0.93 56.07

资料来源：普益标准，iFinD，华宝证券研究创新部；注：信用利差=3年期 AA中债中短期票据 YTM-3年期

中债国债 YTM。

（%）
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4. 风险提示

本报告部分数据基于数据供应商，可能为市场不完全统计数据，旨在反映市场趋势而非准

确数量，所载任何意见及推测仅反映于本报告发布当日的判断。

理财产品业绩比较基准及过往业绩并不预示其未来表现，亦不构成投资建议，不代表推介。
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★ 本报告所载的任何建议、意见及推测仅反映本公司于本报告发布当日的独立判断。本公司不保证本报告所
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