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基础数据

中小板/月涨跌幅(%) 9017.25/2.98

创业板/月涨跌幅(%) 3626.27/8.02

AH 股价差指数 118.00

A 股总/流通市值 (万亿元) 102.44/93.57

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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国内宏观：4月10日，国家发改委、财政部下达第二批625亿元超长期特别

国债资金支持消费品以旧换新；同日，国务院总理李强主持召开经济形势座

谈会，强调深入研判国际经贸格局变化，集中力量办好自己的事，沉着应对

外部冲击；同日，证监会、沪深北交易所发布资本市场制度优化举措，创业

板增设第四套上市标准并修订A股交易规则；4月13日，国务院办公厅发布

《关于加快建设分级诊疗体系的若干措施》，围绕紧密型医联体建设、家庭

医生签约、转诊规则和医保差异化支持提出13条举措；4月14日，海关总

署公布一季度进出口情况，货物贸易进出口总值11.84 万亿元，同比增长

15%；4月15日，国务院办公厅印发《关于健全药品价格形成机制的若干意

见》，从创新药首发定价、集采优化、价格监测等方面部署药价改革；4月

16日，国家统计局发布一季度经济数据，GDP同比增长5.0%。

产业政策：4月10日，国家发改委、市场监管总局、网信办推动《互联网平

台价格行为规则》正式施行，进一步明确平台价格行为边界；同日，网信办

等五部门发布《人工智能拟人化互动服务管理暂行办法》，强化拟人化互动

提示、未成年人保护和风险干预；4月13日，海关总署等六部门联合发布《口

岸重点管控外来入侵物种名录》；4月15日，市场监管总局《市场监督管理

投诉举报处理办法》正式施行，进一步规范恶意投诉举报和平台内经营者投

诉管辖。

地方政策：4月13日，第六届中国国际消费品博览会在海南举行启动仪式，

聚焦消费品升级与国际合作，展示中国消费品高端化、智能化、绿色化发展

成果；4月15日，苏州市与阿里云签署AI产业合作协议，重点推进“千问”

AI眼镜供应链生态建设，加快布局人工智能产业生态。

海外政策：4月11日至15日，美国与伊朗围绕霍尔木兹海峡、停火和后续

谈判持续博弈；4月13日，欧盟就新钢铁保护措施达成政治协议，拟下调钢

铁进口配额并提高超配额税率；4月14日，欧盟出台电力零售换供24小时

实施细则，多国对欧盟涉俄破坏活动制裁决定表示对齐；同日，美国财政部

制裁美墨边境涉贩毒赌场网络；4月15日，美国加码制裁伊朗石油走私网络，

欧盟分别对巴西软木胶合板及来自埃及、巴林和泰国的玻璃纤维产品征收反

倾销税。

风险提示：政策和资本市场存在不确定性。
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1.一周政策要览
国内宏观：4 月 10 日，国家发改委、财政部下达第二批 625 亿元超长期特别国债
资金支持消费品以旧换新；同日，国务院总理李强主持召开经济形势座谈会，强
调深入研判国际经贸格局变化，集中力量办好自己的事，沉着应对外部冲击；同
日，证监会、沪深北交易所发布资本市场制度优化举措，创业板增设第四套上市
标准并修订 A股交易规则；4月 13 日，国务院办公厅发布《关于加快建设分级诊
疗体系的若干措施》，围绕紧密型医联体建设、家庭医生签约、转诊规则和医保
差异化支持提出 13 条举措；4 月 14 日，海关总署公布一季度进出口情况，货物
贸易进出口总值 11.84 万亿元，同比增长 15%；4 月 15 日，国务院办公厅印发《关
于健全药品价格形成机制的若干意见》，从创新药首发定价、集采优化、价格监
测等方面部署药价改革；4 月 16 日，国家统计局发布一季度经济数据，GDP 同比
增长 5.0%。

产业政策：4 月 10 日，国家发改委、市场监管总局、网信办推动《互联网平台价
格行为规则》正式施行，进一步明确平台价格行为边界；同日，网信办等五部门
发布《人工智能拟人化互动服务管理暂行办法》，强化拟人化互动提示、未成年
人保护和风险干预；4 月 13 日，海关总署等六部门联合发布《口岸重点管控外来
入侵物种名录》；4 月 15 日，市场监管总局《市场监督管理投诉举报处理办法》
正式施行，进一步规范恶意投诉举报和平台内经营者投诉管辖。

地方政策：4 月 13 日，第六届中国国际消费品博览会在海南举行启动仪式，聚焦
消费品升级与国际合作，展示中国消费品高端化、智能化、绿色化发展成果；4
月 15 日，苏州市与阿里云签署 AI 产业合作协议，重点推进“千问”AI 眼镜供应
链生态建设，加快布局人工智能产业生态。

海外政策：4 月 11 日至 15 日，美国与伊朗围绕霍尔木兹海峡、停火和后续谈判
持续博弈；4 月 13 日，欧盟就新钢铁保护措施达成政治协议，拟下调钢铁进口配
额并提高超配额税率；4 月 14 日，欧盟出台电力零售换供 24 小时实施细则，多
国对欧盟涉俄破坏活动制裁决定表示对齐；同日，美国财政部制裁美墨边境涉贩
毒赌场网络；4月 15 日，美国加码制裁伊朗石油走私网络，欧盟分别对巴西软木
胶合板及来自埃及、巴林和泰国的玻璃纤维产品征收反倾销税。

图1：国内重要政策/事件一览

资料来源：国家发展和改革委员会、国务院、中国证券监督管理委员会、上海证券交易所、海关总署，

国信证券经济研究所整理
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图2：国际重要政策/事件一览

资料来源：中国新闻网、新华网、观察者网、欧洲委员会官网、美国财政部官网、欧洲理事会官网，

国信证券经济研究所整理

2.海内外重要政策详览

表 1: 宏观重要政策

时间 部门 政策/事件 重要内容

04/10
国家发改委、

财政部

下达第二批 625 亿元超长

期特别国债支持消费品以

旧换新

向地方下达 2026 年第二批 625 亿元超长期特别国债资金，支持地方

继续平稳有序实施消费品以旧换新政策。今年以来消费品以旧换新

销售额超过 4332 亿元，惠及超过 6093 万人次。

04/10 国务院
召开经济形势座谈会部署

应对外部冲击

国务院总理李强召开经济形势座谈会，释放一季度"经济运行起步有

力"积极信号，强调要对当前外部冲击予以足够重视，"深入研判国

际经贸格局的未来走向，集中力量办好自己的事，沉着应对各种风

险挑战"。

04/10
证监会、

沪深北交所

创业板增设第四套上市标

准并修订 A股交易规则

增设创业板第四套上市标准：①市值≥30 亿元+营收≥2亿元+三年

复合增速≥30%；②市值≥40 亿元+营收≥2亿元+三年累计研发投入

≥1亿元且占营收比≥15%。同步修订 A股交易规则：主板风险警示

股票涨跌幅由 5%调整至 10%，创业板引入做市商制度。

04/13 国务院办公厅

《关于加快建设分级诊疗

体系的若干措施》发布解

读

提出四个方面 13 条措施：以紧密型医联体为抓手推动医疗、运营、

信息管理一体化，建设资源共享中心；扩大家庭医生签约服务；明

确转诊规则并要求设立转诊中心；完善差别化医保待遇政策，基层

可享受更高报销比例。

04/14 海关总署
发布 2026 年一季度进出

口情况

一季度货物贸易进出口总值 11.84 万亿元，同比增长 15%，创近五

年最高，为历史同期首次超 11 万亿元。出口 6.85 万亿元，增长

11.9%；进口 4.99 万亿元，增长 19.6%；机电产品出口 4.34 万亿元，

占出口总值 63.4%，电动汽车出口增长 77.5%。

04/15
国务院办公厅/

国家医保局

《关于健全药品价格形成

机制的若干意见》发布

明确全周期、全渠道、全领域"三全"药品价格改革路径，通过创新

药首发价格分类引导、集采规则优化、多渠道药价透明监测、斩断

医药利益链等举措，引导药价回归合理区间，支持医药产业创新发

展。

04/16 国家统计局
发布 2026 年一季度国民

经济运行情况

一季度 GDP 同比增长 5.0%，比上年四季度加快 0.5 个百分点；规模

以上工业增加值同比增长 6.1%，高技术制造业增加值增长 12.5%；

社会消费品零售总额 127695 亿元，同比增长 2.4%；全国网上商品

和服务零售额同比增长 8.0%。

资料来源：国家发展和改革委员会、国务院、中国证券监督管理委员会、上海证券交易所、海关总署，国信证券经济研究所整理
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表 2: 产业重要政策

产业 部门 部门 政策/事件 重要内容

互联网 04/10

国家发改委、市

场监管总局、网

信办

《互联网平台价格行

为规则》正式施行

自 4月 10日起施行，有效期 5年，共 7章 29条。规定平台经

营者和平台内经营者实施价格行为应遵守的规范，禁止虚假促

销、价格欺诈等行为；要求充分尊重平台内经营者自主定价权，

禁止强制参加促销并承担费用。

人工智能 04/10

网信办等五部

门

《人工智能拟人化互

动服务管理暂行办法》

发布

自 2026 年 7 月 15 日起施行，要求提供者显著提示用户正在与

AI 而非真人交互；用户连续使用超 2 小时须弹窗提醒暂停；

须建立未成年人模式；发现用户提出实施自杀、自残等极端情

境时，须由人工接管对话。

其他

04/13

海关总署等六

部门

发布《口岸重点管控外

来入侵物种名录》

海关总署、农业农村部、自然资源部、生态环境部、住房和城

乡建设部、国家林业和草原局联合发布 2026 年第 39 号公告，

明确口岸重点管控的外来入侵物种清单，进一步防范外来物种

入侵风险。

04/15

市场监管总局 《市场监督管理投诉

举报处理办法》正式施

行

自 4月 15日起施行，明确规制恶意索赔，完善平台内经营者

的投诉管辖权；明确不得滥用投诉举报权利牟取不正当利益，

并对多种类型的恶意投诉举报行为予以规制，提升投诉举报处

理质效。

资料来源：国家市场监督管理总局、网信办、海关综述、市场监管总局，国信证券经济研究所整理

表 3: 地方重要政策

时间 地区 政策/事件 重要内容

04/13 海南

第六届中国国际消费品博览

会启动仪式

第六届中国国际消费品博览会在海南举行启动仪式，国务院副总

理何立峰出席。博览会聚焦消费品升级与国际合作，展示中国消

费品高端化、智能化、绿色化发展成果，进一步扩大消费开放合

作。

04/15 江苏

苏州市与阿里云签署 AI 产

业合作协议

苏州市政府与阿里云智能集团合作签约，重点推进"千问"AI 眼镜

供应链生态建设，加快布局人工智能产业生态，吸引 AI 硬件、芯

片及应用层企业向苏州产业集聚区集中。

资料来源：海南省人民政府、江苏省人民政府，国信证券经济研究所整理
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表 4: 海外重要政策

时间 地区 政策/事件 重要内容

04/11 美国、伊朗

伊斯兰堡美伊谈判无果而

终

美伊两国代表团在伊斯兰堡举行 1979 年以来最高级别面对面谈判，

经 21 小时闭门博弈后，于 12 日上午宣告无果而终，双方未达成任

何协议。

04/12 美国
特朗普威胁封锁霍尔木兹

海峡

谈判破裂后，美国总统特朗普威胁将"封锁"霍尔木兹海峡，意图通

过军事施压迫使伊朗在核谈判中作出更大让步。

04/13 美国

特朗普宣布对伊朗实施海

上封锁令

特朗普宣布美国海军将立即对伊朗进行海上封锁，执行扫雷任务，

拦截霍尔木兹海峡所有进出伊朗港口及沿海地区的船只，并对在国

际水域向伊朗缴纳通行费的船只予以阻截。

04/13 英国、欧盟

多方反对美国封锁霍尔木

兹海峡

英国首相斯塔默明确表示英国不支持封锁行动；欧盟委员会主席冯

德莱恩表示霍尔木兹海峡持续关闭正造成严重损害，恢复航行自由"

至关重要"；国际海事组织秘书长表示任何国家无权封锁国际海峡。

04/14 美国、伊朗

美伊就延长停火期限继续

接触

美伊谈判无果后双方仍保持接触。特朗普称"伊朗来电望达成协议"，

美伊双方正商讨举行第二次面对面会谈，并考虑将停火期延长两周

以争取更多时间推进和平协议谈判。

04/15 美国、伊朗

美国切断伊朗海上贸易影

响评估

"封锁令"持续生效，全球石油市场高度紧张；国际能源署警告若霍

尔木兹海峡封锁持续，将波及全球每日约 2000 万桶石油供应，欧亚

能源价格已现上行压力。

04/13 欧盟

欧盟就新钢铁保护措施达

成政治协议

欧盟理事会与欧洲议会就新的钢铁保护规则达成临时政治协议，拟

以新框架接续将于 2026 年 6 月 30 日到期的钢铁保障措施，整体进

口配额较 2024 年保障配额约下调 47%，超配额进口税率提高至 50%，

以应对全球钢铁产能过剩和贸易转移压力。

04/14 欧盟

欧盟出台电力零售换供 24

小时实施细则

欧盟委员会通过电力零售市场实施细则，要求到 2026 年底将更换电

力供应商的后台流程压缩至 24 小时内完成，以增强消费者比价换供

能力、促进零售市场竞争，并支持更灵活的电力服务。

04/14 美国、墨西哥

美国财政部制裁美墨边境

涉贩毒赌场网络

美国财政部海外资产控制办公室（OFAC）宣布制裁与“东北卡特尔”

相关的个人、赌场及协助者，称其参与洗钱、现金走私、人口走私

和芬太尼等毒品贩运活动；相关在美资产将被冻结，美国主体原则

上不得与其交易。

04/14
欧盟及相关第

三国

多国对欧盟涉俄破坏活动

制裁决定表示对齐

欧盟高级代表发表声明称，阿尔巴尼亚、波黑、冰岛、摩尔多瓦、

黑山、北马其顿、挪威和乌克兰将使本国政策与欧盟关于“俄罗斯

破坏稳定活动”限制措施决定保持一致，涉及将 4名个人新增入制

裁清单。

04/15 美国、伊朗

美国加码制裁伊朗石油走

私网络

美国财政部宣布制裁与伊朗石油运输和走私相关的二十余名个人、

企业和船只，重点打击与 Shamkhani 家族相关的航运与贸易网络，

并同步针对涉伊朗石油换取黄金、为真主党提供融资的链条采取措

施。

04/15 欧盟、巴西
欧盟对巴西软木胶合板征

收反倾销税

欧盟委员会宣布对来自巴西的软木胶合板征收最终反倾销税，多数

出口商税率为 5.4%，以应对低价倾销对欧盟相关产业造成的损害。

04/15
欧盟、埃及/巴

林/泰国

欧盟对玻璃纤维产品征收

反倾销税

欧盟委员会宣布对来自埃及、巴林和泰国的连续长丝玻璃纤维（GFR）

征收最终反倾销税，其中埃及税率 11.0%、巴林 11.8%、泰国为 15.3%

至 25.4%，以保护欧盟玻璃纤维产业。

资料来源：中国新闻网、新华网、观察者网、欧洲委员会官网、美国财政部官网、欧洲理事会官网，国信证券经济研究所整理

风险提示
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