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26 年北京车展“发车”在即
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投资要点：

 行业周观点及投资分析意见：

（1）整车：继续看多整车板块，我们认为 3-4 月是全年整车的最佳做多窗口期。

在叠加“油电价差”变大的宏观叙事背景下，本轮以新能源汽车出口为核心的板

块行情或将继续演绎。建议继续关注：吉利汽车、奇瑞汽车、零跑汽车。同时，

当前位置也建议关注格局好、确定性较强、有强产品周期的内需品类：江淮汽车、

理想汽车。（2）零部件及液冷：一季度是汽车零部件传统的全年业绩低点，尤

其是今年一季度整体内需疲软的情况下，多数零部件企业业绩承压。因此，我们

建议当前业绩期多关注有新业务增长或老业务结构优化的公司，其业绩韧性也会

更强，建议关注：继峰股份、壹连科技、银轮股份、星宇股份。（3）自动驾驶：

我们认为今年是自动驾驶商业变革大于技术变革的一年。因此，若行业主旋律为

技术变革为主应关注头部智驾乘用车主机厂，而若商业变革为主则应关注以

Robotaxi 为代表的 L4 应用企业。继续 26 年全面看多 Robotaxi 赛道，建议关注：

千里科技、文远知行、曹操出行、小马智行等。

 本周行业专题研究：26 年北京车展“发车”在即。26 年北京车展将于 4 月 24

日-5 月 3日举办，近期（即将）上市的新车整体呈现以下特征：1）六座新能源

大型 SUV供给持续增加；2）增程/插混车型纯电续航里程提升；3）多个车型开

始重点宣传“线控底盘”等配置，并且部分车企的自研芯片陆续上车。建议关注

蔚来 ES9、理想 L9 Livis、小鹏 GX、零跑 D19、极氪 8X、智界 V9 等重点车型。

 本周行业重点新闻

（1）马斯克：特斯拉已完成 AI5 自驾芯片流片。特斯拉首席执行官马斯克宣布，

特斯拉芯片设计团队成功完成了下一代 AI5 自动驾驶芯片的流片，AI6、Dojo 3

和其他芯片正在研发之中。特斯拉预计将通过台积电生产 AI5 芯片。

（2）3 月欧美多国电动汽车销量显著增长。受国际油价自 3月起持续高位运行

影响，汽油和柴油价格上涨，促使更多消费者转向电动汽车。3月全球电动汽

车销量达 175 万辆，环比+66%，同比+3%。在欧洲，3月电动汽车销量环比

+72%，同比+37%。在美国，3 月电动汽车销量超过 10 万辆，为自 2023 年

第三季度末联邦电动汽车税收抵免政策调整以来的单月最高水平。

 本周行业行情回顾

本周（04.13-04.17）汽车板块涨跌幅为+1.57%，沪深 300 指数+1.99%，周相
对收益-0.42pct。从细分板块看，汽车零部件、乘用车、商用车、摩托车及其他、
汽车服务、港股通汽车周度涨跌幅分别为+2.11%、+0.74%、-0.99%、+3.30%、
+0.54%、+0.58%。

 风险提示：1）行业景气度不及预期；2）原材料涨价；3）技术迭代不及预期等。

2026 年 04 月 19 日
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1.本周行业专题研究：26 年北京车展“发车”在即

2026 年北京车展预计将于 4月 24 日-5 月 3 日举办，我们梳理了近期上市/即将上市的

部分新车，整体看新车呈现以下特征：1）六座新能源大型 SUV 供给持续增加（蔚来 ES9、

理想 L9 Livis、小鹏 GX、零跑 D19、魏牌 V9X）；2）增程/插混车型纯电续航里程提升：例

如零跑 D19 增程版 CLTC 纯电续航里程最高可达 500km，理想 L9 Livis、小鹏 GX 增程版

CLTC 纯电续航里程也均突破 400km；插混车型极氪 8X CLTC 纯电续航里程也位于

310~410km 之间。3）在车型同质化程度有所提升的背景下，主机厂除在“冰箱彩电大沙发”

等方面增加配置外，多个车型也开始重点宣传“线控底盘”等配置，并且部分车企的自研芯

片陆续上车。接下来，我们将对部分重点车型展开分析。

图表 1：近期上市/即将上市的新车汇总（不完全统计）
厂商 品牌 车型 级别 动力类型 座位数 上市时间 售价/万元 订单 北京车展动作

比亚迪

海洋 海狮 08 中大型 SUV
北京车展全球

首秀

王朝
秦MAX 中型车 EV/PHEV 5

大唐 大型 SUV EV/PHEV 7

方程

豹

钛 7 EV 中大型 SUV EV 5 3 月 13 日预售，预计 4月上市 预售 22-25

轿车 轿车
北京车展第一

次亮相

仰望
仰望U8L 四

座
大型 SUV EREV 4

北京车展正式

亮相

吉利汽

车

银河

M7 紧凑型 SUV PHEV 5 4 月 9日预售
预售指导价

13.98-15.68

星耀 7 中型车 PHEV 5 4 月 16日预售
预售指导价

11.28-14.28

A7 EV 中型车 EV 5

星舰 7 EV 紧凑型 SUV EV 5

战舰 700 SUV

极氪 极氪 8X 中大型 SUV PHEV
5（可选 6

座）
4月 17日上市

限时权益后限时

售价 32.98~47.38

上市 29分钟大

定突破 1万

奇瑞 智界 智界 V9 中大型MPV EREV 7 4 月下旬展车到店，4月 22日预售

蔚来
蔚来 蔚来 ES9 大型 SUV EV 6 4 月 9日预售，预计Q2上市

BaaS 后预售价

42~55+

乐道 乐道 L80 SUV EV 5 预计 Q2 上市

理想 理想 理想 L9 Livis 大型 SUV EREV 6 预计 Q2 正式发布 55.98

小鹏 小鹏 小鹏GX 中大型 SUV EV/EREV 6 4 月 15日预售，预计 4、5月上市 预售 39.98

零跑 零跑
A10 小型 SUV EV 5 3 月 26日上市 6.58-8.68

D19 大型 SUV EV/EREV 6/7 4 月 16日上市 21.98-26.98

长城汽

车

魏牌 V9X 大型 SUV PHEV 6 4 月 17日预售 预售 37.18~41.18

哈弗 哈弗猛龙 Plus 中大型 SUV PHEV
5（可选 7

座）
4月 18日预售

上汽 尚界 尚界 Z7/Z7T 中大型车 EV 5 3月 23日预售，4月 22 日上市 预售 22.98~31.98
预订量已破 6

万

赛力斯 问界 问界M6 中大型 SUV EV/EREV 5 3 月 23日预售，4月 22 日上市 预售 26.98~30.98
预订量已破 10

万

资料来源：汽车之家，各公司官方微信公众号，微博(比亚迪海洋张卓)，微博(方程豹熊甜波)，微博(仰望汽车胡晓庆)，微博(XP-何
小鹏)，微博(余承东)，各公司官方微博等，华源证券研究所
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1.1.六座新能源大型 SUV 供给持续增加：关注蔚来 ES9、理想
L9 Livis、小鹏 GX、零跑 D19、魏牌 V9X

六座新能源大型 SUV 供给持续增加。多家主机厂（计划）推出六座新能源大型 SUV（蔚

来 ES9、理想 L9 Livis、小鹏 GX、零跑 D19、魏牌 V9X），价格带覆盖 20~60 万元区间，

整体看这些车型普遍具备较高的续航里程，在舒适性&智能座舱配置等方面配置较全。此外，

多个高端车型在线控底盘上配置较多（例如理想 L9 Livis 将搭载全电控机械制动 EMB），且

部分主机厂搭载了自研的辅助驾驶芯片（如小鹏图灵芯片、理想马赫 100 芯片），这些自研

芯片普遍具备较高的算力。

图表 2：六座新能源大型 SUV 供给持续增加
蔚来 ES9 理想 L9 Livis 小鹏 GX 零跑 D19 魏牌 V9X

车款 行政豪华版 行政签名版 Livis 750 四驱旗舰 1585四驱旗舰 EV EREV

基本参

数

售价/万元 52.8（Baas 42） 58.8（Baas 48） 55.98 预售 39.98 预售 39.98 23.98-26.98 21.98-23.98
预售

37.18-41.18

级别 大型 SUV 大型SUV 大型 SUV 大型 SUV 大型 SUV 大型 SUV 大型 SUV 大型 SUV

动力类型 EV EV EREV EV EREV EV EREV PHEV

座位数 6 6 6 6 6 6/7 6/7 6

尺寸

长/mm 5365 5365 5255 5265 5265 5252 5252 5205/5299

宽/mm 2029 2029 2000 1999 1999 1995 1995 2025

高/mm 1870 1870 1810 1800 1800 1780 1780 1825

轴距/mm 3250 3250 3125 3115 3115 3110 3110 3050/3150

补能

电池能量/kWh 102 102 72.7 110 63.3 99.6-115 63.7-80.3 53.6~77.7

CLTC纯电续航里程

/km
620 600 420 750 430 620-720 400-500 310~470

WLTC纯电续航里

程/km
332 320 285-370 240~363

高压平台 900V 900V 800V 800V 800V 1000V 800V 400V/800V

智能驾

驶

辅助驾驶芯片 神玑NX9031
2 颗 神玑

NX9031
2 颗马赫 100 3 颗图灵 3颗图灵

1/2 颗高通骁

龙 8797

高通骁龙

8797
Thor-U

芯片算力
有效算力

2560TOPS
2250TOPS 2250TOPS

640/1280

TOPS
640TOPS 700TOPS

城市 NOA 预计支持 预计支持 √ √ √ √ √

激光雷达 3 3 4 0 0 1 1 1

操控

线控转向 √ √ √ √ √

后轮转向 √ √ 四轮转向 √(四轮转向） √(四轮转向） √

全电控机械制动

EMB
√

空气悬架 √ √ √ √ √ √（除最低配） √

驱动方式 四驱 四驱 四驱 四驱 四驱 四驱 四驱 四驱

其他

电动吸合车门 全车 全车 全车 全车 前排+后排
前排+后排（除

最低配）
全车

自动开合车门 √ √ √ √ 部分标配

前备箱容积/L 216 216 109 / 176 /

电动前备箱 √ √

感应前备箱 √ √

车侧脚踏板 电动 电动 电动 电动 电动

后排侧窗遮阳帘 电动 电动 手动 手动 手动 手动 手动

后排调光隐私玻璃 √ √ √

车载冰箱 √ √ √ √ √ √（除最低配） √

屏幕
后排液晶屏幕

8英寸+双16英

寸

8英寸+双 16英

寸
21.4 英寸 21.4 英寸

6英寸+21.4

英寸

6英寸/6 英寸

+21.4 英寸

17.3/21.4 英

寸

HUD AR-HUD AR-HUD AR-HUD AR-HUD AR-HUD AR-HUD HUD

座椅 零重力座椅 第二排 第二排
副驾驶+第二排

（右侧）

副驾驶+第二

排（右侧）

第二排右侧

（标配或无）

第二排右侧

（除七座）
第二排（右侧）

灯光 投影大灯
智能高清投影

大灯

智能高清投影

大灯

AI 数字投影大

灯

AI 数字投影大

灯

选配DLP投

影大灯

选配DLP投影

大灯(除最低

配）

资料来源：汽车之家，各公司官方微信公众号，华源证券研究所
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1.2.极氪 8X：限时权益后售价及配置具备较强竞争力

极氪 8X限时权益后售价具备竞争力，且产品力较强。极氪 8X 零售价 35.68~50.08 万元，

限时权益后限时售价 32.98~47.38 万元（权益含 1 万元超级置换金+5 千元保险补贴+1.2 万

元购置税补贴）。与竞品对比看，1）极氪 8X Ultra 55kWh 相较问界M8 25 款 Max+ 5 座版

售价更低，但高于蔚来 ES8 BaaS 后价格；2）极氪 8X在补能（900V）、操控性、其他配置

（如电动车侧脚踏板限时免费、配备自动开合车门等）上具备竞争优势。

图表 3：极氪 8X 限时权益后售价及配置具备较强竞争力
极氪 8X 问界M8 蔚来ES8

Ultra 55kWh
25款 Max+ 5 座版

（896线激光雷达）
26款六座行政豪华版

基本参数

指导价/万元
37.68

（限时权益后限时售价 34.98）
38.98

40.68

（BaaS 29.88）

级别 中大型 SUV 大型SUV 大型SUV

动力 PHEV EREV EV

尺寸

长/mm 5100 5190 5280

宽/mm 1998 1999 2010

高/mm 1780 1795 1800

轴距/mm 3069 3105 3130

座位 5（可选配 6） 5 6

补能

电池能量/kWh 55 53.4 102

CLTC纯电续航/km 318 310 635

高压平台 900V 900V

智驾
辅助驾驶芯片 Thor-U 神玑NX9031

激光雷达 1 4 3

操控 蠕行模式 √

其他

自动开合车门 √ 选装

电动车侧脚踏板 限时免费 选装

电动前备厢 √

副驾娱乐屏 √ √

后排控制多媒体 后排液晶屏幕 8+17英寸 选配后排投影系统 后排液晶屏幕 8+21.4 英寸

后排侧窗遮阳帘 电动 手动 手动

扬声器数量 29 19 27

热泵空调 √ √

车内香氛装置 √ √

资料来源：汽车之家，各公司官方微信公众号，华源证券研究所

1.3.智界 V9：鸿蒙智行旗舰 MPV

智界 V9 定位中大型MPV（车长 5359mm，轴距 3250mm），其亮点配置在于：1）搭

载二排超大吸顶屏（21.4 英寸）、首发一体“环宇”三联屏；2）搭载二排旋转座椅（支持

45度/90 度/180 度三种模式），搭载太空舒躺模式，更配备二排双零重力座椅；3）搭载 896

线双光路图像级激光雷达以及华为乾崑智驾 ADS 4.1；4）配备后轮转向，转弯半径低至 5.35m；

5）首发智能交互式侧门光毯。
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图表 4：智界 V9 定位中大型 MPV 图表 5：智界 V9 二排旋转座椅具备超大对坐空间

资料来源：智界汽车官方微博，华源证券研究所 资料来源：智界汽车官方微博，华源证券研究所

2.本周行业重点新闻

马斯克：特斯拉已完成 AI5 自驾芯片流片。特斯拉首席执行官马斯克宣布，特斯拉芯片

设计团队成功完成了下一代AI5 自动驾驶芯片的流片，AI6、Dojo 3 和其他芯片正在研发之中。

特斯拉预计将通过台积电生产 AI5 芯片，而更新一代的 AI6 芯片预计将使用三星电子的 2纳

米制程。由于三星的良率问题，AI6 的量产已经推迟了约六个月，最早也需等到 2027 年第四

季度。马斯克此前表示，AI5 芯片主要将用于擎天柱机器人和特斯拉的超级计算机集群，但

AI5 最初计划是被用于特斯拉的无人出租车项目。

东风天元智舱 Plus 平台搭载黑芝麻智能武当 C1296 芯片，打造首个本土舱驾一体量产

化平台。4月 15 日，黑芝麻智能宣布，东风天元智舱 Plus 舱驾一体量产化平台搭载其武当

C1296 芯片，双方达成平台级合作。作为首个本土舱驾一体量产化平台，天元智舱 Plus 以单

芯片同时支持智能座舱、L2+行车辅助及 FAPA 泊车功能，预计将率先搭载于东风集团旗下

标杆车型东风奕派 007，计划 2026 年内至 2027 年陆续实现多款车型规模化量产。

地平线将发布中国首个舱驾融合智能体芯片方案。4月 11 日，智能电动汽车发展高层论

坛（2026）在北京召开。地平线创始人兼 CEO余凯指出：地平线即将发布舱驾融合智能体

芯片方案——星空系列，推动汽车向智能体演进，依托物理 AI 时代的核心基础设施，以极致

创新推动技术普惠。

希迪智驾携手英国MMD集团联合研发无舱矿卡。4月 16 日，希迪智驾与全球矿业设备

领域领军企业MMD Group Limited 举行战略合作签约仪式。双方将以无人驾驶矿卡为核心，

展开联合研发、独家配套及全球商业化深度联动，携手打造适配全球矿山市场的无人驾驶解

决方案，助力全球矿山行业迈向智能化、绿色化、高效化发展新阶段。

今年以来汽车以旧换新超 167 万辆。4月 15 日，商务大数据监测显示，截至 4月 12 日，

2026 年消费品以旧换新销售额 5029.4 亿元，惠及 6977.7 万人次。分品类来看，截至 4 月

12 日，今年以来汽车以旧换新超 167 万辆，带动新车销售额超 2694.4 亿元。其中，汽车报
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废更新超 47.2 万辆，销售额超 606.9 亿元；汽车置换更新超 119.8 万辆，销售额超 2087.5

亿元。

3 月欧美多国电动汽车销量显著增长。受国际油价自 3月起持续高位运行影响，汽油和

柴油价格上涨，促使更多消费者转向电动汽车。2026 年 3 月全球电动汽车销量达 175 万辆，

环比增长 66%，同比增长 3%。在欧洲，3月电动汽车销量环比增长 72%，同比增长 37%，

纯电动汽车和插电式混合动力汽车销量均创历史新高。其中，英国销量同比增长 31%，法国

增长 69%，奥地利、比利时、意大利、葡萄牙和西班牙等国销量也刷新纪录。在美国，3月

电动汽车销量超过 10 万辆，为自 2023 年第三季度末联邦电动汽车税收抵免政策调整以来的

单月最高水平。

吉利汽车发布 i-HEV 混动技术，今年起品牌燃油车将全系混动化。4月 13 日，吉利汽

车发布新一代油电混动技术方案 i-HEV 混动。该技术可实现百公里综合油耗降至 2.22 升，

发动机热效率提升至 48.41%。吉利汽车表示，今年 i-HEV 技术将率先搭载在星瑞、星越 L、

第四代博越 L和第五代帝豪等多款中国星主销车型上，后续吉利燃油车产品均将普及 i-HEV

技术，实现全系产品混动化。

小鹏首款全尺寸旗舰 SUV车型GX开启预售。作为品牌首款全尺寸豪华 SUV，小鹏 GX4

月 15 日正式开启预售，预售价 39.98 万元起，4月 18 日全国展车陆续到店。

售价 21.98 万元起，零跑D19 豪华旗舰 SUV 上市。4月 16 日，零跑汽车旗下D系列首

款车型——零跑 D19 正式上市并开启交付，新车共推出 7款配置车型，官方指导价格区间为

21.98-26.98 万元。作为品牌旗舰级产品，D19 基于 LEAP4.0 技术架构打造，定位大型 SUV，

提供 6座与 7座两种空间布局。
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3.本周行业行情回顾

本周（04.13-04.17）汽车板块涨跌幅为+1.57%，沪深 300 指数+1.99%，周相对收益

-0.42pct。从细分板块看，汽车零部件、乘用车、商用车、摩托车及其他、汽车服务、港股

通汽车周度涨跌幅分别为+2.11%、+0.74%、-0.99%、+3.30%、+0.54%、+0.58%。

图表 6：本周汽车板块上涨 1.57%

资料来源：wind，华源证券研究所
注：为申万行业指数口径，周度涨跌幅数据范围取 2026.04.13-2026.04.17（下同）

图表 7：本周汽车板块涨跌幅相对沪深 300 跑输 0.42pct

资料来源：wind，华源证券研究所
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4.风险提示

1）行业景气度不及预期：若受政策退坡等因素影响，国内汽车行业景气度存在不及预期的风

险。

2）原材料涨价风险：若原材料面临持续涨价风险，或会对汽车行业盈利能力产生一定影响。

3）技术迭代不及预期：若智能驾驶、AI 等技术迭代不及预期，可能影响 AI 相关应用落地节

奏。
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