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业绩大超预期，营收及利润率高速增长 

—— 1Q26 业绩点评 2026 证 04 证 19 证 
 

核心观点   

⚫ 事件： 证证证证 2026 证证证证证证证证  

⚫ 1Q26 业绩超预期，归母净利润表现亮眼，行业高景气： 2026 证证证证证

证证证证证证 194.96 证证证证证 192.12 % 证证证证证证证证 57.35 证证证证

证 262.28 % 证证证 57.53% 证1Q26 证证证证证证证 46.06 % 证证证 9.36 pcts证

证证 1.58pcts 证证证证证证 32.40 % 证证证 7.07 pcts证证证 2.10pcts 证证证证

证证 32.57 % 证证证 10.09 pcts证证证 1.12 pcts证证证 1Q26 证证 156.72 证

证证证证证 14.88 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 人工智能投入仍在持续，高速率光模块出货量提升保障公司毛利率水平：

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

800G 证 1.6T 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 证证

证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证 800G  

/1.6T 证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证 证 

⚫ 投资建议： 证证 2026 证证证证 证证证证证证证证证 40% 证 6020 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025

证证 2.7% 证证 2026 证证 3.1% 证证 2031 证证证证 4.1% 证证证 2027 证证证

证证证证证 证 1.6T 证证证 证证证 800G 证证证 证证证证证证证 证证证证证证

证证证 证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证 证

证证证证证证 证证证证证 

证证 证证 证证证证证证 2026/2027/2028 证证证证证证证证证

316.95/659.82/943.34 证证证证证 193.55%/108.18%/42.97% 证证证 PE 证证

证 29.83 /14.33/10 .02 x证证证证证证 证证证证证证证证 

⚫ 风险提示： AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 

 

证证证证证证证证  

  2025A 2026E 2027E 2028E 

证证证证(证证证) 38,240 98,583 186,058 253,959 

证证证证证%  60.25 157.80 88.73 36.49 

证证证证证(证证证) 10,797 31,695 65,981 94,334 

证证证证证%  108.78 193.55 108.18 42.97 

证证证%  14.41 10.00 10.00 10.00 

证证证%  42.04 44.48 47.72 49.13 

证证 EPS(证) 9.72 28.53 59.38 84.90 

PE  87.57 29.83 14.33 10.02 

PB  31.77 15.65 7.67 4.48 

PS  24.73 9.59 5.08 3.72 
 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
 

 
中际旭创证证证证证证300308证 

推荐 维持评级 

 

 
分析师 

赵良毕 

证010 -80927619  

证zhaoliangbi_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证S0130522030003  

王思宬 

证021 -20252616  

证wangsicheng_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证S0130525070005  
  

 

市场数据 2026 证 04 证 17 证 

证证证证 300308  

A 证证证证(证) 851.00 

证证证证 4,051.43 

证证证(证证) 111,112 

证证证证 A 证(证证) 110,550 

证证 A 证证证(证证) 9,408 
 

 相对沪深 300 表现图 2026 证 04 证 17 证 

 
证证证证证证证证证证证证证证 

 
相关研究

1.证证证证证证证证证证证300308证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

2.证证证证证证证证证证证证-证证证证证300308证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

3.证证证证证证证证证证证证-证证证证证300308证证

AI 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  2 

附录： 

证证证证证证证 

资产负债表(百万元) 2025A 2026E 2027E 2028E 

证证证证 31,084 70,885 148,707 248,365 

证证 10,987 21,117 60,840 134,765 

证证证证 6,277 19,157 35,294 47,970 

证证证证证 152 822 1,550 0 

证证证证 134 219 370 478 

证证 12,681 28,128 48,636 62,794 

证证 854 1,443 2,017 2,358 

证证证证证 14,205 15,724 17,245 17,856 

证证证证 2,058 2,718 3,478 4,338 

证证证证 7,081 7,861 8,805 8,722 

证证证证 378 392 395 385 

证证 4,688 4,752 4,567 4,411 

证证证证 45,289 86,609 165,953 266,221 

证证证证 11,558 20,288 33,750 42,402 

证证证证 301 201 101 1 

证证证证 7,330 12,163 20,265 25,118 

证证 3,927 7,923 13,384 17,284 

证证证证证 2,109 2,715 3,030 2,975 

证证证证 510 710 810 510 

证证 1,599 2,005 2,220 2,465 

证证证证 13,668 23,003 36,780 45,378 

证证证证证证 1,856 3,177 5,926 9,856 

证证证证证证证证证 29,765 60,429 123,246 210,987 

证证证证证证证 45,289 86,609 165,953 266,221 
 

 

利润表(百万元) 2025A 2026E 2027E 2028E 

证证证证证 38,240 98,583 186,058 253,959 

证证证证 22,166 54,735 97,271 129,176 

证证证证证 78 197 372 508 

证证证证 226 769 1,395 1,854 

证证证证 761 2,356 3,944 5,155 

证证证证 1,615 4,683 8,373 11,174 

证证证证 183 -95 -219 -1,266 

证证证证证证 -126 2 2 0 

证证证证证证证证 14 0 0 0 

证证证证证证证 498 1,152 2,297 3,048 

证证证证 13,597 37,091 77,220 110,404 

证证证证证 10 10 10 10 

证证证证证 7 5 5 5 

证证证证 13,600 37,096 77,225 110,409 

证证证 2,020 4,081 8,495 12,145 

证证证 11,580 33,016 68,731 98,264 

证证证证证证 782 1,321 2,749 3,931 

证证证证证证证证 10,797 31,695 65,981 94,334 

EBITDA  14,717 38,225 78,455 110,733 

EPS 证证证 9.72 28.53 59.38 84.90 
 

 

主要财务比率 2025A 2026E 2027E 2028E 

证证证证证证证证 60.3%  157.8%  88.7%  36.5%  

证证证证证证证 124.7%  172.8%  108.2%  43.0%  

证证证证证证证证 108.8%  193.5%  108.2%  43.0%  

证证证 42.0%  44.5%  47.7%  49.1%  

证证证 30.3%  33.5%  36.9%  38.7%  

ROE  36.3%  52.4%  53.5%  44.7%  

ROIC  35.3%  50.3%  52.2%  43.6%  

证证证证证 30.2%  26.6%  22.2%  17.0%  

证证证证证证 43.2%  36.2%  28.5%  20.5%  

证证证证 2.69 3.49 4.41 5.86 

证证证证 1.52 2.06 2.93 4.34 

证证证证证证 1.03 1.49 1.47 1.18 

证证证证证证证 7.03 7.75 6.83 6.10 

证证证证证证证 4.30 5.62 6.00 5.69 

证证证证(证) 9.72 28.53 59.38 84.90 

证证证证证证证(证) 9.81 11.19 39.31 72.14 

证证证证证(证) 26.79 54.39 110.92 189.89 

P/E 87.57 29.83 14.33 10.02 

P/B 31.77 15.65 7.67 4.48 

EV/EBITDA  63.62 24.23 11.30 7.34 

PS  24.73 9.59 5.08 3.72 
 

 

现金流量表(百万元) 2025A 2026E 2027E 2028E 

证证证证证证证 10,896 12,438 43,674 80,161 

证证证 11,580 33,016 68,731 98,264 

证证证证 934 1,224 1,449 1,590 

证证证证 162 5 3 1 

证证证证 -379 -986 -1,954 -2,540 

证证证证证证 -2,029 -21,804 -25,745 -19,917 

证证 629 983 1,190 2,762 

证证证证证证证 -2,619 -1,910 -1,104 419 

证证证证 -2,752 -1,710 -2,167 -1,291 

证证证证 21 -660 -660 -610 

证证 113 460 1,724 2,320 

证证证证证证证 -2,144 -398 -2,847 -6,654 

证证证证 -1,124 -100 -100 -100 

证证证证 -96 200 100 -300 

证证 -923 -498 -2,847 -6,254 

证证证证证证 5,956 10,130 39,723 73,925 
 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  3 

分析师承诺及简介  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

赵良毕，通信 &中小盘首席分析师 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2022 证证证证证证证证证证 8 证证证证证证证证

证证证证证证 6 证证证证证证证证证证证 2018/2019 证证证证证证证 II-证证证证证证证证证证证证证证证证 2020 证证证 Wind 证证

证证证证证证证证证证证证证证证 2022 证 Choice 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

王思宬，通信行业分析师。 证证证证证证证证 2022 证证证证证证证证证证 5 证证证证证证证证  

免责声明 

  证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

评级标准 

评级标准   评级  说明  

证证证证证证证证证证证证 6 证 12 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 A 证证

证证证证 300 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 50 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 10% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证10% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 20% 证证  

证证证证证  证证证证证证证证证 5% 证20% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证5% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

联系 

证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证  

证证证证证证证证证 3088 证证证证证 20 证 证证证证证 证证证  0755-83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn  

  证  证  0755 -83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 99 证证证证证 31 证 证证证证证 证  证  021-60387901  lincheng_yj@chinastock.com.cn  

  证证证  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 8 证证 1 证证证证证证证证 证证证证证 证  证  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn  

  证  证  010-80927755  chuying_yj@chinastock.com.cn  
 

证证证证证www.chinastock.com.cn   
 


