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投 资 要 点

台积电预计今年资本支出近560亿美元

近期，台积电公布了2026年第一季度财报，显示第一季度合并营收1.134万亿新台币，同比增长35.1%，净利
润5725 亿元新台币，同比增长58.3%。按美元计算，第一季度台积电营收359亿美元，同比增长40.6%，毛利
率66.2%，同比增长7.4个百分点。在业绩说明会上，管理层释放更激进的资本支出预计。管理层称，今年实际
的资本支出将处于此前给出的指引的上端，即接近560亿美元。

谷歌云年度大会召开在即，锚定企业级AI落地 TPU架构革新成看点

4月22日至24日，Google Cloud Next 26将在美国内华达州拉斯维加斯举行，聚焦AI+云基础设施。从演讲主
题来看，本次大会围绕企业级智能体、大模型Gemini企业化、算力底层革新、安全与行业落地四大方向展开，
直指B端AI工具落地。Agentic AI为本届大会第一主题，谷歌重点推动AI从对话式升级为可自主规划、跨系统执
行复杂任务的工作流AI。Gemini企业版迎来全栈能力升级，深化多模态功能，深度嵌入Google Workspace各
类应用。AI算力基础设施方面，新一代TPU v8架构有望发布，谷歌称，观众将深入了解谷歌下一代TPU、GPU
和Arm系统的路线图。

建议关注：中微公司、拓荆科技、ASMPT、天孚通信、沪电股份。
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重点关注公司及盈利预测

资料来源：Wind，华鑫证券研究（注：“未评级”盈利预测取自万得一致预期，港股股价和EPS货币单位为港元） 
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公司代码 名称
2026-04-17

股价
EPS PE

投资评级
2025 2026E 2027E 2025 2026E 2027E

688012.SH 中微公司 314 3.40 5.18 7.14 92.35 60.66 43.98 未评级

688072.SH 拓荆科技 390.34 3.33 6.07 8.74 117.22 64.30 44.68 未评级

002463.SZ 沪电股份 97.66 1.99 2.61 3.25 49.08 37.42 30.05 买入

0522.HK ASMPT 138.1 2.48 3.78 5.11 55.69 36.53 27.03 买入

300394.SZ 天孚通信 379.28 2.59 4.18 5.53 146.44 90.74 68.59 买入



风 险 提 示

中美“关税战”加剧风险

中美科技竞争加剧风险

产先进制程进度不及预期风险

AI模型大厂资本开支不及预期风险
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01 算力板块周度行情分析
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跨行业比较，4月13日-4月17日当周，申万一级行业涨跌呈分化的态势。其中电子行业上涨5.95%，位列第3
位；通信行业上涨8.40%，位列第1位。

图表2：4月13日-4月17日申万一级行业周涨跌幅比较（%）

1.1、申万一级行业周涨跌幅
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资料来源：wind，华鑫证券研究
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跨行业比较，4月13日-4月17日当周，估值前三的行业为综合行业，国防军工和计算机，其中电子、通信行业
的市盈率分别为72.97，64.08。

图表3：4月13日-4月17日申万一级行业市盈率比较

1.2、申万一级行业估值水平
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资料来源：wind，华鑫证券研究
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AI算力相关细分板块比较，4月13日-4月17日当周，AI算力相关细分板块大部分呈上涨态势。其中，通信网络
设备及器件板块涨幅最大，达到11.45%。其他计算机设备板块涨幅最小，达到3.01%。估值方面，数字芯片
设计、其他电源设备、通信网络设备及器件板块估值水平位列前三。

图表4：4月13日-4月17日AI算力相关细分板块周涨跌幅比较
（%）

图表5：4月13日-4月17日AI算力相关细分板块市盈率比较

1.3、AI算力细分板块周度行情梳理
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资料来源：wind，华鑫证券研究
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上周申万一级行业资金流向情况：

上 周 通 信 板 块 主 力 净 流 出 
102.59亿元，主力净流入率为-
1.01%，在31个申万一级行业
中排第28名；电子板块主力净
流出131.51亿元，主力净流入
率为-0.56%，在31个申万一级
行业中排14。

图表6：4月13日-4月17日申万一级行业资金流向情况

1.4、申万一级行业板块资金流向
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资料来源：wind，华鑫证券研究

行业 主力流入额(万元) 主力流出额(万元) 主力净流入额(万元) 主力净流入率(%) 连续流入天数

SW房地产 2,984,294.14 2,895,246.49 89,047.66 0.95 2

SW交通运输 3,165,840.28 3,058,548.80 107,291.49 0.90 5

SW银行 3,372,927.23 3,324,556.83 48,370.41 0.49 2

SW商贸零售 2,130,170.52 2,097,032.56 33,137.97 0.39 1

SW有色金属 29,500,715.59 29,338,386.30 162,329.29 0.21 -1

SW食品饮料 3,961,416.77 3,951,478.35 9,939.11 0.08 -1

SW建筑材料 4,689,859.85 4,709,369.40 -19,509.55 -0.14 -1

SW综合 749,938.62 756,160.39 -6,221.78 -0.26 1

SW轻工制造 3,789,275.67 3,825,450.98 -36,175.31 -0.26 1

SW汽车 12,405,341.90 12,557,803.00 -152,462.27 -0.38 -1

SW非银金融 7,513,295.67 7,591,431.22 -78,135.55 -0.38 -1

SW公用事业 8,143,727.25 8,261,564.33 -117,837.09 -0.43 -4

SW钢铁 2,302,566.36 2,334,624.98 -32,058.62 -0.43 -1

SW电子 99,795,183.67 101,110,304.12 -1,315,120.45 -0.56 2

SW建筑装饰 5,702,678.68 5,813,789.63 -111,110.95 -0.58 -3

SW煤炭 1,360,229.17 1,393,063.20 -32,834.03 -0.61 -3

SW基础化工 18,214,992.01 18,618,511.14 -403,519.13 -0.69 -1

SW国防军工 13,851,758.52 14,151,493.98 -299,735.46 -0.73 -3

SW环保 3,981,878.31 4,074,373.73 -92,495.43 -0.79 -1

SW家用电器 4,582,989.14 4,690,018.27 -107,029.13 -0.81 -2

SW石油石化 3,349,290.55 3,445,713.27 -96,422.72 -0.82 -4

SW美容护理 387,843.24 401,929.86 -14,086.63 -0.82 -2

SW计算机 23,630,116.29 24,286,042.19 -655,925.91 -0.92 -1

SW电力设备 54,093,522.79 55,475,429.66 -1,381,906.87 -0.94 -3

SW纺织服饰 1,586,026.47 1,645,169.79 -59,143.32 -0.96 -3

SW医药生物 17,966,664.60 18,580,113.32 -613,448.72 -0.97 -2

SW机械设备 29,376,875.53 30,225,989.17 -849,113.64 -0.98 1

SW通信 47,291,265.87 48,317,160.18 -1,025,894.31 -1.01 2

SW社会服务 1,801,830.99 1,900,001.03 -98,170.03 -1.49 -3

SW传媒 9,315,510.10 9,765,854.64 -450,344.54 -1.63 -1

SW农林牧渔 3,631,715.36 3,851,978.21 -220,262.85 -1.85 -3
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AI算力相关板块资金流向情况：
上周集成电路封测板块主力净流入9.85亿元，主力净流入率为1.47%，在8个子行业中排第1名；其他计算机
设备板块主力净流出24.16亿元，主力流入率为-1.89%，在8个子行业中排第8名｡

图表7：4月13日-4月17日AI算力相关行业资金流向情况

1.5、AI算力细分板块资金流向
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资料来源：wind，华鑫证券研究

行业 主力流入额(万元) 主力流出额(万元) 主力净流入额(万元) 主力净流入率(%) 连续流入天数

SW集成电路封测 2,165,069.82 2,066,600.27 98,469.55 1.47 2.00

SW集成电路制造 2,528,012.22 2,504,820.97 23,191.25 0.36 1.00

SW通信终端及配件 2,730,330.10 2,709,998.38 20,331.72 0.26 1.00

SW数字芯片设计 27,328,340.97 27,659,866.36 -331,525.39 -0.61 -1.00

SW印制电路板 19,673,272.28 20,196,627.09 -523,354.81 -1.23 1.00

SW通信网络设备及器件 32,150,490.52 33,024,835.59 -874,345.07 -1.50 2.00

SW其他电源设备Ⅲ 3,672,547.01 3,811,158.54 -138,611.53 -1.52 -3.00

SW其他计算机设备 4,264,644.57 4,506,271.52 -241,626.96 -1.89 -2.00
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随着 5G 通信、人工智能、大数据中心、汽车电动化和智能化等新兴技术的快速发展对 PCB 的需求在数量和
质量上都提出了更高要求。例如，5G 基站建设需要大量高频、高速 PCB 板以实现信号的高速传输；汽车智
能化使得汽车电子系统日益复杂，对车用 PCB 的可靠性和性能要求大幅提升。
过去几十年，PCB 产业经历了从欧美向日本、台湾地区，再向中国大陆的转移过程。目前，中国大陆已成为
全球最大的 PCB 生产基地，拥有完整的产业链和成本优势。未来，随着新兴市场的崛起，产业可能进一步向
具有成本和技术优势的地区转移，同时供应链也将更加多元化和区域化。
PCB 行业呈现出一定的集中化趋势，头部企业在技术研发、资金实力、客户资源等方面具有明显优势，能够
更好地应对市场变化和竞争挑战。头部企业通过不断扩大产能、提升技术水平和拓展市场份额，进一步巩固了
其市场地位。
中低端PCB市场，由于进入门槛相对较低，竞争较为激烈，企业主要通过价格战来争夺市场份额。而在高端市
场，如高多层板、高频高速板、封装基板等领域，技术壁垒较高，企业需要不断投入研发，提升产品质量和性
能，以差异化竞争获取市场份额。
中国台湾拥有完善的PCB产业链，从上游的覆铜板、铜箔、玻纤布等原材料生产，到中游的PCB制造，再到下
游的电子组装和应用，包括终端客户的认证等各方面都具备很强的优势和竞争力。完善的产业链配套体系使得
台湾 PCB产业在全球范围内都具有很强的竞争力。因此，中国台湾PCB产业链上下游公司的营收具备一定的
代表性，反映行业的发展趋势和景气度。
中游PCB厂商：从长期的维度来看，2023-2025年PCB行业经历了从衰退到复苏的阶段。2023年全年大部分
月份营收同比增长率为负，行业处于衰退状态。但从2024年开始，同比增长率逐渐转正，行业进入复苏阶段，
并在2025年行业整体实现了较为稳定的增长。这表明 PCB行业经历了一段下行时期之后，逐渐走出低谷，迎
来了新的发展机遇。

1.6、AI算力：PCB板块行情复盘
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从中期的维度来看，对比2024年和2025年的数据可以发现，行业从2024年初开始逐步复苏。2024 年 1 月
台湾PCB厂商营收为 622.53 亿新台币，同比增长7.05%。2025年，台湾PCB厂商营收规模进一步扩大，增
长率也保持在较高水平。尽管行业整体呈现增长趋势，但增长速度并不稳定。在2024年和2025年中，同比增
长率都有较大幅度的波动，2024年2 月增长率为- 9.21%，之后又逐渐回升；2025年1月为- 0.99%，而
2025年2月增长率为26.53%。波动的增长率反映出潜在的市场需求变化、季节性变化以及原材料价格波动等
因素的影响。
从短期来看，下游AI算力需求旺盛带动AI-PCB需求提升。2025年各月营收当月值整体处于较高水平，除 
2024年2月为472.82亿新台币外，其余月份均在500亿新台币以上，且有个别月份超过 800 亿新台币。2025
年11月，中国台湾PCB厂商营收达到774.72亿新台币，同比增长11.86%。2026年2月营收当月值达到
663.98亿新台币，同比增长11.01%

图表8：2023-2026年中国台湾印制电路板厂商营收及同比增速(亿新台币)

1.6、AI算力：PCB板块行情复盘
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资料来源：wind，华鑫证券研究
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上游PCB基材厂商：5G、人工智能、汽车电子等新兴产业的发展对PCB上游基材提出新的要求，市场对于高
频高速覆铜板和铜箔等材料的需求升级，M8-M9高频高速覆铜板和低表面粗糙度电子铜箔成为高端AI服务器
的刚需。通常来说，PCB 上游基材的市场需求存在一定的季节性变化，第一季度通常是需求淡季，第四季度
可能是需求旺季。
从最新的数据来看，2026年3月，中国台湾PCB原料厂商实现营收542.88亿新台币，同比增长27.38%，环比
上涨37.05%；中国台湾铜箔基板厂商实现营收472.16亿新台币，同比增长28.50%，环比上涨36.04%。

图表9：2023-2026年台湾印制电路板原料厂商营收及增速（亿新台币） 图表10：2023-2026年台湾铜箔基板厂商营收及增速（亿新台币）

1.6、AI算力：PCB板块行情复盘
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资料来源：wind，华鑫证券研究
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中国台湾电子布厂商实现营收51.82亿新台币，同比上升19.81%，环比上涨55.07%；中国台湾电子铜箔厂商
实现营收8.61亿新台币，同比增长42.81%；环比增长1.15%。

图表11：2023-2026年台湾电子布厂商营收及增速（亿新台币） 图表12：2023-2026年台湾电子铜箔厂商营收及增速（亿新台币）

1.6、AI算力：PCB板块行情复盘
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资料来源：wind，华鑫证券研究
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2.1、行业动态整理

AI算力革命驱动，A股后道封测设备赛道开启高增长周期

全球半导体产业正迎来由AI算力革命驱动的新一轮增长周期，后道封测设备赛道更是一跃成为全行业增长的核
心引擎。国际半导体产业协会（SEMI）最新数据显示，2025年全球半导体设备出货额攀升至1351亿美元，同比
增长15%，创下历史新高；其中后端设备增长动能尤为强劲，组装和封装设备销售额全年同比增长21%，测试设
备销售额更是同比激增55%，远超此前市场48.1%的增长预期。
在AI算力需求持续爆发、HBM（高带宽内存）产线大规模扩产、Chiplet与2.5D/3D先进封装技术加速渗透的多
重驱动下，国内半导体后道封测设备行业正步入“技术升级与国产替代深度融合”的黄金发展期。A股相关上
市公司密集加码布局，前道设备龙头跨界延伸补齐产业链短板，细分赛道龙头业绩与产能双高增，共同推动国
产设备在全球封测产业格局中实现跨越式突破。
在行业高景气的推动下，A股半导体设备厂商开启了全产业链布局，前道平台型龙头加速向后道封测领域延伸，
细分赛道龙头则凭借技术突破实现业绩与订单的双重爆发，形成了多点开花的国产替代格局。
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2.2、行业动态整理

我国最大规模科学智能计算集群投入使用

新闻联播报道，4月14日，我国最大规模科学智能计算集群在位于郑州的国家超算互联网核心节点投入使用。

这标志着我国在人工智能驱动科学研究算力基础设施领域实现关键突破，将助力我国抢占人工智能产业应用制
高点。

当前，人工智能驱动科学研究，已成为全球科技竞争的制高点，其规模化落地离不开高端普惠算力的支撑。今
年2月5日，国家超算互联网核心节点率先上线试运行，初期开放由超3万张国产AI加速芯片组成的超级计算集
群，提供大规模AI算力；4月14日，AI加速芯片升级到6万张，推动超算互联网构建起国内最大规模的科学智
能计算基础设施，并启动“超级科学计算智能体”战略。

据了解，该核心节点构建了“数算模用”一体化国产普惠生态，汇聚多元数据集及工具、上千款开源大模型，
可实现快速部署开发。在超算互联网平台上，用户只需通过自然语言提出需求，通过“超级科学计算智能体”
便可自动拆解任务、调用模型、调度算力，完成端到端交付，科研任务完成时间将极大缩短。

该集群的建成，实现了从通用人工智能到人工智能驱动科学研究的全栈超智融合能力升级，为全国算力统筹提
供了可复制经验。未来，该基础设施将持续坚持开放路线，覆盖科研与产业全场景，提供普惠易用的服务，助
力我国在人工智能领域实现更大突破，抢占全球科技竞争先机。
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2.3、行业动态整理

佰维存储2026年Q1营收增341.53%，受益AI算力爆发与新兴端侧业务增长

2026年4月15日，佰维存储发布2026年第一季度报告。
报告显示，本季度公司营业收入681,425.19万元，上年同期为154,333.40万元，同比增长341.53%；利润总
额338,368.01万元，上年同期为 - 26,250.68万元；归属于上市公司股东的净利润289,897.45万元，上年同期
为 - 19,749.75万元。基本每股收益6.21元/股，上年同期为 - 0.46元/股；稀释每股收益5.96元/股，上年同期
为 - 0.46元/股；加权平均净资产收益率41.98%，较上年同期增加50.37个百分点。
业绩增长主要原因包括：一是受益于AI算力爆发，存储行业进入高景气周期，市场需求旺盛推动产品价格上
涨，公司拓展全球头部客户，实现业务突破；二是公司在智能穿戴等AI新兴端侧领域有差异化竞争优势，
ePOP等产品被知名企业应用，2026年第一季度AI新兴端侧存储产品收入约11.75亿元，同比增长496.45%，
环比增长53.19%；三是报告期内公司加大研发投入，研发费用同比增加26.78%；四是剔除股份支付费用后，
归属于上市公司股东的净利润大幅提高；五是经营活动产生的现金流量净额为负，主要系经营性采购支出增
加。
非经常性损益项目合计8,250.40万元。报告期末，公司总资产2,447,964.75万元，较上年度末增长57.72%；
归属于上市公司股东的所有者权益851,209.15万元，较上年度末增长56.47%。
股东信息方面，报告期末普通股股东总数90,340人，表决权恢复的优先股股东总数为0人。前10名股东中，
孙成思持股83,657,800股，持股比例17.77%；华芯投资管理有限责任公司 - 国家集成电路产业投资基金二期
股份有限公司持股25,731,779股，持股比例5.47%等。
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2.4、行业动态整理

铭剑电子完成数千万元A轮融资，系高频高速测试测量设备商

近日，国内高频高速测试测量设备领域核心企业铭剑电子宣布，已成功完成数千万人民币A轮融资。本次募集
的资金将重点投向两大方向：一是推进高速信号测试设备的研发迭代；二是扩大高频测试设备产能。同时，
资金还将助力铭剑电子进一步渗透AI算力互联、航天航空领域的测试业务。
铭剑电子成立于2008年，总部位于上海，是国家高新技术企业、上海市“专精特新企业”。作为高频高速测
试测量设备领域的革新者，铭剑电子专注于该领域的技术研发与产品创新，是全球仅有的三家具备DC-

500GHz信号测试自主开发能力的厂商之一。公司创新性采用软件定义仪表架构，实现测试机台与模块化仪表
的灵活组合，通过全栈自研达成从射频到太赫兹频率的全面覆盖。依托从芯片级到系统级的全栈自研体系，
铭剑电子在硬件架构、软件平台、核心芯片及系统设计等方面实现多项关键突破，有效降低高端测试仪器成
本并提升测试效率，其产品已广泛应用于AI算力、航天航空、5G-A/6G无线通信等多个高增长赛道。
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3.1、公司公告整理

中际旭创：第五届董事会第三十次会议决议公告

中际旭创股份有限公司（以下简称“公司”或“中旭创”）第五届董事会方式第三十一次会议（以下简称
“本次会议”）通知于2026年4月10日以传真、电子邮件等方式发出，并于2026年4月16日上午9:30以通

讯召开，会议由董事长刘会议的召开及表决程序符合《公司法》等法律、行政法规、部门道德、规范性文
件及《公司会议章程》的有关规定，合法有效。会议审议通过以下议案：
一、审议通过了《关于公司2026年第一季度报告的议案》
公司根据《公司法》《公司章程》《上市公司信息披露管理办法》及相关规定，编制了《中国际旭创2026

年第一季度报告》，报告真实、准确、完整反映了公司的实际情况，不存在任何歪曲事实、虚假陈述或者
其他重大遗漏。具体内容详见公司在中国证监会指定创业板上市公司信息披露网站巨潮资讯网上披露的
《中国际旭创2026年第一季度报告》。
投票结果：8票赞成、0票反对、0票弃权。
二、备查文件
1、中国际旭创第五届董事会第三十次会议决议。
特此公告
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3.2、公司公告整理

通富微电：董事会关于独立董事独立性情况的专项意见

一、董事会会议召开情况
通富微电子（以下简称“公司”）第八届董事会第十七次会议，于2026年3月13日以电子邮件的方式发出会议通
知，各位董事已知悉与所议事项相关的必要信息，公司第八届董事会第十七次会议于2026年3月20日以通讯方
式召开。公司全体9名有关各方缺乏了投票权，会议实际有效讨论了票9票。会议召开符合有关法律、行政法规、
部门部门、规范性文件和公司章程的规定。
二、董事会会议审议情况
审议通过了《关于为下属控制企业提供保护的议案》
钜天投资有限公司（以下简称“钜天投资”）为公司关联持股的全资附属机构，具备周期性的能力，公司为钜天
投资提供能够满足正常经营及资金需要，不存在与《公司法》、中国证监会相关规定及《公司章程》相欠的情
况，公司在公司可控的范围内确实提供了稳健的财务风险，不影响其正常运转和业务开展公司董事会同意公司
为钜天投资提供不超过人民币14亿元（或其他货币的等值额）的担保，方式包括不限于信用担保、保函担保、
质押或抵押或抵押担保、融资租赁担保等；同意公司董事长石磊先生自董事会通过之日起，根据钜天投资的实
际需要，在上述上限内签署担保合同及相关法律文件。
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3.3、公司公告整理

依米康：关于向特定对象发行股票申请获得中国证监会同意注册批复的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，不存在误导性报道、虚假性陈述或重大遗漏。
依米康科技集团（以下简称“公司”）于近日收到中国证券监督管理委员会出具的《关于同意米康科技集团股
份有限公司向特定对象发行股票注册股份有限公司的批复》（证监许可【2026】826号），批复的主要内容如
下：
1、同意您公司向特定对象发行股票的注册申请。
2、贵公司本次发行应严格按照报送深圳证券交易所的申报文件和发行方案实施。
3、本批复自同意注册之日起12个月内有效。
4、自同意注册之日起至本次发行结束前，您公司如发生重大事项，应及时报告深圳证券交易所并按有关规定
处理。
公司董事会将根据上述文件和相关法律法规的要求及公司股东的授权，在规定的期限内办理本次针对特定对象
发行股票相关问题，并及时履行信息披露义务。
特此公告。
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3.4、公司公告整理

奥飞数据：董事会关于独立董事独立性自查情况的专项报告

根据《公司上市公司独立董事管理办法》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第2号——创业板上市公司
规范运作》《广东奥飞数据科技股份有限公司章程》（以下简称“公司章程”）及《广东奥飞数据科技股份有
限公司独立董事细则》等相关规定，并结合独立董事出具的《独立董事独立性自查情况表》，广东奥飞数据科
技股份有限公司（以下简称“公司”或“奥飞数据”）董事会对公司在任独立董事李刚先生、金泳锋先生、康
海文先生的独立性情况进行评估，并出以下针对性意见：
经纬独立董事李刚先生、金泳锋先生、康海文先生的办公经历以及签署的相关自查文件等内容，公司董事会认
为：上述人员未在公司担任除独立董事以外的任何职务，也未在公司主要股东担任任何职务，与公司以及主要
股东、实际控制人之间存在不利害或其他可能妨碍公司独立董事关系符合《上市公司独立董事管理办法》《深
圳证券交易所上市公司自监管指引第2号——创业板上市公司规范运作》等相关法律法规及《公司章程》中对
独立董事独立性的相关要求。
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风 险 提 示
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中美“关税战”加剧风险

中美科技竞争加剧风险

产先进制程进度不及预期风险

AI模型大厂资本开支不及预期风险
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何鹏程：悉尼大学金融硕士，中南大学软件工程学士，曾任职德邦证券研究所，2023
年加入华鑫证券研究所。专注于半导体、PCB行业。

张璐：早稻田大学国际政治经济学学士，香港大学经济学硕士，2023年加入华鑫证券
研究所，专注于光通信、存储等领域研究。

石俊烨：香港大学金融硕士，新南威尔士大学精算学与统计学双学位，研究方向为
PCB方向。
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