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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周沪深 300上涨 1.99%，创业板指上涨 6.65%，申万通信行业指数上

涨 8.4%，分别跑赢沪深 300 和创业板指 6.41 和 1.74 个百分点，在申

万各一级行业中排名第 1位。上周，央视报道，国内多家光纤生产企业

一季度产销量大幅增长，部分规格产品价格涨幅高达 650%，在手订单

排产已延伸至 2027年第一季度。我们认为在 AI应用规模化落地、词元

调用量激增的背景下，AI 基础设施的建设仍将持续，算力需求预计保

持高景气度。光通信等算力产业链的核心环节头部厂商产能仍然紧张，

存在供需缺口，将有利于国产算力企业。而光纤光缆作为重要介质之一

有望维持量价齐升的高景气态势，建议继续关注国内头部的光模块、光

纤光缆企业、上游核心设备及零部件公司、处于英伟达及谷歌产业链供

应链的核心厂商及中高端光芯片等关键环节的国产替代需求。纽约数据

提供商 Ornn的数据显示，近几个月来，英伟达全系列 GPU在云端数据

中心的现货租赁价格均大幅上涨，我们认为算力租赁市场有望维持高景

气度和价格增长态势，建议关注布局 AI云平台、智算中心等算力租赁

核心环节的领先企业。此外，谷歌云 Next 26 大会即将于 2026年 4月

22日-24日召开，将聚焦“智能体”与“规模化”引领产业实践新范式

等主题，建议关注谷歌链相关企业的投资机遇。中长期视角下，继续把

握 AI算力产业链和空地一体化的双核心主线投资机遇。 

投资要点： 

产业动态：（1）光纤：据央视报道，国内多家光纤生产企业一季度产

销量大幅增长，部分规格产品价格涨幅高达 650%，在手订单排产已延

伸至 2027年第一季度。（2）人工智能：IDC近期指出，亚太区域在 AI

领域的支出到 2029年将达 3700 亿美元，是 2024年水平（730 亿美元）

的 5 倍有余，复合年增长率(CAGR)达 38.4%。在这 3700 亿美元支出中，

生成式 AI 将占据 47.4%，即约 1750 亿美元；生成式 AI 的 CAGR 高达

68.2%。而从应用场景划分，AI基础设施提供是最大单项，约占总支出

的 39%。（3）算力租赁：纽约数据提供商 Ornn的数据显示，近几个月

来，英伟达全系列 GPU 在云端数据中心的现货租赁价格均大幅上涨。

Ornn Compute 价格指数显示，英伟达最先进的 Blackwell 系列芯片单

小时租金已达 4.08 美元，较两个月前的 2.75 美元上涨 48%。（4）服

务器：TrendForce表示通用服务器增长受限，下调 2026 年整体服务器

出货增幅预估至+13%。 

行业估值：从估值情况来看，申万通信行业 2026 年 4 月 17 日 PE-TTM

为 31.33倍，高于 2023-2025 年历史 PE-TTM的均值 22.00倍。 

风险提示：中美科技摩擦；地缘政治风险；算力产业需求不及预期；技

术突破不及预期，市场竞争加剧。 
   

 [Table_Chart] 行业相对沪深 300 指数表现 

 

数据来源：聚源，万联证券研究所 
 

 [Table_ReportList] 相关研究 

海内外卫星通信产业发展持续推进，国产算

力建设有望提速 

海内外加码布局太空算力，继续关注 AI 光

互联产业链 

继续关注光模块的代际升级以及液冷等散

热产品的技术和渗透率提升 
 

 

[Table_Authors] 分析师: 夏清莹 
执业证书编号： S0270520050001 

电话： (0755) 8322 3620 

邮箱： xiaqy1@wlzq.com.cn 
 

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

160%

180%

通信 沪深300

证
券
研
究
报
告 

 

行
业
跟
踪
报
告 

行
业
研
究 

 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告 
 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 2 页 共 6 页 
 

$$start$$ 

正文目录 

1 行业周观点 ....................................................................................................................... 3 

2 市场行情回顾 ................................................................................................................... 3 

3 产业动态 ........................................................................................................................... 4 

3.1 光纤：国产光纤全球爆单，价格暴涨 650%，企业排产已至明年一季度 ..... 4 

3.2 人工智能：IDC 预测亚太 2029 年 AI 支出将达 3700 亿美元，是 2024 年的 5

倍 ................................................................................................................................... 5 

3.3 算力租赁：英伟达全系列 GPU 在云端数据中心的现货租赁价格均大幅上涨

 ....................................................................................................................................... 5 

3.4 服务器：TrendForce 表示通用服务器增长受限，下调 2026 年整体服务器出

货增幅预估至+13% ..................................................................................................... 5 

4 风险提示 ........................................................................................................................... 5 

 

图表 1： 沪深 300、创业板指、申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） .................. 3 

图表 2： 沪深 300、创业板指、申万一级行业指数涨跌幅（%）（2026 年初至 2026 年

4 月 19 日） .......................................................................................................................... 4 

图表 3： 申万通信行业估值情况（PE-TTM，单位：倍） ............................................ 4 

 
 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告 
 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 3 页 共 6 页 
 

1    行业周观点 

上周，央视报道，国内多家光纤生产企业一季度产销量大幅增长，部分规格产品价格

涨幅高达650%，在手订单排产已延伸至2027年第一季度。我们认为在AI应用规模化落

地、词元调用量激增的背景下，AI基础设施的建设仍将持续，算力需求预计保持高景

气度。光通信等算力产业链的核心环节头部厂商产能仍然紧张，存在供需缺口，将有

利于国产算力企业。而光纤光缆作为重要介质之一有望维持量价齐升的高景气态势，

建议继续关注国内头部的光模块、光纤光缆企业、上游核心设备及零部件公司、处于

英伟达及谷歌产业链供应链的核心厂商及中高端光芯片等关键环节的国产替代需求。

纽约数据提供商Ornn的数据显示，近几个月来，英伟达全系列GPU在云端数据中心的

现货租赁价格均大幅上涨，我们认为算力租赁市场有望维持高景气度和价格增长态

势，建议关注布局AI云平台、智算中心等算力租赁核心环节的领先企业。此外，谷歌

云Next 26大会即将于2026年4月22日-24日召开，将聚焦“智能体”与“规模化”引

领产业实践新范式等主题，建议关注谷歌链相关企业的投资机遇。 

中长期视角下，继续把握AI算力产业链和空地一体化的双核心主线投资机遇。AI算力

产业链建议关注：1）资本开支加码对AI算力基础设施建设的促进作用；2）智算中心

的加速建设以及液冷等绿色节能技术装备使用率提升带来的投资机遇；3）AI新基建

稳步推进，对高速光模块、光纤光缆等光通信领域的需求提振。空地一体化建议关注：

1）卫星互联网产业链上游的成本降低和技术突破；2）“千帆星座”和“国网星座”

等我国低轨卫星的加速部署；3）手机直连卫星及车联卫星市场的应用落地。 

2    市场行情回顾 

申万通信行业跑赢沪深300和创业板指，周涨跌幅位于申万31个一级行业首位。上周

沪深300上涨1.99%，创业板指上涨6.65%，申万通信行业指数上涨8.40%，分别跑赢沪

深300和创业板指6.41和1.74个百分点，在申万各一级行业中排名第1位。 

图表1：沪深 300、创业板指、申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

申万通信行业2026年初至4月19日累计上涨32.25%，位于申万31个一级行业上游。

2026年初至4月19日，沪深300上涨2.13%，创业板指上涨14.83%，申万通信行业指数
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上涨22%，分别跑赢沪深300和创业板指30.11和17.41个百分点，在申万各一级行业中

排名第1位。 

图表2： 沪深 300、创业板指、申万一级行业指数涨跌幅（%）（2026 年初至 2026 年 4 月 19 日） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

行业估值高于历史中枢水平。从估值情况来看，申万通信行业2026年4月17PE-TTM为

31.33倍，高于2023-2025年历史PE-TTM的均值22.00倍。 

图表3：申万通信行业估值情况（PE-TTM，单位：倍） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

3    产业动态 

3.1  光纤：国产光纤全球爆单，价格暴涨 650%，企业排产已至明年一季

度 

据央视报道，国内多家光纤生产企业一季度产销量大幅增长，部分规格产品价格涨幅

高达650%，在手订单排产已延伸至2027年第一季度。在江苏一家光纤生产企业，工作

人员介绍称，今年一季度光纤产品产销量同比增长 35% 以上，其中海外销量增速超

过 55%。出口订单主要面向北美和东南亚等地区，目前在手订单充足，企业排产计划
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已安排到明年一季度。另一家江苏光纤生产企业的负责人则表示，一季度光纤产销量

同比增长近5倍，与此同时产品价格出现爆发性增长。以 G.657.A2 光纤为例，去年

每芯公里价格为32元，今年已涨至240元，涨幅达到650%。本轮光纤涨价并非个别规

格的局部现象，而是全品类、全渠道的全面上涨。据 CRU 数据显示，通信领域最通

用的G.652.D单模光纤，市场均价已从2025年末不足20元/芯公里升至2026年4月的85-

120元/芯公里，短短数月涨幅超过400%。在运营商集采端，价格同步走高。广东电信

对 "GYTA-单模 G.652D-24 芯 " 光缆的最高限价从1月的1245元/皮长公里提升至3

月的2500元/皮长公里，涨幅超过100%。多家企业正加紧扩产以满足旺盛的市场需求。

（资料来源：IT之家） 

3.2  人工智能：IDC 预测亚太 2029 年 AI 支出将达 3700 亿美元，是 2024

年的 5 倍 

IDC近期指出，亚太区域在AI领域的支出到2029年将达3700亿美元（IT之家注：现汇

率约合2.53 万亿元人民币），是2024年水平（730 亿美元）的5 倍有余，复合年增长

率(CAGR)达38.4%。在这3700亿美元支出中，生成式AI将占据47.4%，即约1750亿美元；

生成式AI的CAGR高达68.2%。而从应用场景划分，AI基础设施提供是最大单项，约占

总支出的39%。IDC认为亚太AI市场已从基础设施建设转向平台整合和运营深度定义

的新阶段，组织正从孤立的AI用例转向集成化、企业级的AI生态系统，该区域的AI采

用在深度和广度上都在扩展。（资料来源：IT之家） 

3.3  算力租赁：英伟达全系列 GPU 在云端数据中心的现货租赁价格均大

幅上涨 

《科创板日报》13日讯，纽约数据提供商Ornn的数据显示，近几个月来，英伟达全系

列GPU在云端数据中心的现货租赁价格均大幅上涨。Ornn Compute价格指数显示，英

伟达最先进的Blackwell系列芯片单小时租金已达4.08美元，较两个月前的2.75美元

上涨48%。（资料来源：财联社） 

3.4  服务器：TrendForce 表示通用服务器增长受限，下调 2026 年整体服

务器出货增幅预估至+13% 

IT之家4月16日消息，TrendForce昨日表示，市场对AI服务器的需求旺盛导致通用服

务器所需零部件产能被占用，进而影响到通用服务器交付能力，据此将对 2026 年整

体服务器出货增幅的预测从此前的+20%下调至+13%。通用服务器与AI服务器的零部件

需求类似，两者在一定程度上共享PCB、CPU、PMIC、BMC产能，而上游供应商更愿意

将有限的制造能力分配到更高的AI型产品上，这导致通用服务器PMIC交货周期达到

35-40周、BMC交货周期也来到21-26周。（资料来源：IT之家） 

4    风险提示 

中美科技摩擦；地缘政治风险；算力产业需求不及预期；技术突破不及预期，市场竞

争加剧。 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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