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[Table_Title] 

新股介绍|动力系统领头，布局高景气赛道 
[Table_Title2] 三瑞智能（301696） 

 
[Table_Summary] ►无人机电动动力系统领域领军企业。公司主营业务为无人机

电动动力系统及机器人动力系统的研发、生产和销售，并积极

布局电动垂直起降飞行器（eVTOL）动力系统产品。2022年

至 2025年，公司营业收入分别为 3.62/ 5.34/ 8.31/10.75亿

元，归母净利润为 1.13/ 1.72/ 3.33/ 4.21 亿元，毛利率分别

52.60%/ 55.99%/ 59.79%/ 60.00%，净利率分别 31.30%/ 

32.29%/ 40.08%/ 39.37%。 

►下游应用需求扩大，市场持续扩容。根据弗若斯特沙利文数

据，全球民用无人机电动动力系统（不含动力电池）行业的市

场规模由 2019年的 43.11亿元增长至 2024年的 103.08亿

元，年复合增长率为 19.05%。其中，中国民用无人机电动动

力系统（不含动力电池）行业的市场规模由 2019年的 16.79

亿元增长至 2024年的 46.19亿元，年复合增长率为

22.43%。 

►取得丰富研发创新成果，建立领先市场地位。核心技术均来

源于自主研发，经过持续多年的投入与积淀，已掌握并突破包

括一体化动力模块集成技术等在内的 13项具有完全自主知识

产权的核心技术。截至 2025年 6月 30日，公司拥有已授权

境内专利 368项（包括发明专利 45项、实用新型专利 149

项）、境外发明专利 4项，已登记软件著作权 26项。根据弗

若斯特沙利文行业研究报告，按 2024年销售额统计，公司

2024年在全球民用无人机电动动力系统（不含动力电池）行

业的市场份额仅次于大疆创新，排名第二。公司已成为民用无

人机电动动力系统行业内规模领先、最具行业竞争力的企业之

一。 

►拥有广泛的客户基础、市场认可度高。公司长期秉持以客

户需求为导向的产品开发与营销策略，凭借优异的产品性

能、可靠的产品质量和完善的技术服务，成功将产品推广至

亚洲、欧洲、美洲、非洲、大洋洲等全球超过 100个国家和

地区，每年为约 1,800家客户提供优质产品和服务。通过持

续的建设与精耕，公司在海内外客户群体中均赢得了较高的

知名度和美誉度，公司产品以高品质、高性能、高端的形象

深入人心，树立了良好的行业口碑。 

风险提示 

技术及创新风险、原材料价格波动的风险、劳动力成本上升

的风险、经营业绩增长放缓或下滑的风险、客户合作稳定性

的风险。 
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国内市场表现 

[Table_Market1] 指数  收盘  涨跌  幅度（%） 

上证综合指数 4051.43 -4.12 -0.10 

深证成份指数 14885.42 89.08 0.60 

沪深 300 指数 4728.67 -7.94 -0.17 

中小板指数 9027.86 10.62 0.12 

创业板指数 3678.29 52.02 1.43 
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1.行业：无人机与机器人动力系统 

1.1.无人机电动动力系统 

1.1.1.民用无人机动力系统 

民用无人机电动动力系统是民用无人机的核心子系统，承担着为无人机提供动

力输出的重任。其主要由电机、电子调速器、螺旋桨和电池等关键部件组成，这些

部件紧密协作，共同确保无人机的稳定飞行与高效作业。电机作为动力核心，将电能

转化为机械能驱动螺旋桨旋转；电调则精准控制电机转速，实现无人机的速度调节与

姿态控制；螺旋桨将旋转动力转化为推力，支撑无人机升空与前进；而电池作为能量

源泉，为整个动力系统提供持续的电能供应。动力系统产品的性能对无人机的飞行速

度、高度、安全性、载荷能力及续航能力具有极其重要的影响。无人机电动动力系统

产品包括无人机电机、电子调速器、螺旋桨、一体化动力系统。 

图 1 民用无人机电动动力系统行业的上下游关系图 
 

 

 

资料来源：公司招股说明书，华西证券研究所  

民用无人机电动动力系统行业，处于无人机产业链的核心环节。上游主要为设

备制造、电子元器件制造、原材料生产等行业，这些领域的技术进步和供应链稳定性

直接影响动力系统的性能与成本。下游则广泛应用于工业级无人机、消费级无人机、

eVTOL 等领域，动力系统的性能直接决定无人机的飞行效率、续航能力及整体可靠

性。随着无人机在农业、物流、测绘、安防、巡检、娱乐、交通等应用领域的快速普

及，动力系统作为无人机的“心脏”，其技术创新和产品升级对下游整机行业的竞争力

提升至关重要。同时，上下游的协同发展推动了无人机产业链的完善与壮大，进一步

促进了民用无人机行业的规模化、智能化发展。 

1.1.2.民用无人机电动动力系统 

下游需求与技术突破协同驱动，民用无人机电动动力系统市场持续扩容。作为

无人机的核心基础部件，动力系统行业增长受益于下游应用深化与技术迭代双重驱动。

在需求端，随着各类工业级无人机应用场景需求不断增加且加速渗透，多元化需求倒

逼动力系统向高性能、高适配性方向升级；在技术端，关键技术突破显著提升无人机

续航能力、载荷效率与作业精度，推动行业进入“需求牵引-技术反哺”的正向循环。下

游市场需求与技术突破，共同驱动民用无人机动力系统市场规模持续增加。  
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图 2 中国及全球其他地区民用无人机电动动力系统市场规模（不含动力电池，亿元） 
 

 

 

资料来源：弗若斯特沙利文，公司招股说明书，华西证券研究所  

根据弗若斯特沙利文数据，全球民用无人机电动动力系统（不含动力电池） 行

业的市场规模由 2019 年的 43.11 亿元增长至 2024 年的 103.08 亿元，年复合 增长率

为 19.05%。其中，中国民用无人机电动动力系统（不含动力电池）行业的市场规模

由 2019 年的 16.79 亿元增长至 2024 年的 46.19 亿元，年复合增长率为 22.43%。 

工业级无人机电动动力系统将成为民用无人机电动动力系统整体发展的主要推

动力。其市场增速显著高于消费级无人机电动动力系统的整体市场增速。 2019 年至 

2024 年，全球民用无人机电动动力系统市场规模中，工业级无人机动力系统的市场

占比由 34.45%增至 56.61%。近年来，工业级无人机动力系统随着下游应用场景的

拓展实现快速发展，在 2022 年市场占比首次超过消费级应用领域，占比逐年提高。 

图 3 全球工业级及消费级无人机电动动力系统市场规模（不含动力电池，亿元） 
 

 

 

资料来源：弗若斯特沙利文，公司招股说明书，华西证券研究所  

我国民用无人机电动动力系统发展潜力巨大，已成为行业版图中最重要的一块。

其增长同样由工业级无人机电动动力系统推动。2019 年至 2024 年，中国工业级无

人机电动动力系统（不含动力电池）占中国无人机动力系统的比例由约 33.47%增长

至 55.29%，市场规模由 2019 年的 5.62 亿元增长至 2024 年的 25.54 亿元，年复合

增长率高达 35.36%。随着动力系统性能的不断提升及未来智能应用场景的日益丰富、

成熟，工业级无人机电动动力系统的市场规模有望实现进一步增长。 
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图 4 中国工业级及消费级无人机电动动力系统市场规模（不含动力电池，亿元） 
 

 

 

资料来源：弗若斯特沙利文，公司招股说明书，华西证券研究所  

中国龙头企业引领全球无人机电动动力系统产业发展。中国无人机电动动力系

统产业依托“低空经济”战略赋能与全产业链协同创新，在核心技术自主可控、产业化

效率及市场响应能力上实现全方位突破。作为支撑无人机性能跃升的核心单元，国内

电动动力系统厂商通过深度垂直整合，在电机功率密度、智能电控动态响应、轻量化

等关键指标上全面比肩国际顶尖水准，构建起覆盖设计研发、精密制造到场景验证的

完整创新体系。以龙头企业为代表，行业已实现电机、电子调速器等全链条技术自主

化，通过模块化架构设计与柔性化生产体系，既满足国内的多元化需求，更以高性价

比优势批量出口至欧洲、美洲、亚洲等市场，深度嵌入全球无人机产业链，展现了中

国无人机电动动力系统产业的全球竞争力。 

1.1.3.民用无人机电动动力系统的未来技术趋势 

（1）产品矩阵多样化与多元化。无人机动力系统行业正加速构建多维度产品体

系，形成覆盖消费级和工业级的完整产品谱系。在消费级领域，FPV 竞速场景催生

出高爆发动力解决方案，通过高输出功率的无刷电机搭配低惯量螺旋桨，实现了秒级

的加速响应。在工业级领域，更加聚焦场景深度开发，比如巡检无人机搭载超级电容

模组的混合动力系统，使任务续航时长显著提升；物流无人机采用多电机智能协同技

术，可实时调节多旋翼功率分配，载荷波动适应能力大大增强。行业领先的厂商依托

“基础平台+场景套件”模块化研发体系，在控制开发成本的同时实现精准创新，构建

起专业领域技术壁垒化、大众赛道性价比化的格局。具有深厚研发能力的厂商在技术、

资金、人才、专利等的加持下，引领动力系统产品的多元创新和技术升级。 

（2）集成化与一体化。当前技术趋势聚焦电机、电调等部件的一体化集成，其

具体优势体现在以下三方面：一是有效提升结构紧凑性和气动效率。一体化集成设计

缩小体积和机臂截面，可降低飞行阻力并延长悬停时间，显著提高无人机在高速飞行

和复杂气象条件下的稳定性。二是优化能量效率。集成化设计大幅缩短了电机与电调

之间的线缆长度，减少电能传输损耗，同时配合高效散热风道，动力系统的热交换效

率得到大幅提升，延长动力系统在峰值功率下的持续工作时间。三是增强可靠性。一

体集成化设计通过物理防护与电气优化提升系统可靠性，多层密封防护提升沙尘或暴

雨等极端环境下的稳定性，精简线缆可降低线缆磨损与接头故障风险，同时提升维护

效率。 

（3）高效率与轻量化。无人机动力系统的高效率与轻量化发展是当前技术升级

的重点方向，主要通过材料革新、结构优化和能源技术三方面协同创新提升性能。在

材料革新方面，随着碳纤维复合材料和镁铝合金的广泛应用，动力系统外壳在保持原

有强度的前提下重量大幅降低，使单个动力单元整体减重明显，进而提升无人机在爬
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升阶段的动力输出和悬停状态下的续航表现。在结构优化方面，采用新型轴向磁通电

机等配合空心轴设计，磁路布局更紧凑，有效降低传统径向磁通的漏磁损耗，同时提

升功率密度。通过智能电控系统实时监测飞行姿态与速度参数，动态调节电机输出功

率，有效延长单次任务续航时长。在能源技术创新方面，采用碳化硅等功率器件有效

提高电能转化效率，结合结构优化释放的电池舱空间，搭载体积更大、能量密度更高

的新型电池组，可显著提升无人机的续航能力。 

1.1.4.下游行业：民用无人机市场需求大 

（1）各国政府积极布局无人机产业抢占战略制高点。无人机行业作为融合人工

智能、高端制造与数字经济的战略性新兴产业，正重塑全球产业竞争格局与国家综合

实力。其战略地位体现在三方面：一是推动经济结构升级，二是技术制高点争夺，三

是国家安全与治理能力提升。中国、美国、欧盟等主要经济体均通过制定战略目标、

出台政策法规与空域开发等措施鼓励民用无人机行业迅速发展，推动其技术创新和产

业升级。 

（2）中国已成为全球民用无人机第一大国。根据弗若斯特沙利文数据，全球民

用无人机市场规模从 2019 年的 657.40 亿元增长至 2024年的 1,938.33亿元，复合增

长率为 24.14%。中国是全球最大的民用无人机市场，2024 年，中国民用无人机市场

在全球的占比超过 57%。 

图 5 2019 年以来全球民用无人机市场规模（亿元）（按地区区分） 
 

 

 

资料来源：弗若斯特沙利文，公司招股说明书，华西证券研究所  

（3）下游应用领域拓展驱动工业级无人机成为民用无人机市场的主导力量 

民用无人机行业发展初期，消费级无人机凭借其趣味性、易操作性与大众化产品

定位，长期占据民用无人机市场主导地位。以全球消费级无人机龙头企业大疆创新为

代表，中国企业通过自主核心技术的持续突破，构建起全球市场竞争优势，推动消费

级无人机成为驱动行业增长的主引擎。其应用场景随技术的不断革新而日益丰富，全

球及中国民用无人机产业已从“消费级主导”迈向“工业级驱动”的新阶段。根据弗若斯

特沙利文数据，消费级无人机市场规模由 2019 年的 381.40 亿元增长至 2024 年的

775.33 亿元，复合增长率 15.24%；工业级无人机市场规模由 276.00 亿元增长至

2024 年的 1,163.00 亿元，复合增长率为 33.33%。2021 年起，工业级无人机市场规

模已超过消费级无人机市场规模。 
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图 6 2019 年以来全球民用无人机市场规模（亿元）（按应用场景区分） 
 

 

 

资料来源：弗若斯特沙利文，公司招股说明书，华西证券研究所  

中国民用无人机行业市场规模从 2019 年的 435.10 亿元增长至 2024 年 1,108.49 

亿元，复合增长率 20.57%。其中，我国消费级无人机市场规模由 2019 年的 283.30 

亿元增长至 2024 年的 457.81 亿元，复合增长率为 10.07%；工业级无人机市场规模

由 151.80 亿元增长至 2024 年的 650.68 亿元，复合增长率为 33.79%，我国民用无

人机市场规模的增长主要由工业级无人机推动。 

图 7 2019 年以来中国民用无人机市场规模（亿元） 
 

 

 

资料来源：弗若斯特沙利文，公司招股说明书，华西证券研究所  

（4）因下游需求多元化与技术分散化特征，工业级无人机领域呈多强竞争格局 

在消费级无人机领域，以大疆创新为标杆，中国企业通过自主核心技术的持续突

破主导全球市场话语权，引领着全球消费级无人机行业的发展。在工业级无人机领域，

行业竞争格局因技术路径的多元化、应用场景的高度细分以及区域市场的分散性呈现

“多强竞争、垂直深耕”的特征。技术层面，农林植保、巡检、安防监控、物流快递等

场景分别对应精准喷洒、长续航巡航、复杂环境避障、大载重等差异化技术需求，催

生出各细分领域不同的头部企业；区域市场方面，欧美市场因空域监管严格更侧重适

航认证与数据安全，而“一带一路”沿线国家则聚焦灾害监测与基建巡查方案。 

1.2.机器人动力系统 

1.2.1.机器人动力系统概况 
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作为机器人实现运动功能的核心中枢，动力系统性能直接影响机器人的作业强

度、运动精度与可靠性。机器人动力系统架构通常由四大功能模块构成：能源供给

模块（锂电池、燃料电池或外接电源）负责能量存储与分配职能；驱动执行模块（电

机、液压或气动执行器）实现电能至机械能的高效转换；动力传输模块（谐波减速器、

行星齿轮或同步带轮）通过精密机械传动实现扭矩与转速的定向调节；控制模块（集

成高精度传感器、自适应算法及实时控制器）依托实时数据采集、动态参数整定及故

障诊断机制，确保系统在全工况下的稳定运行。当前，动力系统通过材料创新与机电

一体化设计，持续破解机器人负载场景下的续航、负载与响应速度瓶颈，成为推动机

器人产业进阶的底层技术引擎。 

1.2.2.机器人动力系统产业链 

机器人动力系统作为机器人产业链的核心驱动单元。其直接决定机器人整机的

运动性能、作业精度以及能耗功率，是机器人本体朝着功能化、智能化方向发展的物

理基础。按动力系统的核心零部件来看，高功率密度电机为机器人提供精准的力矩输

出，减速器实现扭矩放大与运动解耦，智能驱动板完成多维度运动控制算法部署。随

着工业自动化升级及人形机器人等新兴产品产业化加速，动力系统在减速器刚性传动、

伺服系统动态响应、机电热协同管理等技术维度持续迭代，已成为衡量机器人产品性

能的关键指标，为机器人产品的多样化、高性能化和低成本化提供了重要支撑，对机

器人产业链的完善与发展具有不可替代的重要作用。 

图 8 机器人动力系统行业的上下游关系图 
 

 

 

资料来源：公司招股说明书，华西证券研究所  

1.2.3.机器人动力系统未来趋势 

全球机器人产业持续高速发展，动力系统市场规模稳步增加。在全球科技浪潮

驱动下，人工智能、大数据及物联网等技术融合升级推动机器人功能不断丰富，产品

稳定性、操作效率和智能化水平提升。随全球人口老龄化加剧及劳动力成本持续上升，

制造业、服务业等领域对效率提升及人工替代需求日益迫切，机器人加速向制造业集

成化生产、物流仓储、医疗辅助及特种作业等场景深化拓展。 

国家战略与产业政策的出台，为我国机器人及动力系统行业发展提供支持和助

力。近年来，产业政策为工业机器人及机器人动力系统等零部件的技术突破和加速

发展提供支持。相关产业政策将机器人列为政府需大力推动实现突破发展的十大重点

领域之一。“十四五”及其配套规划提出深入实施制造强国战略，推动制造业优化升级，

培育先进制造业集群，推动机器人等产业创新发展；大力发展智能制造装备，针对感



 

 

证券研究报告|新股介绍 
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   

9 

 

知、控制、决策、执行等环节的短板弱项，加强用产学研联合创新，突破一批“卡脖

子”基础零部件和装置，研发高精度伺服驱动系统、高性能高可靠减速器等。 

制造业转型升级与技术突破叠加国产份额稳步提升，驱动我国机器人及动力系

统产业不断增长。当前，我国制造业正处于“由大到强”实现高质量发展的战略机遇期

和转型发展关键期攻坚期，制造业“智改数转”进程加速叠加国内劳动力结构性短缺压

力，催生柔性化产线对工业机器人的规模化部署需求；与此同时，随着国内人工智能

（AI）、5G、数字孪生、柔性关节等关键技术的迭代升级，推动人形机器人、四足

机器人等新兴物种加速商业化落地。同时，减速器、控制器等核心部件国产化率不断

取得突破，叠加“技术攻关-场景验证-量产降本”产业闭环，助力国产机器人产业链加

速替代进口并抢占海外市场，构建起内生增长与外延拓展的市场拓展路径，共同推动

我国机器人市场规模快速增加。 

2.三瑞智能：产品介绍+历年财务数据+公司亮点 

2.1.产品介绍 

聚焦无人机电动动力系统及机器人动力系统的研发、生产和销售，并积极布局

电动垂直起降飞行器（eVTOL）动力系统产品。研发生产的动力系统产品作为无人

机与机器人整机的关键核心组件，是决定其运行效率、可靠性、载荷负重、作业精度、

使用寿命等核心指标的关键因素。在无人机电动动力系统方面，产品包括电机、电子

调速器、螺旋桨及一体化动力系统等电动动力系统全品类。在机器人动力系统方面，

建立自主品牌 CubeMars，专注于机器人关节领域，目前已实现机器人动力模组中电

机、驱动板、行星减速器等核心部件全部自研自产。 

2.1.1.无人机电动动力系统 

无人机电动动力系统通过将电能转换为机械能，为无人机飞行提供动力。无人机

电动动力系统主要包括电机、电子调速器、螺旋桨和电池，其中电池负责供电，电机

驱动螺旋桨产生推力，电子调速器控制电机转速。该等部件的自身性能及其调校耦合

直接决定了无人机的整体安全性、飞行性能和续航能力。 

图 9 无人机电动动力系统产品的安装位置及组成情况示意图 
 

 

 

资料来源：公司招股说明书，华西证券研究所  

无人机电动动力系统产品包括无人机电机、电子调速器、螺旋桨、一体化动力系

统，其中，一体化动力系统产品指通过将无人机电机、电子调速器、螺旋桨等核心组

件进行深度集成与协同设计，形成的紧凑化、轻量化、高效能一体动力单元。产品性
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能参数涵盖范围广，可适配于多旋翼、固定翼、复合翼等各类型无人机，可支持无人

机应对极寒、高海拔、沙漠、强风等多种复杂、极端的作业环境。随着无人机对轻量

化、空间布局优化及可靠性等核心指标的要求持续强化，公司在行业内率先推出高度

集成的一体化动力系统产品，引领了行业发展趋势。 

表 1 公司的主要产品（无人机电动动力系统） 

产品分类 产品图示 产品介绍 公司产品谱系 

无人机电机 

 

无人机电机通常由定子、转子、前后盖等部件组成，是依据电磁

感应定律将电能转化为机械能的一种装置，无人机电机在使用过

程中通常面临复杂的环境，且会搭载各类专业、高精密的作业仪

器，对可靠性、机动性、效率等指标要求更高。 

公司推出 20余个系列，100余款无人
机电机产品，功率范围 10W至

50KW，额定拉力范围 10g至 120kg，

适用电压 3.7V-450V，电机直径范围为

10mm至 300mm，覆盖无人机及

eVTOL等领域。 

电子调速器 

 

电子调速器简称电调，是指通过实时调整电机的输入功率，从而
控制电机的启动、停止和转速的一种装置。通常由功率器件、阻

容器件以及微处理器等构成。按照所输出的电信号波形不同，电

调可分为正弦波电调和方波电调。公司电调产品具备功率密度

高、性能稳定、兼容性强等特点。 

公司已推出 10余个系列，80余款产
品，电压范围为 3.7V至 450V，电流范

围为 6A至 400A，可适用于工业级、

消费级无人机以及eVTOL等领域。 

螺旋桨 

 

螺旋桨是指靠桨叶在空气中运动，将电机的旋转机械能转化为流

体动能，从而产生推进力或升力的装置。螺旋桨的重要参数有桨

直径、螺距、翼型。按材质的不同，螺旋桨主要可分为碳纤维
桨、聚合物桨、木桨等，其中碳纤维桨具有密度低、强度高等特

点，聚合物桨具有生产效率高、性价比高等特点。 

公司已推出包含碳纤维、聚合物材质在

内的 20余个系列，200余款产品，尺

寸覆盖 1.2英寸至 73英寸，拉力范围
覆盖 0.1kg至 210kg，产品形态包括折

叠桨、一体桨，可应用于固定翼、多旋

翼、eVTOL等多种无人机形态。 

一体化动力

系统  

 

一体化动力系统是指通过将无人机电机、电子调速器、螺旋桨等

核心组件进行深度集成与协同设计，形成的紧凑化、轻量化、高

效能一体动力单元。相比传统分散式动力系统，一体化动力系统

在空间布局、能量转化效率、系统可靠性等方面均实现显著提
升，但需克服因结构紧凑带来的热管理及电磁兼容性难题。 

作为国内最早推出一体化动力系统的企

业之一，公司目前已发布 40余款一体

化动力系统产品。未来，公司将持续推
出更多一体化动力系统产品。 

资料来源：公司招股说明书，华西证券研究所 

2.1.2.机器人动力系统 

机器人动力系统是实现机器人各种动作与功能的核心组件，它通过电机高效地将

电能转化为机械能，产生必要的力矩输出，以直接或间接的方式驱动机器人顺利完成

多样化的任务。机器人动力系统核心组件包括电机、减速器、驱动板、传感器等，其

中电机作为主要的动力源；减速器负责调节电机的转速与输出扭矩；驱动板根据传感

器的实时反馈，对电机进行精细控制，从而实现系统的智能化调节功能。 
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图 10 机器人动力系统产品的安装位置及组成情况示意图 
 

 

 

资料来源：公司招股说明书，华西证券研究所  

公司机器人动力系统领域产品主要包括机器人电机、驱动板和机器人动力模组，

其中机器人动力模组系将机器人电机、驱动板、减速器以及传感器等关键部件高度集

成形成的动力系统模块。 

表 2 公司的主要产品（机器人动力系统） 

产品分类 产品图示 产品介绍 公司产品谱系 

机器人电机 

 

电机是机器人中的动力产生单元，它被精确安装于机器人的各个

关节部位，根据接收到的力矩、速度、位置等指令信号，通过转
换电能来驱动分机械部件实现预定的、精确控制的运动，通常具

备精度高、响应快、体积小、扭矩大等特点。 

公司在机器人领域已成功推出 8个系

列，40余款产品，扭矩范围由 0.1Nm

至 20Nm，工作环境温度覆盖-20℃至

70℃；齿槽转矩可低至 10-4Nm。  

驱动板 

 

驱动板是连接控制器与电机之间的关键组件，核心功能在于接收

来自控制器的控制信号，并将这些信号精准地转化为电机驱动信

号，如电流、电压或 PWM信号等。驱动板需集成先进的数据处

理能力、高精度的算法支持，还需具备高度适应性，以便根据机
器人结构和运动需求进行精准匹配。 

公司已推出 10余个系列，80余款产

品，电压范围为 3.7V至 450V，电流范

围为 6A至 400A，可适用于工业级、
消费级无人机以及 eVTOL等领域。 

动力模组 

 

动力模组指将机器人电机、减速器、驱动板及传感器等部件高度

集成形成的动力系统模块，为机器人提供精准、高效的动力输

出。公司机器人动力模组集成自研的行星减速器和驱动板，具有
高度集成、体积小、重量轻、控制精度高、大扭矩输出等特点，

不仅支持低速条件下的稳定运行，还能实现正反转灵活切换，可

确保机器人在执行动作时更加流畅自然。 

公司已推出 3大系列 20余款高性能机

器人动力模组产品，峰值扭矩最高可达

170Nm，扭矩密度达到 121.4Nm/kg，
自研行星减速器齿轮背隙低至 6弧分，

产品终端应用于人形机器人、外骨骼及

穿戴设备、四足机器人等领域。 

资料来源：公司招股说明书，华西证券研究所 

2.2.历年财务数据 

盈利规模不断扩大，归母净利润逐创新高。2022年至2025年，公司营业收入分

别为 3.62/5.34/8.31/10.75 亿元，归母净利润为 1.13/1.72/3.33/4.21 亿元，毛利率分

别 52.60%/55.99%/59.79%/60.00%，净利率分别 31.30%/32.29%/40.08%/39.37%。

2025 年持续增长动力主要系无人机行业及机器人行业市场需求旺盛，公司经营规模

持续扩张，营业收入与净利润规模保持增长态势，展现出较强的盈利能力。 
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2.3.公司亮点 

建立完善的技术创新体系，并持续推进科技创新。自设立以来深耕动力系统领

域，构建了以自主创新为核心的技术创新体系，通过技术前瞻布局与市场需求双轮驱

动，建立标准化研发管理流程和产学研协同创新平台，形成从理论基础研究、应用开

发到产业转化的完整创新机制。公司核心技术均来源于自主研发，经过持续多年的投

入与积淀，已掌握并突破包括一体化动力模块集成技术、电磁设计及优化技术、热管

理效率优化技术、FOC 矢量控制技术、轻质高强复合材料工艺技术、高精度伺服控

制技术等在内的 13 项具有完全自主知识产权的核心技术，覆盖研发设计、软件算法、

生产工艺、产品检测及验证等各环节。 

不断推动产品创新，强化产品力竞争优势。依托于扎实深厚的技术创新研发能

力，公司紧跟行业趋势与下游客户需求变化，快速高效推进新产品开发，持续加速产

品矩阵的拓展布局与迭代升级，展现了公司强大的产品创新能力。截至目前，在无人

机电动动力系统领域，公司拥有 60 余个系列 400 余款产品，广泛应用于农林植保、

工业巡检、快递物流、应急救援、安防监控、FPV 竞速等领域，产品性能参数涵盖

范围广，可支持无人机应对复杂、极端的作业环境；在机器人动力系统领域，公司拥

有 10 余个系列 70 余款产品，终端应用于人形机器人、四足机器人、外骨骼及穿戴设

备等各类机器人形态，为机器人提供精准、高效的动力输出。此外，在保持现有产品

图 11 营业收入及增速变化  图 12 归母净利润及增速变化 

 

 

 
资料来源：ifind，华西证券研究所  资料来源：ifind，华西证券研究所 

图 13 销售毛利率及净利润率变化  图 14 分业务收入情况 

 

 

 
资料来源：ifind，华西证券研究所  资料来源：ifind，华西证券研究所 
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优势的同时，公司积极布局 eVTOL 相关产品，不断拓展业务边界，已经成为国内产

品线最丰富、业务布局最完善的专业无人机动力系统厂商之一。 

取得了丰富的研发创新成果，并建立起领先的市场地位。基于完善的研发体系、

持续的研发投入、强大的研发团队，公司取得了丰富的研发成果，截至 2025 年 6 月

30 日，公司拥有已授权境内专利 368 项（包括发明专利 45 项、实用新型专利 149

项）、境外发明专利 4 项，已登记软件著作权 26 项，相关专利与著作权均围绕公司

主营业务。根据弗若斯特沙利文行业研究报告，按 2024 年销售额统计，公司 2024

年在全球民用无人机电动动力系统（不含动力电池）行业的市场份额仅次于大疆创新，

排名第二。公司已成为民用无人机电动动力系统行业内规模领先、最具行业竞争力的

企业之一。 

拥有广泛的客户基础及较高的市场认可度。长期秉持以客户需求为导向的产品

开发与营销策略，凭借优异的产品性能、可靠的产品质量和完善的技术服务，成功将

产品推广至亚洲、欧洲、美洲、非洲、大洋洲等全球超过100个国家和地区，每年为

约 1,800 家客户提供优质产品和服务。在无人机动力系统和机器人动力系统领域方面，

公司与众多行业领军企业建立了深度合作关系。通过持续的建设与精耕，公司在海内

外客户群体中均赢得了较高的知名度和美誉度，公司产品以高品质、高性能、高端的

形象深入人心，树立了良好的行业口碑。在当前下游无人机及机器人行业处于快速发

展期阶段，下游企业更关注自身产品性能打造，发行人较高的市场认可度进一步带动

了自身市场占有率的不断提升。 

拥有极强的定制化开发能力与柔性化的制造能力及敏捷的交付体系。经过十余

年的研发投入和技术积累，公司已构建起融合跨行业设计制造数据的工程数据库及模

块化开发体系，能够实现精准解析客户需求并快速响应。已建成 10 条产线，拥有年

产 235 万台电机、50 万台电子调速器、20 万支碳纤桨的大规模生产能力，已成为国

内规模最大的民用无人机电动动力系统生产厂商之一。凭借显著的规模优势，公司不

仅有效降低了产品单位成本，还增强了原材料采购的议价能力，进一步提升了公司的

盈利能力和市场地位。构建了智能化信息管理平台，并提升了关键工序的管理与硬件

设施，实现了生产线的柔性化配置以及生产组织模式。软硬件的深度融合，使公司能

够快速响应众多客户的个性化需求，全面满足产品多样性要求。公司的大规模柔性化

生产体系，确保了高效的交付效率和卓越的定制化生产水平。同时，柔性化生产的灵

活性可以高效、及时、准确地满足客户大规模、多样化的交付需求。 

3.风险提示 

技术及创新风险、原材料价格波动的风险、劳动力成本上升的风险、经营业绩增

长放缓或下滑的风险、客户合作稳定性的风险。 
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