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业绩延续较快增长，新兴领域不

断打开成长空间 
 

核心观点 

2025 年芯动联科实现营收 5.24 亿元，同比增长 29.48%，归母净

利润 3.03 亿元，同比增长 36.56%。公司 2025 年延续较快增长，

反映出公司在高性能 MEMS 惯性传感器领域的产品竞争力和客

户拓展能力持续增强。除 MEMS 惯性传感器外，加速度计放量较

快。惯性测量单元和技术服务则围绕低空、自动驾驶、商业航天

等新兴场景持续推进导入，产品结构正由单一器件向模组和系统

延伸。随着单片三轴陀螺、六轴 IMU 等新品逐步落地，以及下游

高端工业、无人系统、高可靠领域、低空经济和商业航天需求持

续释放，公司中长期成长动能值得关注。 

事件 

芯动联科 2025 年业绩延续高增态势，营收与利润均实现较快增

长。全年实现营收 5.24 亿元（同比+29.48%），归母净利润 3.03

亿元（同比+36.56%），扣非归母净利润 2.90 亿元（同比+36.91%）。

Q4 单季营收 1.23 亿元，归母净利润 0.65 亿元。 

 

简评 

芯动联科 2025 年实现营收 5.24 亿元，同比增长 29.48%，归母净

利润 3.03 亿元，同比增长 36.56%。Q4 单季营收 1.23 亿元，归母

净利润 0.65 亿元。公司 2025 年业绩延续高增态势，营收与利润

均实现较快增长。分业务看，MEMS 陀螺仪全年实现营业收入

4.04 亿元，同比增长 15.27%，毛利率达到 89.66%，进一步提升

2.41 个百分点，主要因为公司产品性能领先、客户订单持续增长，

同时通过改进设计、封装工艺、测试流程及提高自动化水平，进

一步提升良率、降低成本；MEMS 加速度计处于市场导入和放量

期，实现营收 0.74 亿元，同比大幅增长 167.31%，毛利率为

79.37%，同比增加 5.70 个百分点；惯性测量单元实现营收 0. 32 亿

元，毛利率为 53.09%，同比减少 10.02 个百分点。 
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主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%）  
 

1 个月 3 个月 12 个月 

3.14/3.96 -12.67/-11.44 0.52/-23.15 

12 月最高/最低价（元）  87.00/54.04 

总股本（万股）  40,173.91 

流通 A 股（万股）  25,021.91 

总市值（亿元）  257.03 

流通市值（亿元）  160.09 

近 3 月日均成交量（万）  507.09 

主要股东   

MEMSLink Corporation  20.11% 
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公司高性能 MEMS 陀螺仪核心性能指标已达到国际先进水平，产品覆盖导航级至工业级性能区间，是国内

极少数可实现高性能 MEMS 惯性传感器稳定量产的企业。展望后续，随着高性能 MEMS 陀螺仪在无人系统、

高端工业、高可靠及低空等领域渗透加快，叠加公司单片三轴陀螺预计于 2026 年内完成定型量产，陀螺仪板块

仍有望维持较强增长动能。 

MEMS加速度计已成为公司重要的新增量方向，2025 年实现营业收入 0.74亿元，销售额同比增长 167. 31%，

占主营业务收入比重提升至 14.21%。报告期内，公司量产了谐振式加速度计、双轴三轴加速度计等产品，加速

计产品线持续完善。展望后续，随着公司继续拓展形变检测、地震监测、重力仪等细分场景，加速度计有望成

长为继陀螺仪之后的另一条主力产品线。 

惯性测量单元是公司当前重点培育的系统级产品方向。报告期内，公司已在低空和自动驾驶领域直接向客

户提供模组产品，并向乘用车自动驾驶客户、L4 级无人物流车客户提供 MEMS 惯性模组，同时配合低空客户

开展技术方案、测试方案和质量体系认证。展望后续，随着六轴 IMU 芯片研发量产推进，以及低空、自动驾驶、

机器人和小型飞行器需求释放，惯性测量单元有望成为公司新的增长极。 

 

盈利预测：业绩延续较快增长，新兴领域不断打开成长空间，给予“买入”评级 

 我们预测公司 2026-2028 年归母净利润分别为 3.82/4.73/5.92 亿元，同比增速分别为 25.91%/23.72%/25. 25%，

对应 EPS 分别为 0.95/1.18/1.47 元，对应 2026/2027/2028 年的 PE 分别为 64.43/52.08/41.58 倍。业绩延续较快增

长，无人系统、高端工业、低空经济和商业航天新兴领域不断打开成长空间，给予“买入”评级。 

 

表 1：芯动联科盈利预测表（单位：亿元） 

 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入（亿元） 5.23 6.86 8.70 11.17 

同比（%） 29.48% 30.90% 26.94% 28.35% 

净利润（亿元）  3.03 3.82 4.73 5.92 

同比（%） 36.56% 25.91% 23.72% 25.25% 

EPS（元）  0.76 0.95 1.18 1.47 

P/E 81.13 64.43 52.08 41.58 

资料来源：iFind，PE对应 2026 年 4月 16日股价，中信建投研究发展部 

 

 

 

 

 



 

  

2 

A 股公司简评报告 

芯动联科 

 

请务必阅读正文之后的免责条款和声明。 

 

风险分析 

1、新客户导入及下游放量不及预期风险 

公司未来增长较大程度依赖新客户测试项目向试产、量产转化，以及低空经济、商业航天、自动驾驶等新

兴领域需求释放。若客户导入或下游放量节奏不及预期，可能影响收入增长。 

2、研发迭代及新品推进不及预期风险 

公司持续高研发投入，正推进单片三轴陀螺、六轴IMU 芯片、MEMS 时钟等新品研发。若关键产品在性能验

证、可靠性测试、定型量产或客户认证环节进展慢于预期，可能影响后续成长节奏。 

3、供应链配套及交付风险 

公司采用 Fabless 模式，晶圆制造和部分封装依赖外部供应商，且MEMS 晶圆生产周期较长。若上游晶圆代

工、封装测试等环节出现产能紧张或交付延迟，可能对公司交付节奏和经营稳定性造成影响。 

4、市场竞争加剧及产品结构集中风险 

公司虽然在高性能 MEMS 惯性传感器领域处于国内领先，但与国际龙头相比在市场份额和经营规模上仍有

差距；同时当前收入仍主要来自MEMS 陀螺仪。若竞争加剧或核心产品需求波动，可能对业绩造成扰动。  

 

 

表 2：芯动联科盈利预测敏感性分析（单位：亿元）  

  2025A 2026E 2027E 2028E 

符合预期 营业收入（亿元） 5.23 6.86 8.70 11.17 

净利润（亿元） 3.03 3.82 4.73 5.92 

营业收入小幅低

于预期（-10%） 

营业收入（亿元） 5.24 6.17 7.83 10.05 

净利润（亿元） 3.03 3.46 4.28 5.35 

营业收入大幅低

于预期（-30%） 

营业收入（亿元） 5.24 4.80 6.09 7.82 

净利润（亿元） 3.03 2.75 3.38 4.22 

资料来源：iFind，PE对应 2026 年 4月 16日股价，中信建投研究发展部 
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投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后6
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