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国际油价高位下跌，液氨、碳酸锂涨幅
居前

——基础化工行业周报（2026.4.11-2026.4.17）
[Table_Rating]增持（维持）

[Table_Summary] 市场行情走势

过去一周（4.11-4.17），基础化工指数涨跌幅为0.93%，沪深300指数

涨跌幅为3.56%，基础化工板块跑输沪深300指数2.63个百分点，涨跌
幅居于所有板块第24位。基础化工子行业涨跌幅靠前的有：其他化学纤

维（11.74%）、非金属材料Ⅲ（9.02%）、其他橡胶制品（8.57%）、
膜材料（8.26%）、胶黏剂及胶带（7.06%）。

 化工品价格走势

过去一周涨幅排名前五的产品分别为：盐酸（山东）（76.92%）、盐
酸（江苏）（40.00%）、液氯（16.67%）、液氨（13.42%）、水合肼

（ 12.88%）。过去一周跌幅前五的产品分别为：国际柴油（ -
18.00%）、汽油（-15.45%）、PVC（乙烯法）（-14.67%）、WTI原
油（-13.17%）、液化气(C4，青岛石化)（-12.20%）。

 行业重要动态

3月份化学原料和化学制品制造业增加值同比增长9%。据中化新网，4
月16日，国家统计局发布数据，3月份，规模以上工业增加值同比实际
增长5.7%。其中，化学原料和化学制品制造业同比增长9.0%。1-3月
份，规模以上工业增加值同比增长6.1%。其中，化学原料和化学制品
制造业增长同比8.2%。

霍尔木兹海峡或将开放，4月17日国际油价大幅下跌。据央视新闻，伊

朗外长17日表示，霍尔木兹海峡在黎巴嫩与以色列停火期间对所有商船
通行完全开放，国际原油期货价格受此消息影响快速走低。据iFinD，
截至4月17日，布伦特原油和WTI原油期货结算价分别为90.38和83.85
美元 /桶，较前一日分别下跌9.07%和11.45%，较前一周分别下跌

5.06%和13.17%。

进口高纯氦气价格延续涨势，俄罗斯对氦气实施临时出口管制。据钢联
数据，截至4月17日，国产和进口高纯管束氦气市场价分别为153和175
元/立方米，周涨幅分别为0%和25.00%。据财联社，俄罗斯政府当地时
间周二（4月14日）发布声明称，为保障其国内市场供应稳定，俄罗斯

已对氦气实施临时出口管制。根据俄罗斯相关法令，氦气已被纳入一份
特定商品清单，该清单规定，向欧亚经济联盟(EEU)以外地区出口相关

商品必须获得高级政府官员的特别许可。新的出口管制制度将持续至
2027年底。据俄罗斯天然气工业银行分析师称，俄罗斯是全球第三大

氦气生产国，其产量约占全球总产量的8%。

 投资建议

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数期结束，

三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望持续上行，建议
关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。2、化纤板块。建议
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关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议关注万华化学、华鲁恒
升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、轮胎板块。建议关注赛轮轮

胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。建议关注亚钾国际、盐湖股
份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、优质成长标的。建议关注蓝晓

科技、圣泉集团、山东赫达。
维持基础化工行业“增持”评级。

 风险提示

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行
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1 市场行情走势

1.1 行业走势情况

过去一周（4.11-4.17），基础化工指数涨跌幅为 0.93%，沪

深 300 指数涨跌幅为 3.56%，基础化工板块跑输沪深 300 指数

2.63个百分点，涨跌幅居于所有板块第 24位。
图 1：行业（申万）涨跌幅

资料来源：iFinD，上海证券研究所

过去一周，基础化工子行业涨跌幅靠前的有：其他化学纤维

（ 11.74%） 、 非 金 属 材 料 Ⅲ （ 9.02%） 、 其 他 橡 胶 制 品

（8.57%）、膜材料（8.26%）、胶黏剂及胶带（7.06%）。

图 2：基础化工（申万）子行业涨跌幅

资料来源：iFinD，上海证券研究所
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1.2 个股走势情况

过去一周，基础化工涨幅居前的个股有：宝丽迪（74.34%）、

天华新能（ 41.60%）、宏和科技（ 38.19%）、和顺科技

（30.66%）、坤彩科技（29.75%）。

表 1：过去一周基础化工（中信）涨幅前十个股

代码 股票名称 周涨跌幅

300905.SZ 宝丽迪 74.34%
300390.SZ 天华新能 41.60%
603256.SH 宏和科技 38.19%
301237.SZ 和顺科技 30.66%
603826.SH 坤彩科技 29.75%
300806.SZ 斯迪克 28.79%
603026.SH 石大胜华 26.65%
688359.SH 三孚新科 25.05%
300767.SZ 震安科技 25.00%
688560.SH 明冠新材 24.86%
资料来源：iFinD，上海证券研究所

过去一周，基础化工涨跌幅靠后的个股有：柳化股份（ -

23.45%）、亚钾国际（-12.63%）、百川股份（-12.43%）、醋化

股份（-11.63%）、金煤科技（-11.57%）。

表 2：过去一周基础化工（中信）涨跌幅靠后个股

代码 股票名称 周涨跌幅

600423.SH 柳化股份 -23.45%
000893.SZ 亚钾国际 -12.63%
002455.SZ 百川股份 -12.43%
603968.SH 醋化股份 -11.63%
600844.SH 金煤科技 -11.57%
600486.SH 扬农化工 -11.20%
688268.SH 华特气体 -11.01%
603227.SH 雪峰科技 -10.05%
600227.SH 赤天化 -9.90%
600389.SH 江山股份 -9.25%
资料来源：iFinD，上海证券研究所
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2 化工品价格走势

2.1 价格统计

根据我们化工数据库统计的产品价格，过去一周涨幅排名前

五的产品分别为：盐酸（山东）（76.92%）、盐酸（江苏）

（40.00%）、液氯（ 16.67%）、液氨（13.42%）、水合肼

（12.88%）。过去一周跌幅前五的产品分别为：国际柴油（-

18.00%）、汽油（-15.45%）、PVC（乙烯法）（-14.67%）、

WTI原油（-13.17%）、液化气(C4，青岛石化)（-12.20%）。

表 3：过去一周化工产品价格涨幅前五

名称 周涨跌幅 2026年初至今

盐酸（山东） 76.92% 76.92%
盐酸（江苏） 40.00% 16.67%

液氯 16.67% 133.33%
液氨 13.42% 30.66%
水合肼 12.88% 34.31%

资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所

表 4：过去一周化工产品价格跌幅前五

名称 周涨跌幅 2026年初至今

国际柴油 -18.00% 117.42%
汽油 -15.45% 19.23%

PVC（乙烯法） -14.67% 40.66%
WTI原油 -13.17% 46.03%

液化气(C4，青岛石化) -12.20% 25.58%
资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所

图 3：盐酸（山东）价格走势 图 4：盐酸（江苏）价格走势

资料来源：钢联数据，上海证券研究所 资料来源：钢联数据，上海证券研究所
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图 5：液氯价格走势 图 6：液氨价格走势

资料来源：钢联数据，上海证券研究所 资料来源：钢联数据，上海证券研究所

图 7：水合肼价格走势 图 8：国际柴油价格走势

资料来源：钢联数据，上海证券研究所 资料来源：iFinD，上海证券研究所

图 9：汽油价格走势 图 10：PVC（乙烯法）价格走势

资料来源：钢联数据，上海证券研究所 资料来源：钢联数据，上海证券研究所



行业周报

请务必阅读尾页重要声明 8

图 11：WTI原油价格走势 图 12：液化气(C4，青岛石化)价格走势

资料来源：iFinD，上海证券研究所 资料来源：iFinD，上海证券研究所

2.2 化工品价差统计

表 5：化工品价差涨跌前五

名称 周涨跌幅 名称 周涨跌幅

PTA价差 12000.00% 己二酸价差 -1450.39%
钛白粉锐钛型价差 16.56% DMF价差 -65.91%

DAP价差 14.82% 二甲醚价差 -41.24%
顺酐法 BDO价差 11.49% 环氧丙烷（PO）价差 -31.19%

R22价差 7.44% 涤纶长丝 FDY价差 -17.34%
资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所
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3 投资建议

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数

期结束，三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望

持续上行，建议关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。

2、化纤板块。建议关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议

关注万华化学、华鲁恒升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、
轮胎板块。建议关注赛轮轮胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。

建议关注亚钾国际、盐湖股份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、
优质成长标的。建议关注蓝晓科技、圣泉集团、山东赫达。

维持基础化工行业“增持”评级。

4 风险提示

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行
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