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航天任务密集实施，人形机器人工业化应用加速

高端制造行业 ETF 双周报（20260407-20260417）

 研报摘要

 行情回顾：（一）截至 2026 年 4 月 17 日的两周期间，在美伊停战预期

及霍尔木兹海峡有望重新开放等利好因素刺激下，大盘迅速走出前期下

跌的格局，转入强势反弹的态势，而以创业板指数和科创 50 指数为代表

的新兴成长产业类指数表现尤为强劲。军工、机床、机器人等高端制造

类指数也跟随大盘大幅反弹；（二）行业整体表现：上证指数上涨 3.37%，

沪深 300 指数上涨 5.58%，申万机械设备一级行业指数上涨 9.19%，位居

3/31 位；申万国防军工一级行业指数上涨 8.32%，位居 7/31 位。剔除负

值后，机械设备行业市盈率（整体法,TTM）37.74 倍，国防军工行业市

盈率（整体法,TTM）73.94 倍；（三）重点主题板块市场表现：万得人

形机器人指数上涨 8.36%，年初以来累计下跌 4.06%，52 周以来累计上

涨 35.42%；万得商业航天指数上涨 10.97%，年初以来累计下跌 0.81%，

52 周以来累计上涨 81.28%。

 公司动态：锐新科技:散热产品主要为传统工业电力电子散热器与汽车电

源管理散热器；博众精工:3C 领域业务销售占比快速提升，有效满足液

冷散热核心部件加工需求；康斯特：基本消化了美国增税影响，传感器

在高铁/轨交领域进行送样测试；鸿远电子：民用 MLCC 本轮涨价对盈利

水平及利润率没有显著影响；华纬科技：主动稳定杆产线在四季度处于

产能爬坡；航天电子：在手订单创历史新高，航天科技集团现代产业链

链长单位。

 产业要闻:（1）全球最大、国内首艘万吨级纯电动智能船首航；（2）中

国成功发射千帆星座第七批组网卫星，力箭一号完成“一箭 8星”发射；

（3）工程机械行业景气度持续回升。

 ETF 投资建议:建议关注华夏国证航天航空行业 ETF（159227.OF）、易方

达国证机器人产业 ETF（159530.OF）、景顺长城国证机器人产业 ETF

（159559.OF）和永赢国证商用卫星通信产业 ETF（159206.OF）。

 风险提示：（1）技术发展不及预期；（2）行业政策风险；（3）ETF 流

动性风险。
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一、行情回顾

（一）行业指数及 ETF 行情回顾 ​

市场强劲反弹，双创指数带动下高端装备板块走强：截至 2026 年 4 月 17 日的两周期

间，在美伊停战预期及霍尔木兹海峡有望重新开放等利好因素刺激下，大盘迅速走出前期

下跌的格局，转入强势反弹的态势，而以创业板指数和科创 50 指数为代表的新兴成长产

业类指数表现尤为强劲。军工、机床、机器人等高端制造类指数也跟随大盘大幅反弹，两

周期间，军工龙头、中证国防、中证军工、高装细分 50、国证航天指数两周分别上涨了

5.55%、8.36%、7.92%、7.12%、5.98%；机器人、机器人产业指数两周分别上涨 9.67%、

7.95%；中证机床指数更是大幅上涨了 15.23%。

表 1：军工和自动化设备代表性 ETF 业绩表现（2026-4-7~2026-4-17）

资料来源：WIND，金融街证券研究所

表 2：军工和自动化设备行业指数市场表现（2026-4-7~2026-4-17）

资料来源：WIND，金融街证券研究所
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表 3：主要宽基指数市场表现（2026-4-7~2026-4-17）

资料来源：WIND，金融街证券研究所

（二）行业整体表现

根据万得资讯数据，截至 4月 17 日的两周期间，上证指数上涨 3.37%，沪深 300 指数

上涨 5.58%，申万机械设备一级行业指数上涨 9.19%，位居 3/31 位；申万国防军工一级行

业指数上涨 8.32%，位居 7/31 位。机械设备五个子板块全部上涨，其中自动化设备板块分

别上涨 13.28%，涨幅居首，专用设备和通用设备板块分别上涨 10.68%和 10.16%。国防军

工五个子板块也全部上涨，其中军工电子和航天装备板块分别上涨 11.41%和 10.48%。

图 1：机械设备、国防军工指数与沪深 300 走势对比

资料来源：WIND,金融街证券研究所
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图 2：申万一级行业涨跌幅（%，2026-4-7~2026-4-17）

资料来源：WIND,金融街证券研究所

图 3 ： 机 械 设 备 （ 申 万 ） 各 板 块 涨 跌 幅 （ % ，

2026-4-7~2026-4-17）

图 4：国防军工（申万）各板块涨跌幅（%，2026-4-7~2026-4-17）

资料来源：WIND,金融街证券研究所 资料来源：WIND,金融街证券研究所

表 4：机械和军工行业涨跌幅居前的公司（2026-4-7~2026-4-17）

机械行业涨跌幅前五

排名 公司 涨跌幅（%） 排名 公司 涨跌幅（%）

1 优利德 70.02 1 东方智造 -15.46

2 九州一轨 66.79 2 *ST 华嵘 -13.40

3 科瑞技术 57.54 3 神州高铁 -13.14

4 远信工业 54.71 4 晋西车轴 -13.12



请仔细阅读报告末页声明 7 / 13

行业研究 | 机械设备

5 航天工程 54.38 5 山东墨龙 -12.75

军工行业涨跌幅前五

排名 公司 涨跌幅（%） 排名 公司 涨跌幅（%）

1 博云新材 62.29 1 *ST 万方 -26.45

2 陕西华达 33.33 2 中简科技 -9.00

3 航天电器 31.57 3 捷强装备 -8.18

4 爱乐达 31.14 4 *ST 观典 -5.24

5 理工导航 31.02 5 北方长龙 -2.86

资料来源：WIND,金融街证券研究所

剔除负值后，机械设备行业市盈率（整体法,TTM）37.74 倍，国防军工行业市盈率（整

体法,TTM）73.94 倍。

（三）重点主题板块市场表现 ​

截至 2026 年 4 月 17 日的两周期间，万得人形机器人指数上涨 8.36%，年初以来累计

下跌 4.06%，52 周以来累计上涨 35.42%。两周万得人形机器人指数成分股中涨幅前五名分

别是科瑞技术、华兴源创、锐科激光、胜宏科技和胜蓝股份。

图 5：申万一级行业估值水平（PE,TTM,2026 年 4 月 17 日)

资料来源：WIND,金融街证券研究所
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表 5：万得人形机器人指数成分股表现最好和最差前五的公司（2026-4-7~2026-4-17）

排名 公司 涨跌幅（%） 排名 公司 涨跌幅（%）

1 科瑞技术 57.54 1 石头科技 -6.26

2 华兴源创 36.21 2 襄阳轴承 -6.05

3 锐科激光 29.41 3 汇川技术 -1.81

4 胜宏科技 27.79 4 江苏北人 -0.12

5 胜蓝股份 26.57 5 中马传动 0.48

资料来源：WIND,金融街证券研究所

截至 2026 年 4 月 17 日的两周期间，万得商业航天指数上涨 10.97%，年初以来累计下

跌 0.81%，52 周以来累计上涨 81.28%。两周期间万得商业航天指数成分股中涨幅前五名分

别是博云新材、陕西华达、航天电器、爱乐达和通宇通讯。

图 6：申万人形机器人指数涨幅及与创业板指数、科创 50 指数比较（%）

资料来源：WIND,金融街证券研究所

图 7：万得商业航天指数涨幅及与创业板指数、科创 50 指数比较（%）

资料来源：WIND,金融街证券研究所
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表 6：万得商业航天指数成分股表现最好和最差前五的公司（2026-4-7~2026-4-17）

排名 公司 涨跌幅（%） 排名 公司 涨跌幅（%）

1 博云新材 62.29 1 电科数字 -8.23

2 陕西华达 33.33 2 *ST 立航 -1.47

3 航天电器 31.57 3 金盾股份 -0.28

4 爱乐达 31.14 4 航天发展 -0.18

5 通宇通讯 23.77 5 信息发展 1.08

资料来源：WIND,金融街证券研究所

二、公司动态

【锐新科技:散热产品主要为传统工业电力电子散热器与汽车电源管理散热器】：2026 年

4 月 17 日，公司发布投资者关系活动记录表：公司实控人变更为黄山市国资委，黄山方

面有没有为公司发展提供支持？黄山开投领盾创业投资有限公司成为公司控股股东以来，

积极为公司引流各类业务、人才资源以及先进管理经验。公司是否有切入服务器算力散热

或数据中心液冷方面的规划？公司散热产品主要为传统工业电力电子散热器与汽车电源

管理散热器，未来将积极推动现有产品的升级迭代，提升附加值，同时积极研发液冷板等

新型铝合金散热器型材和产品制备工艺。公司十分重视海外业务拓展，2025 年国外业务

收入占比 20.95%，比去年同期增长 6.13%。公司建设的泰国生产基地已具备生产能力。

公司将聚焦热交换系统（散热器）和新能源铝合金结构件（汽车）两大主业，同时，加大

液冷、铜散热器、汽车结构件的研发力度，努力开拓更多高端客户，并通过国资赋能，提

升融资与订单能力。

【博众精工:3C 领域业务销售占比快速提升，有效满足液冷散热核心部件加工需求】：2026

年 4 月 3 日，公司公告：因所在行业发展稳定，公司业务稳步增长，截至 2026 年 3 月 31

日，公司在手订单总额为 66.34 亿元（未含税），比上年同期增长 163.78%。其中：消

费电子行业在手订单 12.65 亿元（未含税），比上年同期增长 88.52%；新能源行业在手

订单 41.77 亿元（未含税），比上年同期增长 144.13%；半导体行业、汽车行业及其他

在手订单 11.92 亿元（未含税）。

【康斯特：基本消化了美国增税影响，传感器在高铁/轨交领域进行送样测试】：2026 年

4 月 3日，公司发布投资者关系活动记录表：面对全球经济格局的变化，公司一方面应对

美国高关税，提前做了准备，通过新加坡运营中心发货；另一方面重新加大在中国市场的

开拓力度，聚焦产品迭代和之前相对薄弱的行业，如针对仪表及传感器生产企业的生产线

提供产品，份额取得了较高增长，国内部分头部外资企业也已将我们纳入其全球采购供应

商体系。新压力控制器是产品线的主攻方向，去年增长也相对显著，应用也从计量校准切

入生产线的测试环节,今年 7 月初将发布针对石化行业的新产品。压力控制器产品在仪表

及传感器板块，主要与威卡、德鲁克进行良性竞争，经过迭代，产品在快速补压、大流量

等场景应用上竞争力更强，今年该产品线目标是保持 20%的增长。今年公司整体的财务预
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算报告中对营收的测算目标是 6.5 亿元，国外市场增长目标是争取不低于 15%。某美国

大客户的需求对公司产品和软件黏性足。2018 年至 2025 年初公司承担的关税税率是

25%，2025 年新增关税由公司、代理商和客户共同分担，整体影响也被分摊。去年通过将

部分业务转移至新加坡发货，因此公司整体毛利率仅波动 1 个百分点，基本消化了美国增

税影响。在终端售价方面，公司对美出口产品提价约 5%，与海外友商的提价幅度相当。

2025 年自产传感器交付约 7000 只，今年目标是突破 1 万只,传感器在满足自用的同时，

公司已开始在高铁/轨交领域进行送样测试。传感器及变送器产品的策略是走高端路线，

并覆盖中端需求，对标威卡、德鲁克的高端产品以及霍尼韦尔、横河等产品。

【鸿远电子：民用 MLCC 本轮涨价对盈利水平及利润率没有显著影响】：2026 年 4 月 3 日，

公司发布投资者关系活动记录表：关于 2025 年新品拓展情况，在高可靠领域：公司 MLCC、

金属支架电容器、脉冲电容器、单层电容器等系列产品在宇航高可靠领域实现关键技术突

破，通过了相关宇航标准认证。公司围绕微组装技术发展趋势和客户定制化需求，聚焦硅

电容和高性能多层芯片电容器等产品研发，实现多项关键技术突破，推出了硅电容系列、

超小尺寸多层芯片电容器和高温多层芯片电容器等新产品。在民用领域：公司围绕 Q 射

频微波多层瓷介电容器、大功率射频微波多层瓷介电容器、芯片瓷介电容器、硅基电容器、

车规级多层瓷介电容器、高压可调电容等系列产品进行民用品类拓展。公司在商业航天领

域的布局整体处于初期阶段。民用 MLCC 本轮涨价属于行业产业链共性行情，对公司整体

盈利水平及利润率没有显著影响。产品交付周期根据客户需要确定，通常交期 4 至 6 周。

【华纬科技：主动稳定杆产线在四季度处于产能爬坡】：2026 年 4 月 3 日，公司发布投

资者关系活动记录表：公司投入了新产品主动稳定杆产线，该产品在四季度处于产能爬坡，

在产能释放阶段增加了整体的固定成本；另一方面存在一些客户返利。综合影响了毛利率

水平。主动稳定杆产线与传统稳定杆产线存在差异。传统稳定杆是整体式实心或空心结构，

而主动稳定杆的结构件采用左右分体式设计，产品价值量显著高于传统稳定杆。公司后续

发展的方向是哪些？在国内，将产品从单一零部件逐步向总承甚至系统拓展。现有产品会

持续升级，如近几年稳定杆从实心向空心再向主动稳定杆迭代升级，在 海外，目前公司

已布局墨西哥、摩洛哥、德国三大生产基地，并在德国设立研发中心，后续将重点推进海

外产能落地与市场业务拓展。公司悬架系统产品在海外布局产能最终目的是围绕配套中国

车企出海。收购 MSSC 墨西哥制造有限公司的出发点是快速获取成熟产能、合规运营资质、

本地专业团队及供应链资源，实现产能快速落地，及时响应北美市场需求，该公司现阶段

亏损主要原因是产能利用率偏低，其客户结构以日系为主。公司可依托自身资源为其导入

海外订单，有效提升产能利用率。同时，其现有稳定杆技术路线具备迭代升级空间。

【航天电子：在手订单创历史新高，航天科技集团现代产业链链长单位】：2026 年 4 月 3

日，公司发布投资者关系活动记录表：公司在手订单 325.11 亿元创历史新高，其中 GW 星

座相控阵天线、星间激光通信终端、中东 50 亿元无人系统军贸订单，2026 年公司将力争

实现营业收入 154.92 亿元。公司具有相关主管部门核发的无人机研制生产资质，是中国

航天科技集团有限公司关于航天技术应用产业重点领域打造的现代产业链链长单位。公司

的激光通信技术及产品，包括型谱化激光通信终端、数据分发处理机等多项卫星载荷已配

套用户装备星，主要用于数据传输。
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三、产业要闻

【全球最大、国内首艘万吨级纯电动智能船首航】：4 月 15 日 16 时 20 分许，由宁波远

洋运输股份有限公司打造的全球最大、国内首艘万吨级纯电动智能集装箱船“宁远电鲲”

轮从宁波舟山港北仑港区解缆启航，驶向嘉兴港乍浦港区，正式投入商业航线运营，标志

着我国沿海集装箱运输开启纯电驱动、智能领航的全新探索发展阶段。“宁远电鲲”轮总

长 127.8 米、宽 21.6 米，可装载 742 标准箱货物。船舶采用 10 个标准化箱式电池作为核

心动力，总储电量约 2 万度，相当于 300 辆家用电动汽车的电池容量总和，投用后预计每

年可节约燃油 580 吨，减少二氧化碳排放量超 1400 吨，相当于 4 万棵成年乔木全年二氧

化碳吸收量，真正实现航行过程中的零排放、零污染。

资料来源：https://finance.sina.com.cn/wm/2026-04-15/doc-inhurpqs7525240.shtml

【中国成功发射千帆星座第七批组网卫星，力箭一号完成“一箭 8 星”发射】：4 月 7 日

21 时 32 分，长征八号运载火箭在海南商业航天发射场以“一箭十八星”方式，将千帆星

座第七批组网卫星送入预定轨道，发射任务获得圆满成功。长征八号运载火箭由中国航天

科技集团一院抓总研制。它作为长征八号系列运载火箭的一员，与长征八号甲运载火箭共

同形成太阳同步轨道 5 吨、7吨级的运载能力梯队，有力提升中国中低轨道卫星组网发射

能力。此次任务中，长征八号运载火箭采用捆绑两个助推器的基本构型。近日，中科宇航

力箭一号遥十二运载火箭·i自然号在东风商业航天创新试验区发射，采用“一箭 8星”

的方式，将“邮储银行(5.070, 0.00, 0.00%)号”等 8 颗卫星精准送入预定轨道，发射任

务取得圆满成功，全面拉开力箭一号本年度航班化发射序幕。截至目前，力箭一号保持着

我国民商火箭“一箭 26 星”的多星发射最高纪录，已累计将 92 颗卫星送入太空，入轨载

荷总质量超 12 吨，持续领跑国内商业运载火箭赛道。

资料来源：

https://www.sohu.com/a/1006508573_12375 ，

https://finance.sina.com.cn/wm/2026-04-15/doc-inhupvff8543302.shtml

【工程机械行业景气度持续回升】：一季度，挖掘机主要制造企业共销售挖掘机 73336

台，同比增长 19.5%。其中，国内销量 39579 台，同比增长 8.25%；出口 33757 台，同比

增长 36.1%。装载机方面，一季度装载机主要制造企业共销售各类装载机 38325 台，同比

增长 25.4%。其中，国内销量 18677 台，同比增长 14%；出口 19648 台，同比增长 38.5%。

挖掘机和装载机是工程机械行业产销量最大的两个产品品类。综合来看，受国内外需求回

暖影响，工程机械行业景气指数持续提升。出口高增的背后，是工程机械企业全球化战略

的显著成效。

资料来源：https://www.gov.cn/yaowen/liebiao/202604/content_7065849.htm

四、行业重点 ETF 推荐

在 4 月 17 日国家航天局举办的 2026 年“中国航天日”新闻发布会上，国家航天局相

关负责人发布 2026 年重要任务信息。2026 年，中国航天任务继续密集实施：天问二号将

https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sh601658/nc.shtml
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接近目标小行星，开展近距离探测；载人航天工程将实施神舟二十三号等载人飞船任务；

多型重复使用火箭将开展飞行验证；商业航天将以高水平安全保障高质量发展。日前，工

信部发布的《人形机器人与具身智能标准体系（2026 版）》及首份行业测试标准，为机

器人规模化工业应用铺平了道路。在政策、技术与产业的三重共振下，人形机器人的工业

化落地有望加速。建议关注商业航天和人形机器人板块。相关 ETF 建议重点关注，华夏国

证航天航空行业 ETF（159227.OF）、易方达国证机器人产业 ETF（159530.OF）、景顺长

城国证机器人产业 ETF（159559.OF）和永赢国证商用卫星通信产业 ETF（159206.OF）。

表 7：符合当前配置价值的行业 ETF 推荐

ETF 代码 ETF 简称

159227.OF 华夏国证航天航空行业 ETF

159530.OF 易方达国证机器人产业 ETF

159559.OF 景顺长城国证机器人产业 ETF

159206.OF 永赢国证商用卫星通信产业 ETF

资料来源：Wind，金融街证券研究所

五、风险提示

（1）技术发展不及预期；（2）行业政策风险；（3）ETF 流动性风险。

https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sh603698/nc.shtml
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