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行业 

股价 

TMT 

519港元 

 

市值 

总股本 

52周高/低 

每股净资产 

4.74 万亿港元 

91.26亿 

683港元/464.5 港元 

141.00港元 

 

股价表现 

 

腾讯控股（700.HK）：周报 

 

游戏：《王者荣耀世界》移动端全平台公测落地，IP 工业化能力持续兑现 

4 月 17 日腾讯天美自研王者 IP《王者荣耀世界》开启 iOS、安卓移动端全平台

公测，同步实现 PC、iOS、Android 三端数据互通，PC 端已于 4 月 10 日先行开

服，鸿蒙 Beta版本同步开启限量技术测试。游戏全平台官方累计预约量突破 3000 

万；4 月 15 日开启移动端预下载后，1 小时内下载量即突破 100 万，一天内

登顶 iOS 游戏免费总榜，同时拿下安卓应用商店下载榜榜首。作为国民级 IP 衍

生的开放世界新品，其长线运营表现将持续影响 2026 年游戏增值服务板块业绩

增量。 

 

AI：混元技术矩阵持续迭代，商业化与全球化布局双轮推进 

4 月 16 日腾讯正式发布并开源混元 3D 世界模型 2.0，完成官方平台上线与开发

者生态落地。该模型为多模态世界模型，可理解文字、图片、视频等多类型输入，

自动生成、重建和模拟 3D 世界，支持多格式 3D 资产导出，可无缝对接 Unity、

UE 等主流游戏引擎，可生成可二次编辑的 3D 资产。模型已上线腾讯混元 3D 创作

引擎官网开放申请，同步在 GitHub开源全部模型权重、代码与技术细节，目前

已覆盖国内 80% 头部漫剧公司，可实现日生成 4 万张图片、1300 集视频的工业

化产能，可应用于游戏开发、数字孪生、3D 内容创作等场景，为腾讯游戏、广告

等核心业务降本增效。 

 

4 月 16 日，腾讯全面升级“微信 AI 小程序成长计划”，将扶持范围从虚拟类目

扩至全行业全类目，为开发者开放 1 亿混元模型免费 Token额度；该计划启动 100

天内，累计入驻 AI 小程序超 27000 个，日均新增超 270 个。此前混元 API 费

率结构性调整已显现成效，据公开数据，企业级高净值付费客户总数较调价前增

长 18%。 

 

4 月 21 日，腾讯安全旗下 AI Agent产品 QClaw官方宣布海外版开启内测。其中

文版已于 2026 年 3 月上线，上线 10 天用户量突破百万；海外版研发周期仅 5 天，

99%代码由 AI 自主生成，目前已在美国、加拿大、新加坡、韩国等多个国家和地

区开放内测，支持多语种界面，首批开放 20000 个创始用户内测名额；产品发

布后，OpenClaw 项目创始人公开转发推荐，认可其技术适配能力与合作成果。 

 

微信：广交会带动入境支付单量翻倍，跨境金融生态释放高毛利增量 

4 月 15 日，微信支付官方披露最新入境支付运营数据。受第 139 届广交会开幕及

144 小时过境免签政策扩容的直接带动，4 月中旬，广东省境外用户通过“外卡

内绑”产生的日均交易笔数及交易金额均接近去年同期的 2 倍；3 月份单体个体

工商户的境外交易金额同比增幅超 100%。此外，微信支付与 TenPay Global 接入

跨境二维码统一网关，目前已支持越南、老挝等 40 余个境外钱包的扫码互通。

微信通过持续优化外卡绑定与核验流程，大幅降低了入境旅客的支付摩擦，成功
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将千万级长尾商户深度接入国际结算网络。基于当前入境客流的强劲恢复趋势及

支付单量的倍数级增长，预估该项细分业务年内有望为金融科技板块带来数亿元

人民币的高毛利现金流增量。 
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本报告由第一上海证券有限公司(“第一上海”)编制，仅供机构投资者一般审阅。未经第一上海

事先明确书面许可，就本报告之任何材料、内容或印本，不得以任何方式复制、摘录、引用、更

改、转移、传输或分发给任何其他人。本报告所载的数据、工具及材料只提供给阁下作参考之用，

并非作为或被视为出售或购买或认购证券或其它金融票据，或就其作出要约或要约邀请，也不构

成投资建议。阁下不可依赖本报告中的任何内容作出任何投资决策。本报告及任何资料、材料及

内容并未有考虑到个别的投资者的特定投资目标、财务情况、风险承受能力或任何特别需要。阁

下应综合考虑到本身的投资目标、风险评估、财务及税务状况等因素，自行作出本身独立的投资

决策。 

 

本报告所载资料及意见来自第一上海认为可靠的来源取得或衍生，但对于本报告所载预测、意见

和预期的公平性、准确性、完整性或正确性，并不作任何明示或暗示的陈述或保证。 第一上海或

其各自的董事、主管人员、职员、雇员或代理均不对因使用本报告或其内容或与此相关的任何损

失而承担任何责任。对于本报告所载信息的准确性、公平性、完整性或正确性，不可作出依赖。 

 

第一上海或其一家或多家关联公司可能或已经，就本报告所载信息、评论或投资策略，发布不一

致或得出不同结论的其他报告或观点。 信息、意见和估计均按“现况”提供，不提供任何形式的

保证，并可随时更改，恕不另行通知。 

 

第一上海并不是美国一九三四年修订的证券法(「一九三四年证券法」)或其他有关的美国州政府

法例下的注册经纪-交易商。此外，第一上海亦不是美国一九四零年修订的投资顾问法(下简称为

「投资顾问法」，「投资顾问法」及「一九三四年证券法」一起简称为「有关法例」)或其他有关

的美国州政府法例下的注册投资顾问。在没有获得有关法例特别豁免的情况下，任何由第一上海

提供的经纪及投资顾问服务，包括(但不限于)在此档内陈述的内容，皆没有意图提供给美国人。

此档及其复印本均不可传送或被带往美国、在美国分发或提供给美国人。 
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