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中科创达（300496.SZ） 
  

2025 年业绩增长亮眼，核心受益于 AIOS 产业新范式 
  
事件：近日，中科创达公布 2025 年年报。2025 年，公司实现营业收入 77.78

亿元，较上年增长 44.45%。公司归属于上市公司股东的净利润 4.5 亿元，较

上年增长 10.47%。 

 

智能软件及智能汽车业务稳健增长，提供坚实基本盘。1）2025 年，公司智能

软件业务线实现营业收入 15.17 亿元，较上年增长 6.64%。公司智能软件业

务以移动操作系统为起点，在智能手机领域积累了多年的平台化技术能力。随

着端侧算力持续提升，智能手机 AI 化的加速演进，公司积极探索智能手机端

AIOS，携手客户共创 AI 手机产品原型，落地 AI 智能体实践，推动 AIOS 在智

能手机终端产品上落地。2）2025 年，公司智能汽车业务线实现营业收入 26.56

亿元，较上年增长 9.91%。在智能汽车领域，公司的滴水 OS 基于“全域协

同”支持覆盖智能座舱、舱驾融合、智能座舱+AIBOX 等多场景的跨域协同，

实现了软硬件资源的优化配置与系统级深度整合，为车辆智能化体验的全面

升级筑牢核心技术底座。 

 
智能物联网业务高速增长，成为全新业绩驱动力。2025 年，公司智能物联网

业务线实现营业收入 36.05 亿元，较上年增长 133.26%。在智能物联网领域，

公司的 AIoT 平台和产品矩阵，形成了涵盖行业手持终端设备、智能视觉与边

缘计算、智能会议系统、机器人、AIPC、可穿戴（AI 眼镜，音箱，手表等细

分品类）等丰富的垂直品类与场景；在智能机器人领域，公司的移动机器人所

构建的“智能模组+定制系统+AI 优化”软硬件方案，推动了潜伏型机器人、

叉取型机器人以及复合型机器人三个场景的快速发展。 

 

AIOS 成就 AI 时代操作系统新范式，公司通过软硬一体双引擎核心受益。随

着人工智能技术的飞速发展，由于大模型和 AI，以及多模态模型的出现，使

得整个 OS 的形态发生颠覆性变化。公司正在推动整个操作系统从原来的 OS

向 AIOS 的变革，从而实现操作系统从“确定性程序执行”向“AI 模型思考”

跨越，赋予操作系统全新的使命内核。公司的 AIOS 成为赋能手机、汽车、智

能硬件、机器人等多元化智能体产品的核心大脑，并且以“芯片-AIOS-中间件

-上层应用”全栈平台技术，推动“软硬一体双引擎”的加速发展。 

 

维持““入入”评级。我们认为，中科创达作为 AIOS 核心供应商，有望受益于

AI 时代操作系统新范式以及端侧智能大趋势。综合考虑公司在智能汽车领域

的领军地位，以及已经发布的 2025 年业绩情况，我们预计 2026-2028 年分别

实现归母净利润 6.38/7.81/9.14 亿元，维持“入入”评级。 

 
风险提示：智能驾驶技术与商业化推进不及预期；汽车行业竞争加剧；宏观经

济波动。  

入入（维持） 

股票信息  
行业 IT 服务Ⅱ 

前次评级 入入 

04 月 22 日收盘价（元） 64.50 

总市值（百万元） 29,719.74 

总股本（百万股） 460.77 

其中自由流通股（%） 80.00 

30 日日均成交量（百万股） 10.84  
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财务指标 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 
营业收入（百万元） 5,385 7,778 10,283 13,512 17,315 

增长率 yoy（%） 2.7 44.4 32.2 31.4 28.1 

归母净利润（百万元） 407 450 638 781 914 

增长率 yoy（%） -12.6 10.5 41.7 22.4 17.0 
EPS 最新摊薄（元/股） 0.88 0.98 1.38 1.69 1.98 

净资产收益率（%） 4.2 4.4 5.9 6.8 7.5 

P/E（倍） 72.9 66.0 46.6 38.1 32.5 

P/B（倍） 3.0 2.9 2.7 2.6 2.4    
资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2026 年 04 月 22 日收盘价  
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财务报表和主要财务比率 

 

资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E  会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

流动资产 7033 7578 9217 11293 13653  营业收入 5385 7778 10283 13512 17315 

现金 3185 2506 2717 2930 3150  营业成本 3538 5315 7253 9699 12546 

应收票据及应收账款 2439 2798 3501 4599 5892  营业税金及附加 24 31 41 54 69 

其他应收款 63 56 124 161 205  营业费用 200 253 339 446 571 

预付账款 159 168 232 310 401  管理费用 478 592 720 946 1212 

存货 850 1260 1812 2422 3132  研发费用 1028 1211 1491 1892 2424 

其他流动资产 337 790 831 871 872  财务费用 -46 -37 -49 -53 -56 

非流动资产 5476 5984 5768 5527 5306  资产减值损失 -3 -8 -5 -5 -4 

长期投资 15 8 18 23 28  其他收益 106 127 257 338 433 

固定资产 725 831 836 807 758  公允价值变动收益 0 0 0 0 0 

无形资产 1509 1851 1753 1629 1481  投资净收益 193 19 21 68 104 

其他非流动资产 3226 3294 3162 3068 3041  资产处置收益 1 0 1 1 2 

资产总计 12508 13562 14986 16819 18959  营业利润 445 537 751 918 1073 

流动负债 2234 2662 3529 4663 5979  营业外收入 1 2 0 0 0 

短期借款 27 25 40 60 80  营业外支出 5 9 5 5 5 

应付票据及应付账款 977 1179 1527 2042 2642  利润总额 441 531 746 914 1069 

其他流动负债 1231 1458 1962 2561 3258  所得税 38 38 53 65 76 

非流动负债 175 165 160 155 155  净利润 403 493 693 849 993 

长期借款 0 0 0 0 0  少数股东损益 -5 43 55 68 79 

其他非流动负债 175 164 159 154 154  归属母公司净利润 407 450 638 781 914 

负债合计 2410 2827 3688 4817 6134  EBITDA 632 1026 1518 1693 1824 

少数股东权益 325 397 452 520 600  EPS（元/股） 0.88 0.98 1.38 1.69 1.98 

股本 460 460 460 460 460        

资本公积 5988 6070 6070 6070 6070  主要财务比率      

留存收益 2960 3429 3961 4598 5341  会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

归属母公司股东权益 9773 10339 10845 11482 12225  成长能力      

负债和股东权益 12508 13562 14986 16819 18959  营业收入(%) 2.7 44.4 32.2 31.4 28.1 

       营业利润(%) 4.1 20.5 39.9 22.2 16.9 

       归属母公司净利润(%) -12.6 10.5 41.7 22.4 17.0 

       获利能力      

       毛利率(%) 34.3 31.7 29.5 28.2 27.5 

现金流量表（百万元）       净利率(%) 7.6 5.8 6.2 5.8 5.3 

会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E  ROE(%) 4.2 4.4 5.9 6.8 7.5 

经营活动现金流 753 680 929 876 868  ROIC(%) 1.8 4.1 5.7 6.6 7.2 

净利润 403 493 693 849 993  偿债能力      

折旧摊销 427 546 820 831 811  资产负债率(%) 19.3 20.8 24.6 28.6 32.4 

财务费用 8 -5 2 2 2  净负债比率(%) -30.3 -22.3 -23.0 -23.3 -23.3 

投资损失 -193 -19 -21 -68 -104  流动比率 3.1 2.8 2.6 2.4 2.3 

营运资金变动 85 -336 -583 -758 -851  速动比率 2.5 2.0 1.8 1.6 1.5 

其他经营现金流 23 1 18 19 17  营运能力      

投资活动现金流 -1998 -1288 -592 -529 -493  总资产周转率 0.4 0.6 0.7 0.8 1.0 

资本支出 -1044 -1341 -634 -623 -592  应收账款周转率 2.5 3.0 3.3 3.4 3.4 

长期投资 -1018 -55 44 49 -5  应付账款周转率 5.4 5.5 6.7 6.9 6.8 

其他投资现金流 64 108 -2 45 104  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -189 -82 -138 -134 -155  每股收益(最新摊薄) 0.88 0.98 1.38 1.69 1.98 

短期借款 20 -2 15 20 20  每股经营现金流(最新摊薄) 1.63 1.48 2.02 1.90 1.88 

长期借款 0 0 0 0 0  每股净资产(最新摊薄) 21.21 22.44 23.54 24.92 26.53 

普通股增加 0 0 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 26 82 0 0 0  P/E 72.9 66.0 46.6 38.1 32.5 

其他筹资现金流 -235 -162 -153 -154 -175  P/B 3.0 2.9 2.7 2.6 2.4 

现金净增加额 -1446 -678 211 212 220  EV/EBITDA 38.5 27.9 17.9 15.9 14.7    
资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2026 年 04 月 22 日收盘价      

2026     04    22年   月   日



 

 

 

gszqdatemark   

P.3                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 
免责声明 

国盛证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司的客户

使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引

致的任何损失负任何责任。 

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，但本公司及其研究人员对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。

本报告中的资料、意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，可能会随时调整。在不同时期，本公司可发出与本

报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，对本报告所含信息可在

不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何

投资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资

及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内

容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行

交易，也可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。 

本报告版权归“国盛证券股份有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的

发布、复制。任何机构或个人如引用、刊发本报告，需注明出处为“国盛证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删

节或修改。 

分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表

述的任何观点均精准地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法，结论不受任何第三方的授意或影响。我们所得报酬的

任何部分无论是在过去、现在及将来均不会与本报告中的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

投资评级说明 

投资建议的评级标准  评级 说明 

评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A 股市

场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针

对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）

为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股

市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准。 

股票评级 

入入 相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 相对同期基准指数涨幅在-5%~+5%之间 

减持 相对同期基准指数跌幅在 5%以上 

行业评级 

增持 相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 相对同期基准指数涨幅在 -10%~+10%

之间 

减持 相对同期基准指数跌幅在 10%以上 
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