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经营见底回升，AI 应用持续推进 

—— 迪安诊断 2025 年年报点评 2026 证 04 证 22 证 
 

核心观点   

⚫ 事件 ：证证证证 2025 证证证证证证 2025 证证证证证证证证证 100.96 证证证-

17.22% 证证证证证证证 0.44 证证证证证证证证证证证证证证 0.12 证证证证证

证证证证证证证证证证证证 20.28 证证证+67.99% 证证2025Q4 证证证证证证

25.30 证证证+13.88% 证证证证证证证 -0.36 证证证证证证证证 证证证证证证 -

0.24 证证证证证证证证 证 

⚫ 经营质量显著提升，现金流创历史新高。 2025 证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 67.99% 证 20.28 证证证证证证证证证证证证 证证

证证证证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证 证证证证证

证证证证证证证证证 2025 证证证证证证证 2026 证证证证证证证证证证 证证

证证证证证证证 证证证证证证 ①诊断服务： 2025 证证证证证 34.99 证证证-

22.59% 证证证证 ICL 证证证证证证 33.06 证证证 -20.78%证证证证证证证证证

证 16.69 证证证证证 47.70% 证证证证证证证证证证证证 证证证 tNGS 证证证

证证证证证证 证证证证 +36% /+22% /+19% 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 78 证证证证证 900 证证证证证证证证证 20 证证证证 110 证证证证证

证证证证证证证证证证 17% 证②诊断产品： 2025 证证证证证 69.71 证证证证

证证证证证证证证证证 3.83 证证证+10.55% 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 +44% 证证证证证证证证证证证证 IVD 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 21.8% 证 

⚫ AI 战略成果 不断涌现 ，数据要素商业化开启新篇章。 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证证证证证证 证证证证证证 证1证AI

证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 NMPA 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 AI 证

证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证  证证证证证证证证证

证证证证证 证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证 600 证证证证证证

证证证 证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证 21PB

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 ICL 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 证证证证 证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证

证AI 证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 50 证证证证证证证证证证证 40% 证 A++ 证证证证 AI 证证

证证证证证 证证证证证 

⚫ 投资建议： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 +证证证证

证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证 2026 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 证证 证证 证证 202 6-202 8 证证证证证证 证证证

5.00 /6.08/7.25 证证证证证证证 +1,035.83% 证+21.49 % 证+19.33 % 证EPS 证证

 
迪安诊断证证证证证证300244证 
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市场数据 2026 证 04 证 21 证 

证证证证 300244  

A 证证证证(证) 19.26 

证证证证 4,085.08 

证证证(证证) 62,498 

证证证证 A 证(证证) 50,146 

证证 A 证证证(证证) 97 
 

 相对沪深 300 表现图 2026 证 04 证 21 证 

 
证证证证证证证证证证证证证证 

 
相关研究

1.证证证证证证证证证证_证证证证证300244证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证_20251028_  

2.证证证证证证证证证证_证证证证证300244证证证

证证证证证证证证证证证证证证证_20250822  

3.证证证证证证证证证证_证证证证证300244证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

20250423  
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  2 

证 0.80 /0.97 /1.16 证证证证证证证证 202 6-202 8 证 PE 24 /20 /17 证证证证证证

证证证证证  

⚫ 风险提示： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 

 

证证证证证证证证  

  2025A 2026E 2027E 2028E 

证证证证(证证证) 10,096 9,842 9,871 10,079 

证证证证证%  -17.22 -2.51 0.29 2.11 

证证证证证(证证证) 44 500 608 725 

证证证证证%  112.33 1,035.83 21.49 19.33 

证证证%  28.47 28.87 30.40 32.04 

证证 EPS(证) 0.07 0.80 0.97 1.16 

PE  273.24 24.06 19.80 16.59 

PB  1.87 1.73 1.60 1.47 

PS  1.19 1.22 1.22 1.19 
 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  3 

附录： 

证证证证证证证 

资产负债表(百万元) 2025A 2026E 2027E 2028E 

证证证证 10,864 12,242 13,245 10,979 

证证 2,108 3,839 4,879 10,360 

证证证证 5,939 6,135 6,073 100 

证证证证证 73 87 78 0 

证证证证 372 331 333 0 

证证 1,548 1,180 1,211 0 

证证 824 670 671 519 

证证证证证 3,559 3,147 2,781 1,814 

证证证证 982 982 982 982 

证证证证 1,190 860 522 131 

证证证证 56 67 77 67 

证证 1,331 1,238 1,200 634 

证证证证 14,422 15,389 16,026 12,793 

证证证证 4,089 4,393 4,320 815 

证证证证 574 574 574 574 

证证证证 1,654 1,366 1,330 0 

证证 1,861 2,453 2,415 241 

证证证证证 1,729 1,699 1,699 1,147 

证证证证 1,007 1,007 1,007 1,007 

证证 722 691 691 140 

证证证证 5,818 6,092 6,018 1,962 

证证证证证证 2,162 2,329 2,481 2,640 

证证证证证证证证证 6,442 6,969 7,527 8,191 

证证证证证证证 14,422 15,389 16,026 12,793 
 

 

利润表(百万元) 2025A 2026E 2027E 2028E 

证证证证证 10,096 9,842 9,871 10,079 

证证证证 7,222 7,000 6,870 6,849 

证证证证证 43 30 30 30 

证证证证 1,159 1,148 1,163 1,182 

证证证证 715 697 717 741 

证证证证 255 249 259 270 

证证证证 157 11 -24 -44 

证证证证证证 -96 -65 -37 0 

证证证证证证证证 4 0 0 0 

证证证证证证证 -171 278 208 128 

证证证证 281 920 1,027 1,180 

证证证证证 5 0 0 0 

证证证证证 30 0 0 0 

证证证证 256 920 1,027 1,180 

证证证 111 253 267 295 

证证证 146 667 760 885 

证证证证证证 102 167 152 159 

证证证证证证证证 44 500 608 725 

EBITDA  987 1,399 1,487 1,619 

EPS 证证证 0.07 0.80 0.97 1.16 
 

 

主要财务比率 2025A 2026E 2027E 2028E 

证证证证证证证证 -17.2%  -2.5%  0.3%  2.1%  

证证证证证证证 1,004.1%  227.1%  11.6%  14.9%  

证证证证证证证证 112.3%  1,035.8%  21.5%  19.3%  

证证证 28.5%  28.9%  30.4%  32.0%  

证证证 1.4%  6.8%  7.7%  8.8%  

ROE  0.7%  7.2%  8.1%  8.9%  

ROIC  2.1%  5.5%  5.8%  6.8%  

证证证证证 40.3%  39.6%  37.6%  15.3%  

证证证证证证 67.6%  65.5%  60.1%  18.1%  

证证证证 2.66 2.79 3.07 13.47 

证证证证 2.17 2.42 2.69 13.38 

证证证证证证 0.67 0.66 0.63 0.70 

证证证证证证证 1.53 1.63 1.62 3.27 

证证证证证证证 4.34 4.64 5.10 10.30 

证证证证(证) 0.07 0.80 0.97 1.16 

证证证证证证证(证) 3.25 2.75 2.05 11.67 

证证证证证(证) 10.31 11.15 12.04 13.11 

P/E 273.24 24.06 19.80 16.59 

P/B 1.87 1.73 1.60 1.47 

EV/EBITDA  12.75 7.93 6.76 2.10 

PS  1.19 1.22 1.22 1.19 
 

 

现金流量表(百万元) 2025A 2026E 2027E 2028E 

证证证证证证证 2,028 1,719 1,281 7,291 

证证证 146 667 760 885 

证证证证 574 468 484 484 

证证证证 166 53 53 53 

证证证证 -26 0 0 0 

证证证证证证 912 378 133 5,631 

证证 258 153 -149 239 

证证证证证证证 -326 -165 -139 24 

证证证证 -257 -139 -139 -2 

证证证证 -75 0 0 0 

证证 7 -26 0 26 

证证证证证证证 -1,390 147 -103 -1,834 

证证证证 -42 0 0 0 

证证证证 -586 0 0 0 

证证 -762 147 -103 -1,834 

证证证证证证 308 1,701 1,039 5,481 
 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  4 

分析师承诺及简介  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

程培， 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 10 证证证证证证证证证 +证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2022 证证 4 证证

2021 证证 5 证证 2020 证证证证 2021 证证证证证证证证证证证证 2 证证 2019 证 Wind 证证证证证证证证证证证证 1 证证 2018 证证

证证证证证证证证证证证证证 1 证证证证证  

孟熙， 证证证证证证证证证证证证证证 2022 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 

免责声明 

  证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

评级标准 

评级标准   评级  说明  

证证证证证证证证证证证证 6 证 12 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 A 证证

证证证证 300 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 50 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 10% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证10% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 20% 证证  

证证证证证  证证证证证证证证证 5% 证20% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证5% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

 

联系 

证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证  

证证证证证证证证证 3088 证证证证证 20 证 证证证证证 证证证  0755 -83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn  

  证  证  0755 -83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 99 证证证证证 31 证 证证证证证 证  证  021-60387901  lincheng_yj@chinastock.com.cn  

  证证证  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 8 证证 1 证证证证证证证证 证证证证证 证  证  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn  

  证  证  010-80927755  chuying_yj@chinastock.com.cn  
 

证证证证证www.chinastock.com.cn    


