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成都银行(601838) 
 报告日期：2026年 04月 23日  
营收利润双升，息差企稳反弹   
——成都银行 2026 年一季报点评 
  
投资要点 

❑ 成都银行 2026Q1 核心营收亮眼，息差企稳反弹。 

❑ 业绩概览 

2026Q1 成都银行营收同比增长 6.5%，增速较 25A 加快 3.8pc；归母净利润同比

增长 4.8%，增速较 25A 加快 1.5pc。2026Q1 末不良率 0.68%，持平于 25A 末水

平；2026Q1 末拨备覆盖率 424%，较 25A 末下降 2pc。 

❑ 盈利增长提速 

2026Q1 成都银行营收同比增长 6.5%，增速较 25A 加快 3.8pc ；核心营收同比增

长 16.6%，增速较 25A 加快 9.6pc，连续四季度回升；归母净利润同比增长

4.8%，增速较 25A 加快 1.5pc。驱动因素来看，规模增长和息差企稳是主要支撑

项，非息下降和减值计提是主要拖累项。①规模，26Q1 末总资产同比增长

10.5%，增速较 25A末放缓 1.4pc；其中生息资产同比增长 15.4%，增速较 25A加

快 0.1pc。规模收缩部分主要为交易性金融资产，生息资产部分仍保持较高增

速，对利息收入形成较强支撑。②息差，26Q1 单季息差（期初期末口径，下

同）1.62%，环比上升 2bp。③非息，26Q1 末非利息收入同比下降 44.5%，降幅

较 25A 末扩大 24.0pc。其中，手续费净收入同比下降 12.0%，降幅连续四个季度

改善；其他非息收入同比下降 48.4%，降幅较 25A 扩大 29.7pc，主要由于交易性

资产规模同比下降 53.8%，降幅较 25A 扩大 21.8pc。④减值，26Q1 减值损失同

比增长 17.0%，增速较 25A 末加快 14.0pc，信用成本有所上行。 

❑ 息差企稳反弹 

26Q1 单季息差环比上升 2bp 至 1.62%，自 25Q3 后连续两季度回升，负债成本改

善力度对冲资产收益下行影响。①资产端，26Q1 资产收益率环比下降 11bp 至

3.25%，主要受市场利率下行及重定价影响。②负债端，26Q1 负债成本率环比下

降 11bp 至 1.75%，判断主要得益于存款成本改善。受 26Q1 资金面充裕影响，资

产端的同业资产、存放央行和负债端的同业负债、向央行借款规模环比大幅增

长，资金使用效率有待提升。展望未来，若资金使用效率提升，息差改善空间有

望进一步释放。 

❑ 风险指标波动 

静态指标来看，26Q1 末成都银行不良率环比持平于 0.68%；关注率环比下降 3bp

至 0.31%。动态指标来看，26Q1 真实不良 TTM 生成率 0.19%，环比上升 3bp。 

❑ 盈利预测与估值 

预计 2026-2028 年归母净利润同比增长 5.1%/6.3%/9.7%，对应 BPS 3.22/3.43/3.77

元。现价对应 PB 0.76/0.68/0.62倍。目标价 21.12元/股，对应 2026年 PB 0.91倍，

现价空间 20%，维持“买入”评级。 

❑ 风险提示：宏观经济失速，不良大幅暴露。  
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基本数据 
 

收盘价 ￥17.59 

总市值(百万元) 74,554.08 

总股本(百万股) 4,238.44  
 
股票走势图 
  

  
 

 
 
相关报告 
 

1 《核心营收稳定》 2025.10.29 

2 《息差稳，不良优》 

2025.08.27 

3 《不良保持优异》 2025.04.29   

财务摘要 
 
[Table_Forcast] (百万元) 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入               23,603               24,615               26,117               28,608  

(+/-) (%) 2.70% 4.29% 6.10% 9.54% 

归母净利润               13,283               13,955               14,834               16,268  

(+/-) (%) 3.31% 5.05% 6.30% 9.67% 

每股净资产(元)  20.84  23.26  25.72  28.46  

P/B 0.84  0.76  0.68  0.62  

资料来源：公司财报，浙商证券研究所  
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表 1：成都银行 2026 年一季报业绩概览 

 
资料来源：公司公告，浙商证券研究所。注 1：以 22A 举例，22Q4 单季生息资产平均余额为期初期末平均，22A 生息资产平均余额为 22Q1、22Q2、

22Q3、22Q4 平均余额的平均值。右侧 QoQ 指 22Q4 环比 22Q3 指标变化情况。       

 

 

  

维度 单位：百万元 25Q1 25A 26Q1 环比变化 同比变化 25Q1 25Q2 25Q3 25Q4 26Q1 QoQ

利润指标 ROE（年化） 14.80% 15.39% 14.00% -1.4pc -0.8pc 13.8% 16.3% 12.1% 15.1% 12.5% -2.6pc

ROA（年化） 0.93% 1.00% 0.88% -12bp -5bp 0.93% 1.07% 0.83% 1.09% 0.88% -21bp

拨备前利润 4,414 17,699 4,714 6.8%              4,414              4,867              3,788              4,630              4,714 1.8%

同比增速 3.6% 3.3% 6.8% 3.5pc 3.2pc 3.6% 10.0% -7.1% 5.9% 6.8% 0.9pc

归母净利润 3,012 13,283 3,157 4.8%              3,012              3,605              2,876              3,791              3,157 -16.7%

同比增速 5.6% 3.3% 4.8% 1.5pc -0.8pc 5.6% 8.7% 0.2% -0.8% 4.8% 5.6pc

EPS（未年化） 0.71 3.07 0.74 4.8% 0.71 0.85 0.68 0.89 0.74 -16.7%

BVPS（未年化） 19.50 20.84 21.70 4.1% 11.3% 19.50 19.47 20.01 20.84 21.70 4.1%

特色指标 真实利润TTM              3,222            13,806              3,642 13.0%            12,521            13,445            12,711            13,806            14,226 3.0%

真实利润TTM对应ROE 15.72% 16.16% 14.43% 14.86% 14.76% -0.1pc

不含债真实利润TTM 2,924 12,944 3,485 19.2% 11,081 11,960 11,684 12,944 13,505 4.3%

不含债真实利润TTM对应ROE 13.9% 14.4% 13.3% 13.9% 14.0% 0.1pc

存贷利差（半年度） 2.04% n.a 2.05% 2.04%

存贷利差-不良生成（半年度） 1.84% n.a 1.87% 1.84%

存贷利差-真实不良生成（半年度） 1.88% n.a 1.74% 1.88%

收入拆分 营业收入 5,817 23,603 6,198 6.5% 5,817 6,453 5,491 5,842 6,198 6.1%

同比增速 3.2% 2.7% 6.5% 3.8pc 3.4pc 3.2% 8.5% -2.9% 1.8% 6.5% 4.8pc

利息净收入 4,803 20,006 5,635 17.3% 4,803 4,963 4,959 5,281 5,635 6.7%

生息资产（期初期末平均，注 1） 1,205,704 1,268,584 1,391,157 9.7% 15.4% 1,205,704 1,260,241 1,286,826 1,321,563 1,391,157 5.3%

净息差（日均余额口径） n.a 1.59% n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a

净息差（期初期末口径） 1.59% 1.58% 1.62% 4bp 3bp 1.59% 1.58% 1.54% 1.60% 1.62% 2bp

生息资产收益率（期初期末口径） 3.51% 3.44% 3.25% -19bp -26bp 3.51% 3.47% 3.43% 3.36% 3.25% -11bp

付息负债成本率（期初期末口径） 1.97% 1.93% 1.75% -18bp -22bp 1.97% 1.94% 1.95% 1.86% 1.75% -11bp

非利息净收入 1,014 3,597 563 -44.5% 1,014 1,490 532 561 563 0.4%

手续费净收入 110 500 97 -12.0% 110 138 127 125 97 -22.5%

其他非息收入 904 3,097 466 -48.4% 904 1,352 405 436 466 6.9%

业务及管理费 1,341 5,600 1,408 5.0% 1,341 1,503 1,635 1,122 1,408 25.6%

成本收入比 23.05% 23.73% 22.72% -1.0pc -0.3pc 23.05% 23.29% 29.77% 19.20% 22.72% 3.5pc

资产减值损失 864 2,031 1,012 17.0% 864 544 402 221 1,012 357.1%

贷款减值损失 864 2,013 1,012 17.0% 864 607 339 204 -1,002 -591.8%

信用成本 0.45% 0.25% 0.46% 21bp 2bp 0.45% 0.30% 0.16% 0.10% -0.46% -55bp

所得税费用 537 2,384 545 1.5% 537 719 510 618 545 -11.7%

有效税率 15.14% 15.22% 14.73% -0.5pc -0.4pc 15.14% 16.63% 15.07% 14.01% 14.73% 0.7pc

规模增长 总资产 1,334,808 1,398,473 1,475,163 5.5% 10.5%       1,334,808       1,372,225       1,385,255       1,398,473       1,475,163 5.5%

生息资产余额 1,246,931 1,343,025 1,439,289 7.2% 15.4%       1,246,931       1,273,551       1,300,102       1,343,025       1,439,289 7.2%

贷款总额 806,186 858,395 892,947 4.0% 10.8%          806,186          833,415          846,247          858,395          892,947 4.0%

对公贷款 665,230 707,967 742,654 4.9% 11.6%          665,230          689,641          700,030          707,967          742,654 4.9%

个人贷款 140,957 150,428 150,292 -0.1% 6.6%          140,957          143,774          146,217          150,428          150,292 -0.1%

同业资产 93,664 88,784 101,826 14.7% 8.7%            93,664            77,998            72,423            88,784          101,826 14.7%

金融投资 379,409 399,997 407,578 1.9% 7.4%          379,409          399,871          411,628          399,997          407,578 1.9%

存放央行 66,403 60,076 82,525 37.4% 24.3%            66,403            70,075            64,237            60,076            82,525 37.4%

总负债 1,246,159 1,299,130 1,372,176 5.6% 10.1%       1,246,159       1,283,692       1,283,443       1,299,130       1,372,176 5.6%

付息负债余额 1,215,268 1,260,550 1,334,478 5.9% 9.8%       1,215,268       1,245,952       1,244,249       1,260,550       1,334,478 5.9%

吸收存款 944,098 964,577 1,013,985 5.1% 7.4%          944,098          962,880          964,069          964,577       1,013,985 5.1%

   企业活期 241,717 200,157 214,595 7.2% -11.2%          241,717          222,086          197,797          200,157          214,595 7.2%

   个人活期 54,596 56,736 55,360 -2.4% 1.4%            54,596            54,880            54,144            56,736            55,360 -2.4%

   企业定期 199,442 217,577 222,464 2.2% 11.5%          199,442          215,762          223,704          217,577          222,464 2.2%

   个人定期 430,463 466,745 507,352 8.7% 17.9%          430,463          452,977          463,399          466,745          507,352 8.7%

同业负债 47,701 44,287 63,354 43.1% 32.8%            47,701            46,290            47,478            44,287            63,354 43.1%

发行债券 185,435 199,031 192,216 -3.4% 3.7%          185,435          195,085          187,880          199,031          192,216 -3.4%

向央行借款 38,034 52,655 64,924 23.3% 70.7%            38,034            41,698            44,823            52,655            64,924 23.3%

所有者权益 88,648 99,343 102,987 3.7% 16.2%            88,648            88,532          101,812            99,343          102,987 3.7%

总股本 4,238 4,238 4,238 0.0% 0.0%              4,238              4,238              4,238              4,238              4,238 0.0%

资产质量 不良贷款 5,315 5,864 6,053 3.2% 13.9% 5,315 5,481 5,745 5,864 6,053 3.2%

不良率 0.66% 0.68% 0.68% -1bp 2bp 0.66% 0.66% 0.68% 0.68% 0.68% -1bp

关注贷款 3,335 2,925 2,798 -4.4% -16.1% 3,335 3,668 3,130 2,925 2,798 -4.4%

关注率 0.41% 0.34% 0.31% -3bp -10bp 0.41% 0.44% 0.37% 0.34% 0.31% -3bp

逾期贷款 n.a 7,198 n.a n.a n.a n.a 6,402 n.a 7,198 n.a n.a

逾期率 n.a 0.84% n.a n.a n.a n.a 0.77% n.a 0.84% n.a n.a

不良生成额TTM 514 1,445 528 2.7% 2,318 1,406 2,597 1,445 1,459 1.0%

不良生成率TTM 0.28% 0.19% 0.25% -3bp 0.34% 0.20% 0.36% 0.19% 0.18% -1bp

真实不良生成额TTM 682 1,203 400 -41.3% 2,838 1,928 2,620 1,203 922 -23.4%

真实不良生成率TTM 0.37% 0.16% 0.19% -18bp 0.41% 0.27% 0.36% 0.16% 0.11% -5bp

逾期生成额TTM n.a 2,451 n.a n.a 644 2,451

逾期生成率TTM 0.33% n.a 0.09% 0.33%

核销转出额                   87                 469                 339 -27.8% 290.1%                   87                 -14                 286                 111               -131 -217.7%

核销转出率 7.10% 9.60% 23.09% 13.5pc 16.0pc 7.10% -1.09% 20.87% 7.73% -8.91% -16.6pc

逾期 90+偏离度 n.a 85.8% n.a n.a n.a n.a 83.4% n.a 85.8% n.a n.a

拨备覆盖率 456% 426% 424% -2pc -31.9pc 456.0% 452.7% 433.1% 426.2% 424.1% -2.1pc

拨贷比 3.01% 2.91% 2.87% -4bp -13bp 3.01% 2.98% 2.94% 2.91% 2.87% -4bp

资本情况 风险加权资产          942,851       1,000,536       1,019,485 1.9% 8.1%          942,851          966,720          975,777       1,000,536       1,019,485 1.9%

核心一级资本充足率 8.84% 8.91% 9.10% 19bp 26bp 8.84% 8.61% 8.77% 8.91% 9.10% 19bp

一级资本充足率 9.48% 10.02% 10.19% 17bp 71bp 9.48% 9.24% 10.52% 10.02% 10.19% 17bp

资本充足率 13.45% 13.81% 13.95% 14bp 50bp 13.45% 13.13% 14.39% 13.81% 13.95% 14bp

分红 分红金额 0 3,904 0                 3,904  

DPS 0 0.92 0 0.00                   0.92  



成都银行(601838)公司点评 
 

http://www.stocke.com.cn 3/4 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

表附录：报表预测值 
资产负债表      利润表     

(百万元) 2025A 2026E 2027E 2028E  (百万元) 2025A 2026E 2027E 2028E 

存放央行 60,076  131,591  144,750  159,225   净利息收入 20,006  21,371  23,288  26,123  

同业资产 88,784  97,663  107,429  118,172   净手续费收入 500  550  566  583  

贷款总额 858,395  987,154  1,125,356  1,260,399   其他非息收入 3,097  2,694  2,263  1,901  

贷款减值准备 (24,972) (26,635) (28,297) (29,938)  营业收入 23,603  24,615  26,117  28,608  

贷款净额 834,753  960,520  1,097,059  1,230,461   税金及附加 (288) (346) (384) (434) 

证券投资 399,997  335,671  323,871  327,457   业务及管理费 (5,600) (5,662) (5,876) (6,437) 

其他资产 14,863  19,040  20,883  22,907   营业外净收入 (16) 0  0  0  

资产合计 1,398,473  1,544,484  1,693,992  1,858,222   拨备前利润 17,699  18,608  19,856  21,737  

同业负债 96,942  106,637  117,300  129,030   资产减值损失 (2,031) (2,230) (2,447) (2,645) 

存款余额 964,577  1,070,680  1,177,748  1,295,523   税前利润 15,668  16,378  17,409  19,093  

应付债券 199,031  214,954  232,150  250,722   所得税 (2,384) (2,413) (2,565) (2,813) 

其他负债 38,579  42,611  46,740  51,272   税后利润 13,283  13,965  14,844  16,280  

负债合计 1,299,130  1,434,881  1,573,938  1,726,547   归属母公司净利润 13,283  13,955  14,834  16,268  

股东权益合计 99,343  109,603  120,053  131,674   
归属母公司普通股股东

净利润 
12,995  13,667  14,546  15,980  

           

主要财务比率      主要财务比率     

(百万元) 2025A 
 

2026E 2027E 2028E  (百万元) 2025A 2026E 2027E 2028E 

业绩增长      资产质量     

利息净收入增速 8.37% 6.82% 8.97% 12.18%  不良贷款余额 5,864 7,853 10,029 12,402 

手续费净增速 (29.59%) 10.00% 3.00% 3.00%  不良贷款净生成率 0.19% 0.30% 0.30% 0.30% 

非息净收入增速 (20.44%) (9.80%) (12.78%) (12.20%)  不良贷款率 0.68% 0.80% 0.89% 0.98% 

拨备前利润增速 3.28% 5.14% 6.71% 9.47%  拨备覆盖率 426% 339% 282% 241% 

归属母公司净利润增

速 3.31% 5.05% 6.30% 9.67% 
 拨贷比 2.91% 2.70% 2.51% 2.38% 

盈利能力          流动性         

ROAE 15.46% 14.62% 14.01% 13.92%  贷存比 88.99% 92.20% 95.55% 97.29% 

ROAA 1.00% 0.95% 0.92% 0.92%  贷款/总资产 61.38% 63.91% 66.43% 67.83% 

RORWA 1.41% 1.35% 1.33% 1.33%  
平均生息资产/平均总

资产 
94.67% 96.54% 97.19% 97.46% 

生息率 3.44% 3.33% 3.25% 3.27%  每股指标（元）         

付息率 1.93% 1.95% 1.89% 1.89%  EPS  3.07   3.22   3.43   3.77  

净利差 1.51% 1.38% 1.36% 1.37%  BVPS  20.84   23.26   25.72   28.46  

净息差 1.58% 1.50% 1.48% 1.49%  每股股利  0.92   0.97   1.03   1.13  

成本收入比 23.73% 23.00% 22.50% 22.50%  估值指标     

资本状况          P/E  5.74   5.46   5.13   4.67  

资本充足率 13.81% 14.00% 13.77% 13.57%  P/B  0.84   0.76   0.68   0.62  

核心资本充足率 10.02% 10.35% 10.33% 10.32%  P/PPOP  4.21   4.01   3.75   3.43  

风险加权系数 71.54% 69.11% 69.11% 69.11%  股息收益率 5.24% 5.51% 5.86% 6.44% 

股息支付率 30.04% 30.05% 30.05% 30.05%       

数据来源：公司公告，浙商证券研究所。       
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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