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事件： 

2026年 4月 19日于北京亦庄举办 2026北京亦庄半程马拉松暨人形机器人半程马拉松。 

点评： 

国标实现突围，打破发达国家长期主导格局。2026年4月，我国在国际标准化组织成功立项全球首项

具身智能领域的国际标准《人形机器人数据集》，并推动成立首个由我国专家担任召集人的工作组，

实现两个历史性零的突破。此前，全球机器人领域的话语权长期由发达国家主导，而本次标准立项依

托国内现有国家数据集体系建设经验，将统筹全球专家共同开展后续标准研制工作，从底层数据源头

完善具身智能与机器人技术体系，为全行业技术迭代、产业链规范化发展奠定规则基础。 

2026北京亦庄半程马拉松暨人形机器人半程马拉松顺利举行。赛事规模较首届增长近5倍，吸引超百

支队伍报名参赛，汇聚26个品牌的300余台人形机器人同台竞技。本次机器人比赛分为自主导航组与

遥控组，自主导航参赛队伍占比达38%。自主导航机器人起跑后需全程独立完赛，仅在电池更换、备

用机器人替换或跌倒无法自主恢复等特殊场景下，经裁判确认后方可人工干预。比赛过程中，自主导

航组机器人需自主完成对赛道环境的感知与判断，需通过平地、坡道、弯道、狭窄路段等十余种地形，

12处左转道，10处右转道，包含接近90度的弯道，对机器人的环境感知、路径规划与动态平衡能力构

成较大考验。这意味着机器人技术路径逐渐向“自主决策”转型。 

软硬协同创佳绩。荣耀的“闪电”人形机器人以50分26秒的成绩获得冠军。在比赛中，“闪电”采用

全自主导航模式，依靠多传感器融合定位与实时决策算法，独立完成环境感知、路径规划和步态调控。

“闪电”搭载高动态运动系统，拥有高速奔跑与地形适应能力，通过灯带与交互动作进行实时互动反

馈。针对马拉松场景，借鉴人类跑者的运动生物学特征，并通过强化学习完成核心算法优化。“闪电”

搭载单关节峰值扭矩达到400N·m的自研高动态一体化关节模组，动力强劲且响应迅速；为适配高功

率关节长时间运转，其采用手机终端的液冷散热方案，以维持电机低温运行。机身采用轻量化结构设

计，结合仿生步态优化，有效提升长跑运动能效，保持行进姿态稳定。 

人形机器人的多元应用场景落地为长期愿景。随着中央及各地方政府相关政策扶持，核心零部件及具

身智能大模型技术迭代将加速。工业场景作业单一、动作重复性高，对运动控制与环境适配要求相对

较低，将成为人形机器人率先落地场景。商用场景需进行人际互动、咨询、引导等工作，极端作业场

景需进行恶劣环境搜救等工作，均对实时场景分析与类人决策能力要求更高；家用场景以非标准化场

景为主，不仅对AI大模型要求严格，同时对硬件配置的要求相对较高。我们认为人形机器人针对不同

下游应用领域定制化配置硬件，能更有效助力机器人完成相应任务。未来随着AI大模型及硬件体系持

续迭代升级，人形机器人的交互能力将不断提升，可胜任更为复杂的作业需求，持续拓宽各细分领域

的应用边界，前景可期。 

投资建议：目前人形机器人处于0-1的重要节点，行业正由技术验证迈向规模化落地阶段。在多因素

驱动下，人形机器人技术与商业化逐渐突破，2026年人形机器人需求有望加速释放。政策支持、技术

迭代加速，叠加多场景落地，行业由概念转向量产兑现。聚焦量产确定性与核心供应链环节，把握机

器人板块回调机遇。建议关注：三花智控（002050）、拓普集团（601689）、昊志机电（300503）、柯
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力传感（603662）、汉威科技（300007）、恒立液压（601100）、五洲新春（603667）、嵘泰股份（605133）、

绿的谐波（688017）、双环传动（002472）、中大力德（002896）、兆威机电（003021）、步科股份（688160）。 

风险提示：行业竞争加剧风险；国产替代进程不及预期风险；下游需求不及预期风险；人形机器人发

展不及预期风险；核心零部件价格上涨风险。 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

超配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。 

证券分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知情

的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、基金管理

公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有利用发布本报

告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观点。 

声明： 

东莞证券股份有限公司为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供东莞证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本报

告所载资料及观点均为合规合法来源且被本公司认为可靠，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告所载的

资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，可随时更改。本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入

可跌可升。本公司可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析

方法而与本公司其他业务部门或单位所给出的意见不同或者相反。在任何情况下，本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供

给客户作参考之用，并不构成对任何人的投资建议。投资者需自主作出投资决策并自行承担投资风险，据此报告做出的任何投资

决策与本公司和作者无关。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，任何形

式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司及其所属关联机构在法律许可的情况下可能会

持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、经纪、资产管理等服务。本

报告版权归东莞证券股份有限公司及相关内容提供方所有，未经本公司事先书面许可，任何人不得以任何形式翻版、复制、刊登。

如引用、刊发，需注明本报告的机构来源、作者和发布日期，并提示使用本报告的风险，不得对本报告进行有悖原意的引用、删

节和修改。未经授权刊载或者转发本证券研究报告的，应当承担相应的法律责任。 
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