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即时点评 市场情绪回暖，价格触底维稳 

多晶硅行业 2026-4-23 星期四 

  

【事件】 
 1、安泰科 4 月 22 日数据显示：本周多晶硅 n 型复投料成交价格区间为

3.5-3.6 万元/吨，成交均价为 3.53 万元/吨，环比持平；n 型颗粒硅成交价

格区间为 3.4-3.6 万元/吨，成交均价为 3.43 万元/吨，环比持平。 

2、SMM 4 月 22 日数据显示，多晶硅期货主力合约收盘报 4.53 万元/吨，

当日上涨 5.13%。4 月以来盘面两度多合约涨停（4 月 13 日、4 月 20 日），

自 4 月 9 日低点累计涨幅约 43%。 

3、4 月 17 日，工业和信息化部、国家发展改革委、市场监管总局、国家

能源局等四部门联合召开光伏行业座谈会，部署规范光伏产业竞争秩序

相关工作，强调扎实推进光伏行业"反内卷"工作，全力推进产能调控、标

准引领、价格执法、兼并重组等综合治理工作。中国光伏行业协会及华

能、大唐、华电、国家电投、国家能源、中核六大央企参加会议。 

 
【点评观点】 

 ➢ 市场情绪回暖，短期价格以稳为主 

产量：当前国内在产多晶硅企业维持 10 家，整体开工率约 30%-39%。4

月有基地新增减产，月度产量预计在 8.3-9 万吨区间。新疆某厂计划 4 月

底全面停产新疆及宁夏基地，预计停车 2-3 个月至 7 月底复产；5 月或有

更多基地加入减产，供给端收缩预期进一步增强。 

需求：下游需求整体偏弱。1-2 月国内新增光伏装机 32.48GW，同比下滑

18%。4 月光伏出口退税正式取消，叠加此前"抢出口"需求前置效应，出

口阶段性承压。产业链方面，4 月硅片排产降至约 48.7GW，电池片排产

降至约 44.3GW，组件排产回落至约 32.2GW，整体呈逐级收缩特征。但

近期下游询价积极性明显增强，部分企业认为价格已近底部，开始分批

补库，签单量环比有所增加。 

库存：行业库存仍处历史高位，社会库存总量约 50 万吨以上，其中工厂

库存约 36 万吨。受期货渠道放量出货及前期订单执行加快带动，工厂库

存较 3 月末略有回落，但去化进程偏慢，仍需依赖供需实质好转后方能

有效消化。 

价格趋势： 现货成交价落至 3.4-3.6 万元/吨区间，接近行业现金成本线，
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继续下探空间有限。当前呈现"期货强、现货弱"分化格局特征，期货主要

受政策预期及情绪驱动，而现货尚未跟涨，在基本面未实质改善前，预

期多晶硅现货价格短期以稳为主。 

➢ 投资建议： 

总体来看，多晶硅现货价格短期以稳为主。四部委座谈会进一步强化"反

内卷"综合治理信号，从产能调控到标准引领到价格执法，力度有所升级。

但当前供需基本面尚未出现趋势性好转、需求偏弱格局短期难改。后续

重点关注政策落地力度（能耗标准收紧、产能调控等具体措施）、以及

供给端减产深化程度。 
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