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基础数据

投资评级 优于大市(维持)

合理估值

收盘价 7.18 元

总市值/流通市值 41586/41575 百万元

52周最高价/最低价 7.23/5.13 元

近 3 个月日均成交额 198.54 百万元

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《江苏金租（600901.SH）-双轮锚定价值，稳健穿越周期》 —

—2026-01-21

公司2025年及 2026Q1 业绩实现稳健增长，核心财务指标表现亮眼。2025

年公司实现营收61.09亿元、同比+15.75%，归母净利润32.41亿元、同比

+10.13%，加权平均ROE达13.11%、同比-1.61pct；全年实现利息净收入62.83

亿元，同比+20.63%，为业绩增长的核心驱动力。2026Q1单季度实现营业收

入17.98亿元，同比+16.46%，归母净利润8.22亿元，同比+6.49%。截至Q1

末，公司总资产规模达17,871亿元，较年初增长11.08%，生息资产规模持

续扩张；单季度租赁业务净利差保持3.85%的高位，盈利能力及稳定性较强。

规模扩张与结构优化并重，资产端与负债端形成双向协同发力。资产端方面，

公司持续扩大优质租赁资产投放，2025年末应收租赁款余额达14,511亿元，

2026Q1末进一步攀升至16,458亿元。负债端方面，管理层持续推进融资渠

道多元化与成本管控，推动全年利息支出同比-9.21%至 25.96亿元。全年获

得银行授信同比增长16%，成功引入9年期保险资金、发行长期低利率金融

债，融资成本创历史新低。

“专业化、特色化、普惠化”发展战略持续落地，资产投向结构持续优化。

核心投向聚焦三大赛道：一是清洁能源领域，2025年租赁资产余额413.45

亿元、同比+26.68%；二是交通运输领域，2025年租赁资产余额342.94亿元、

同比+43.01%；三是是普惠小微领域，中小微客户数量占比超99%，单笔合同

金额降至95万元。融物属性进一步增强，全年直租业务投放占比超48%，年

末存量租赁资产中直租占比53%。

资产质量始终保持稳健，同时持续以高比例分红回馈股东。资产质量方面，

2025年末公司不良率为0.88%，2026Q1末仍维持0.88%，低于行业平均水平，

资产质量保持优异；2025年公司计提信用减值损失金额为10.22元，同比增

加3.06万元，同比+42.75%。年末拨备覆盖率达421.22%，2026年一季度末

略有回落但仍保持401.06%的高位，风险拨备计提充分。分红方面，全年合

计每股分红0.30元，总分红金额17.38亿元，分红率超50%，连续多年保持

高比例分红。此外，截至2026Q1末，公司核心一级资本充足率达14.76%，

始终满足监管要求，为后续业务扩张筑牢了资本安全垫。

风险提示：政策风险，资产质量风险，利率波动，经济增速不及预期等。

投资建议：基于公司公告数据，我们调整了公司租赁资产增速、资产收益率、

利息成本率等关键假设，并基于此将2026-27年归母净利润上调0.3%、2.5%，

预计2028年净利润为47.34亿元、同比+12.11%。公司具备良好成长性、卓

越盈利能力、优质的资产质量和充裕的拨备，我们维持“优于大市”评级。

盈利预测和财务指标 2024 2025 2026E 2027E 2028E

营业收入(百万元) 5,278 6,109 6,974 7,946 8,772

(+/-%) 10.26% 15.75% 14.16% 13.93% 10.40%

归母净利润(百万元) 2,943 3,241 3,711 4,223 4,734

(+/-%) 10.63% 10.12% 14.52% 13.79% 12.11%

摊薄每股收益(元) 0.51 0.56 0.64 0.73 0.82

净资产收益率(ROE) 13.9% 12.9% 14.0% 14.9% 15.4%

市盈率(PE) 14.13 12.83 11.21 9.85 8.78

市净率(PB) 1.72 1.66 1.54 1.43 1.32

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测 注：摊薄每股收益按最新总股本计算
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图1：公司营业收入及增速（单位：亿元） 图2：公司加权平均 ROE 变动趋势

资料来源：公司公告、Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：公司公告、Wind、国信证券经济研究所整理

图3：公司归母净利润及增速（单位：亿元） 图4：公司单季归母净利润及增速（单位：亿元）

资料来源：公司公告、Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：公司公告、Wind、国信证券经济研究所整理

风险提示

政策风险；

资产质量风险；

利率波动；

经济增速不及预期等。
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财务预测与估值

资产负债表（百万元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 利润表（百万元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

资产总计 137,255 160,894 186,176 203,482 223,000 营业收入 5,278 6,109 6,974 7,946 8,772

现金及存放中央银行款

项 129 0 0 0 0 利息净收入 5,208 6,283 7,317 8,335 9,203

货币资金 5,725 6,530 7,184 7,902 8,692 手续费及佣金净收入 (87 ) (313 ) (362 ) (408 ) (451 )

拆出资金 1,797 1,998 2,098 2,203 2,313 投资净收益 0 1 1 1 1

应收租赁款 123,483 145,114 166,881 191,914 211,105 汇兑净收益 20 (0 ) (0 ) (0 ) (0 )

预付租赁资产款 514 771 848 933 1,026 其他收益 17 15 15 15 15

负债合计 112,673 135,370 158,797 173,992 191,143 其他业务收入 4 4 4 4 4

短期借款 1,478 1,911 2,102 2,312 2,543 资产处置收益 (0 ) (0 ) 0 0 0

拆入资金 87,393 102,814 113,096 124,405 136,846 营业支出 1,356 1,763 2,008 2,297 2,442

长期借款 7,597 8,658 9,524 10,476 11,524 营业利润 3,922 4,346 4,966 5,649 6,331

应付债券 10,120 14,675 16,143 17,757 19,533 利润总额 3,921 4,342 4,962 5,645 6,326

所有者权益合计 24,581 25,523 27,379 29,490 31,857 所得税费用 978 1,091 1,241 1,411 1,582

少数股东权益 451 462 462 462 462 少数股东损益 1 11 11 11 11

归属于母公司所有者权

益合计 24,131 25,062 26,917 29,029 31,396 归属于母公司净利润 2,943 3,241 3,711 4,223 4,734

每股净资产(元） 4.17 4.33 4.65 5.01 5.42

总股本 5,792 5,792 5,792 5,792 5,792

关键财务与估值指标 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

每股收益 0.51 0.56 0.64 0.73 0.82

每股红利 0.27 0.30 0.32 0.36 0.41

ROE 13.9% 12.9% 14.0% 14.9% 15.4%

收入增长率 10.26% 15.75% 14.16% 13.93% 10.40%

净利润增长率 10.63% 10.12% 14.52% 13.79% 12.11%

资产负债率 82.1% 84.1% 85.3% 85.5% 85.7%

P/E 14.13 12.83 11.21 9.85 8.78

P/B 1.72 1.66 1.54 1.43 1.32

资本充足率 19.08% 16.90% 15.76% 15.53% 15.31%

一级资本充足率 17.92% 15.70% 15.78% 15.55% 15.32%

核心一级资本充足率 17.91% 15.68% 16.98% 16.73% 16.49%

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道；分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，

力求独立、客观、公正，结论不受任何第三方的授意或影响；作者在过去、现在或未来未就其研究报告

所提供的具体建议或所表述的意见直接或间接收取任何报酬，特此声明。

国信证券投资评级

投资评级标准 类别 级别 说明

报告中投资建议所涉及的评级（如有）分为股票评

级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报

告发布日后 6到 12个月内的相对市场表现，也即报

告发布日后的6到12个月内公司股价（或行业指数）

相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基

准。A股市场以沪深 300指数（000300.SH）作为基

准；新三板市场以三板成指（899001.CSI）为基准；

香港市场以恒生指数(HSI.HI)作为基准；美国市场

以标普 500 指数(SPX.GI)或纳斯达克指数

（IXIC.GI）为基准。

股票

投资评级

优于大市 股价表现优于市场代表性指数 10%以上

中性 股价表现介于市场代表性指数±10%之间

弱于大市 股价表现弱于市场代表性指数 10%以上

无评级 股价与市场代表性指数相比无明确观点

行业

投资评级

优于大市 行业指数表现优于市场代表性指数 10%以上

中性 行业指数表现介于市场代表性指数±10%之间

弱于大市 行业指数表现弱于市场代表性指数 10%以上
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