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金属行业：铷盐战略资源要素价值凸显（1）--商业航天产业化加速叠加新兴通信

系统商业化落地或推动铷原子钟需求爆发 

原子钟是国家授时系统的核心，具有重大战略意义。原子钟分为铷原子钟、铯原子钟和氢原

子钟三类。原子钟的精度可以达到每 2000 万年误差 1 秒以下，是目前世界上最准确的时间

获得和测量工具。原子钟行业的发展对国家时间频率体系建设有重要意义。从我国“两弹一

星”的研发，到现代军舰、飞机和导弹的导航定位与精准打击，以及民用领域 5G/6G 基站、

汽车自动驾驶定位等方面，原子钟都发挥着重要作用。 

全球原子钟市场规模进入结构性的高速扩张，2025-2030 年间 CAGR 或达 29%。据 Mordor 

Intelligence 最新数据，从原子钟种类观察，2023 年全球原子钟市场中，铯、铷、氢原子钟

市场份额分别为 42.10%、40.50%和 17.40%；从应用领域观察，国防领域原子钟应用占比达

73.60%，航天领域应用占比为 26.40%。据 QYResearch 数据，2025 年全球原子钟市场规

模约为 3.4 亿美元且呈现寡头垄断特征（CR5 达 65%）。其中，Microchip 占据全球原子钟

市场主要份额，产品系列覆盖军用、航天到工业级。从地区消费分布观察，2025 年北美为全

球最大原子钟市场（占比 35%），而后为欧洲与亚太市场，三大地区合计占全球原子钟市场

份额的 90%。结合 QYResearch 和贝哲斯咨询的数据与市场预测，2025-2030 年间，全球原

子钟市场规模或由 21.78 亿元升至 78.02 亿元，期间 CAGR 或达 29.07%。 

芯片原子钟—原子钟行业微型化、量产化的关键突破。芯片（铷）原子钟相较传统原子钟具

有微型化、超低功耗、低成本等明显优势。通过上市公司公告的产品信息测算，一颗芯片原

子钟的体积约为 16.8 立方厘米（含外包装壳），仅为传统星载铷原子钟的 0.3%。同时，芯

片原子钟是目前唯一能够用电池或太阳长期供电的原子钟。受益于核心组件的微型化，芯片

原子钟的材料、制造和维护成本均较传统原子钟大幅降低，这有助于其在航空航天、卫星导

航、通信、海底勘探、物联网等领域应用前景的拓展及全面化普及。 

我们将通过对航空航天（商业航天、卫星导航、深空探测）、通信（5G/6G 通信、量子通信）、

海底勘探和智慧电力电网四大新兴应用领域深度分析，研究铷原子钟的需求变化并形成该行

业对应铷盐需求的量化拟合。考虑到铷盐供给侧的结构性增长（金银河千吨级铷铯盐产线投

产），以及以铷原子钟为主的芯片原子钟渗透率的持续攀升（具有微型化、低功耗、低成本

优势），我们认为铷原料供给稳定性的增强将有助于铷原子钟市场展现持续且强劲的增长动

能。其中，考虑到中国商业航天发展中星载（铷）原子钟的大量利用以及中国 5G/6G 基站建
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设占全球比例持续高企，中国需求或成为全球铷原子钟市场的核心增量。从实际的铷盐需求

增速角度观察，经我们测算，2026-2030 年间，中国四大原子钟新兴应用领域对应铷盐需求

CAGR 或达 32%。 

商业航天发展推动铷原子钟需求提升，2026-2030 年间中国低轨卫星对应铷盐需求 CAGR 或

高达 94%。星载铷原子钟物理系统及整钟、时间双向比对设备等产品均已为中国星网“GW”

配套，用于实现卫星间的精准同步和授时服务。根据中国航天科工二院 203 所公开信息，国

内低轨卫星中，每颗卫星或配套两台星载铷原子钟。同时，卫星导航系统的建设以及深空探

测的持续进行亦将提振铷原子钟需求，如天奥电子的星载原子钟物理系统已应用于北斗三号

导航卫星系统。此外，卫星补网需求亦将转化为原子钟的存量市场。结合中国原子能科学研

究院和橡树岭国家实验室的公开数据测算，单台铷原子钟对应铷盐需求量约为 10 克。考虑到

导航卫星及深空探测发射量较少，对原子钟的需求影响较低，因此我们在测算中暂不计入铷

盐需求量预测。在商业航天领域，根据中国低轨卫星发射量、补网量及单位铷原子钟、铷盐

需求量测算，中国低轨卫星发射对应铷原子钟需求量或由 2026 年的 2043 台升至 2030 年的

28989 台，对应铷盐需求量或由 20 千克升至 290 千克，期间 CAGR 或达 94%。 

5G 基站全球部署或至 2030 年完成，2026-2030 年间全球 5G 宏基站对应铷盐消耗量合计或

达 38.4 吨。据工信部官方数据，2020-2025 年间，中国 5G 基站由 72.8 万个升至 483.8 万

个（期间 CAGR 达 47%），占全球 5G 基站比例由 49%升至 67%，全球 5G 基站数量由 150

万个升至 725 万个（期间 CAGR 达 37%）。以近年来全球及中国 5G 基站建设进度拟合，至

2030 年，全球或建成 1400 万座 5G 基站，而中国或建成近 1000 万座 5G 基站。结合 5G 基

站建设数量预测、5G 宏基站占比预测、单座宏基站铷原子钟需求量、单台铷原子钟对应铷盐

需求量等数据，我们认为至 2030 年，全球或累计建成 590.8 万个 5G 宏基站，中国或累计建

成 386.8 万个 5G 宏基站，2026-2030 年间，全球 5G 宏基站对应铷盐消耗量合计或达 38.4

吨，而中国 5G 宏基站对应铷盐消耗量合计或达 24.1 吨。 

6G 商业化落地或推动芯片原子钟需求空间大幅增长，2030-2035 年间全球 6G 宏基站对应铷

盐消耗量合计或达 254 吨。由于 6G 基站使用超高频段（太赫兹频段），其信号波长极短，

单个 6G 基站的覆盖范围有限（200 米或更短），因此其密集程度或远超 5G 网络（谨慎预测

约为 3 倍）。参考 5G 基站的建设速度，考虑到全球及中国当前的 6G 发展时间表，以及 6G

基站与 5G 基站的密度差，我们认为，2028-2029 年间，全球每年或建成 30 万个 6G 基站以

进行技术试验；2030 年起，6G 商业化或正式落地，全球 6G 基站数量或由 2030 年的 450

万座升至 2035 年的 2175 万座（期间 CAGR 或为 37%），中国 6G 基站数量或由 2030 年的

218 万座升至 2035 年的 1451 万座（期间 CAGR 或为 46%）。结合 6G 宏基站占比预测、

单座宏基站铷原子钟需求量、单台铷原子钟对应铷盐需求量等数据，我们认为 2030-2035 年

间，全球 6G 宏基站对应铷盐消耗量合计或达 254 吨，中国 6G 宏基站对应铷盐消耗量合计

或达 171 吨。 

中国铷盐需求增速或高于全球，铷盐战略价值或持续强化。综合对航空航天（商业航天、卫

星导航、深空探测）、通信（5G/6G 通信、量子通信、数据中心）、石油勘探、电网投资四

大新兴应用领域的研究、分析，我们预测 2026-2030 年间，中国四大新兴领域对应原子钟需

求或由 84.3 万台升至 258.5 万台，对应铷盐需求量或由 8.4 吨升至 25.8 吨，期间 CAGR 或
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达 32%，高于全球增速（据贝哲斯咨询预测，2025-2030 年间全球原子钟市场规模 CAGR

或为 29%）。2025-2030 年间，原子钟市场的主要增量在于 6G 基站的建设，2030 年 6G 基

站对应铷盐需求占比达 87%。2030 年后，随着 6G 通信商业化落地，以及商业航天等领域的

进一步发展，铷原子钟及铷盐需求量或维持增长趋势。 

原材料供应商的成长弹性有望与铷铯行业需求扩张共振。考虑到原子钟行业的持续发展，结

合钙钛矿电池行业的高速扩张（参考我们于 2026 年 2 月 5 日外发的《铷铯行业深度（Ⅲ）：

钙钛矿电池渗透率提升及太空光伏发展将推动铷盐市场进入结构性扩张新周期》），我们认

为全球铷铯盐市场开始进入结构性消费的新扩张周期，以铷盐为代表的铷铯消费空间从 1 至

N 的变化将推动产业链相关企业成长弹性的显著优化。考虑到全球铷铯行业供给端的强刚性

化特征（具体请参考我们于 2025 年 9 月 29 日外发的《铯铷行业深度（I）：上游矿端及原料

供给显现强垄断性寡头特征》报告以及 2025 年 9 月 29 日发布的《铯铷行业深度（Ⅱ）： 消

费结构改善叠加新兴需求爆发，全球铯铷盐需求曲线或持续右移》），行业需求曲线的显著

右移将推动商品定价重心的持续性上移，行业发展中核心生产要素的垄断性、稀缺性及定价

权将在公司的成长弹性及估值弹性中持续计入。 

原材料铷盐推荐公司：金银河、中矿资源。 

原子钟相关公司：天奥电子、海格通信。 

风险提示： 卫星发射进度不及预期，6G 通信发展进度不及预期，电网投资不及预期，地缘

政治冲突加剧，供给侧投产不及预期，铷价格超预期下跌等。 

参考报告：《铷铯行业深度（Ⅳ）：航天、6G 及智慧电网发展推动铷原子钟需求爆发，铷盐

战略资源要素价值凸显》，2026-4-17 
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电子行业：日联科技（688531.SH）：2025 年业绩增势强劲，新兴产业检测领域

取得重大进展 

事件： 

2026 年 4 月 17 日，日联科技发布 2025 年报，公司 2025 年度实现营业收入 10.78 亿元，较

上年同期增长 45.77%；归母净利润 1.76 亿元，同比增长 22.84%；归母扣非净利润约 1.46

亿元，较上年同期增长 51.34%。 

点评： 

2025 年于市场订单充足业绩增势强劲，收入、利润与经营性现金流净均实现高增。2025 年
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公司实现营业收入 10.78 亿元，同比增长 45.77%；归母净利润 1.76 亿元，同比增长 22.84%；

扣非归母净利润 1.46 亿元，同比增长 51.34%；毛利率为 44.68%，同比增长 0.6pct。业绩增

长主要受益于市场订单充足、产能持续释放带动经营规模扩大。分业务来看，2025 全年 X 射

线智能检测设备收入 9.39 亿，同比增长 43.13%，其中电子半导体/新能源电池/铸件焊件/其

他业务分别实现 4.74/2.34/2.05/0.25 亿元，同比增长 43.07%/67.36%/21.53%/61.31%；备

品备件业务收入 1.16 亿，同比增长 41.12%。2025 年公司经营活动产生的现金流量净额 1.92

亿元，同比增长 512.23%，主要受在手订单增长、集成电路业务收入占比提升以及应收账款

管理加强，共同驱动经营性现金流显著优化。 

产品矩阵持续扩展，新兴产业检测领域取得重大进展。公司工业 X 射线源已实现全谱系覆盖。

报告期内，公司新增 10 款射线源产品，新开发的纳米级开管射线源和大功率小焦点射线源

等实现了批量出货。在检测设备方面，高多层 PCB 检测领域公司相关 X 射线智能检测设备

已面向胜宏科技、鹏鼎科技、景旺电子等一二线 PCB 厂商实现出货。在半导体先进封装检

测领域，依托亚微米级分辨率微焦点 X 射线源与 CT 层析成像技术，公司产品可实现半导

体先进封装内部结构的三维可视化与微小缺陷精准识别；目前，公司正在积极推进先进封装

检测设备的客户验证及导入。在液冷板检测方面，X 射线对金属材质的穿透能力，实现液冷

板内部流道结构、焊接质量的可视化检测，精准定位缺陷位置与类型，目前，公司相关 X 射

线智能检测设备已面向下游客户实现了批量出货。在光模块检测领域，公司产品可实现光模

块内部芯片、金线键合、光纤对准等精密结构的高分辨率成像，兼顾无损检测、高精度与高

速检测需求；目前，公司已联合数家下游厂商，应用相关 X 射线智能检测设备对其光模块样

品进行试测。在半导体先进封装爆发、新能源产能扩张及 AI 技术深度渗透三重驱动，公司智

能检测设备有望在新技术、新产业、新业态、新模式方面实现多点突破。 

平台化并购持续落地，筹划收购上海菲莱测试。公司平台化战略推进成效显著：先后投资美

国创新电子并成立合资公司，以开拓美洲市场的电子制造与泛工业无损检测业务；并购珠海

九源，以增强在新能源电能变换与智能检测设备领域的实力；并购新加坡 SSTI，以布局半导

体缺陷定位和失效分析设备领域，与公司形成强协同效应。2026 年 1 月 8 日公司完成对 SSTI 

66%股份的交割，3 月底进一步与 SSTI 共同出资设立控股子公司赛美康半导体（无锡）有限

公司，在国内建立研发和生产基地，推进相关设备全面国产化。4 月 14 日，公司发布公告称

拟筹划发行股份、转债及支付现金购买菲莱测试控股权，上海菲莱测试技术专注于光芯片测

试及可靠性验证服务，可提供从晶圆、芯片到器件的全形态测试方案。此举有望再度扩张半

导体检测领域布局，加速公司平台化战略落地。 

公司盈利预测及投资评级：公司是国内领先的工业 X 射线检测装备供应商，看好 X 射线设备

和射线源的国产替代。预计公司 2026-2028 年 EPS 分别为 2.03、2.72 和 3.60 元，维持“推

荐”评级 

风险提示：（1）下游需求放缓；（2）业务拓展不达预期；（3）贸易摩擦加剧。 

参考报告：《日联科技（688531.SH）：2025 年业绩增势强劲，新兴产业检测领域取得重大

进展》，2026-04-23 
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交运行业：快递行业 2026 年 3 月数据点评：申通件量高增长，圆通单票收入环

比降幅较大 

2026 年 3 月全国快递服务企业业务完成量约 172.4 亿件，同比增长 3.5%，增速降至 5%以

下，行业反内卷对件量的挤水分效应还在持续。其中同城件业务量同比下降 11.3%，异地件

业务同比增长 5.0%。 

3 月申通的件量增长明显高于其他公司，除了本身的增长外，并表丹鸟也带来了较明显的提

升。圆通件量增速略高于行业均值，顺丰与韵达件量同比略有下降。凭借较高的增长，3 月

申通的市场份额提升到 14.5%，和韵达拉开了 2%的份额差距，巩固了其市场地位。 

价格方面，3 月申通和韵达单票收入同比分别实现 11.4%和 9.2%的增长，申通单价的提升与

并表丹鸟有较大联系(丹鸟件均价相对较高)，韵达单票收入提升与其战略收缩，放弃了部分低

价客户有关，因此近期表现为份额下降但单票收入明显提升。 

圆通则是几家上市快递企业中唯一一家单票收入同比下降的，环比看，圆通单票收入由 2 月

的 2.40 元降至 3 月的 2.14 元，下降幅度较申通和韵达也更加明显（申通环比下降 0.20 元，

韵达环比下降 0.11 元），我们认为可能是其收入确认节奏导致的。 

投资建议：虽然行业件量增速目前降至较低水平，但通达系单票收入依旧表现稳健，这体现

出反内卷对行业价格端的强支撑作用，我们认为目前行业处在行业盈利上行周期的前段， 4

月 15 日申通发布一季度业绩预告，预计 1 季度归母净利润 3.8-5.0 亿，同比增长 61%-112%，

4 月 22 日圆通发布一季报，归母净利润 13.8 亿，同比增长 61%，都印证了行业盈利水平目

前正在恢复。 

行业增速下行导致存量客户重要性凸显，服务质量会被抬到更加重要的位置上，有助于实现

高质量可持续发展。建议重点关注服务品质领先的龙头中通和圆通，以及经营数据改善最明

显的申通。 

参考报告：《递行业 2026 年 3 月数据点评：申通件量高增长，圆通单票收入环比降幅较大》，

2026-4-23 
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人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分
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风险提示 
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公司投资评级（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数）： 

以报告日后的 6 个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数）： 

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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