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机构调研策略周报（2026.04.20-2026.04.24） 
 

 
证券研究报告/投资策略 

投资要点 

➢ 机构调研热门行业情况 

本周（2026/4/20-2026/4/24），一级行业中，按机构被调研总次数从高到低排序，电子、机械设备、

医药生物的关注度较高，其中电子、医药生物、食品饮料的近 5 天调研机构家数较多。对比上周调研

情况，本周机构调研热度电子调研次数和调研家数都稳居第一，食品饮料进入机构调研家数前列。 

近 30 天（2026/3/25-2026/4/24），一级行业中，按机构被调研总次数从高到低排序，电子、机械

设备、医药生物的关注度较高，其中电子、医药生物、机械设备的近一个月调研机构家数较多。 

➢ 机构调研热门公司情况 

本周机构调研情况，按照近 5 天机构调研次数排名，调研次数较多且机构评级家数大于 10 家的公司

为潍柴动力、森马服饰、云南白药等；按照近 5 天机构调研家数排名，调研机构家数较多且机构评级

家数大于 10 的公司为芯源微、水晶光电、华测检测等。 

近 30 天机构调研情况，按照近 30 天机构调研次数排名，调研次数较多且机构评级家数大于 10 的公

司为中国重汽、云南白药、潍柴动力等；按照近 30 天机构调研家数排名，调研机构家数较多且机构

评级家数大于 10 的公司为迈瑞医疗、东鹏饮料、金盘科技等。 

➢ 重点公司调研情况梳理 

本周（2026 年 4 月 20 日至 4 月 24 日），芯源微 2025 年营业收入 19.48 亿元，同比增长 11.11%。

公司在产品研发上取得突破，化学清洗机工艺覆盖率达 90%以上，其中难度最高的前道前中段部分

工序，公司已经实现突破，成功开启第二成长曲线；签单结构以化学清洗和先进封装为主，未来将

借助集团资源拓展前道市场；同时，海外布局已初步覆盖中国台湾、韩国及东南亚地区，进入放量

初期。 

水晶光电 2025 年业绩表现稳健。2025 年实现营业收入 69.28 亿元，同比增长 10.37%；归母净利

润 11.72 亿元，同比增长 13.84%，整体呈稳健增长态势。公司在 AI 光学与光通信领域依托材料、

工艺、客户等六大核心优势展开布局；主业增长受益于北美大客户产品，并持续深化合作；海外方

面，正推进越南基地等建设，以匹配长期发展战略。 

华测检测 2025 年业绩稳步提升。2025 年实现营业收入 66.21 亿元，同比增长 8.82%；归母净利润

10.16 亿元，同比增长 10.35%。2026 年第一季度继续保持强劲增长，营收、净利润同比分别增长

16.17%和 30.93%，海外业务收入增长超 70%，国际化进展显著。战略层面，公司坚持国际化与科

技化双轮驱动，积极布局全球市场并加速 AI 与自动化技术应用，以构建长期技术壁垒。 

➢ 风险提示 

市场短期波动风险、行业政策风险、公司经营风险 
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一、机构调研热门行业情况 

本周（2026/4/20-2026/4/24），一级行业中，按机构被调研总次数从高到低排序，电子、

机械设备、医药生物的关注度较高，其中电子、医药生物、食品饮料的近 5 天调研机构家数

较多。对比上周调研情况，本周机构调研热度电子调研次数和调研家数都稳居第一，食品饮

料进入机构调研家数前列。 

图 1：近 5 天行业调研热度 

 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

近 30 天（2026/3/25-2026/4/24），一级行业中，按机构被调研总次数从高到低排序，电

子、机械设备、医药生物的关注度较高，其中电子、医药生物、机械设备的近一个月调研机

构家数较多。 
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图 2：近 30 天行业调研热度 

 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

二、机构调研热门公司情况 

本周机构调研情况，按照近 5 天机构调研次数排名，调研次数较多且机构评级家数大于 10

家的公司为潍柴动力、森马服饰、云南白药等。 

表 1：近 5 天机构评级家数大于 10 且机构调研次数 TOP 公司排名（2026/4/20-2026/4/24） 

代码 简称 行业 机构评级家数 近 5 天机构调研次数 

000338.SZ 潍柴动力 汽车 27 2 

002563.SZ 森马服饰 纺织服饰 19 2 

000538.SZ 云南白药 医药生物 14 2 

000951.SZ 中国重汽 汽车 17 2 

002837.SZ 英维克 机械设备 13 2 

300394.SZ 天孚通信 通信 21 2 

002991.SZ 甘源食品 食品饮料 13 2 

300415.SZ 伊之密 机械设备 13 2 

300308.SZ 中际旭创 通信 38 1 

300633.SZ 开立医疗 医药生物 14 1 
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资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

本周机构调研情况，按照近 5 天机构调研家数排名，调研机构家数较多且机构评级家数大于

10 的公司为芯源微、水晶光电、华测检测等。 

表 2：近 5 天机构评级家数大于 10 且机构调研家数 TOP 公司排名（2026/4/20-2026/4/24） 

代码 简称 行业 机构评级家数 近 5 天机构调研家数 

688037.SH 芯源微 电子 11 202 

002273.SZ 水晶光电 电子 16 174 

300012.SZ 华测检测 社会服务 21 165 

603605.SH 珀莱雅 美容护理 25 149 

300285.SZ 国瓷材料 电子 16 122 

002557.SZ 洽洽食品 食品饮料 20 114 

300003.SZ 乐普医疗 医药生物 13 97 

002293.SZ 罗莱生活 纺织服饰 20 85 

605338.SH 巴比食品 食品饮料 19 73 

002991.SZ 甘源食品 食品饮料 13 63 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

近 30 天机构调研情况，按照近 30 天机构调研次数排名，调研次数较多且机构评级家数大

于 10 的公司为中国重汽、云南白药、潍柴动力等。 

表 3：近 30 天机构评级家数大于 10 且机构调研次数 TOP10 公司排名（2026/3/25-2026/4/24） 

代码 简称 行业 机构评级家数 近 30 天机构调研次数 

000951.SZ 中国重汽 汽车 17 11 

000538.SZ 云南白药 医药生物 14 10 

000338.SZ 潍柴动力 汽车 27 8 

000776.SZ 广发证券 非银金融 19 7 

002202.SZ 金风科技 电力设备 17 6 

002594.SZ 比亚迪 汽车 39 6 

688617.SH 惠泰医疗 医药生物 17 4 

002372.SZ 伟星新材 建筑材料 23 4 

600882.SH 妙可蓝多 食品饮料 19 4 
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002595.SZ 豪迈科技 机械设备 16 4 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

近 30 天机构调研情况，按照近 30 天机构调研家数排名，调研机构家数较多且机构评级家

数大于 10 的公司为迈瑞医疗、东鹏饮料、金盘科技等。 

表 4：近 30 天机构评级家数大于 10 且机构调研家数 TOP10 公司排名（2026/3/25-2026/4/24） 

代码 简称 行业 机构评级家数 近 30 天机构调研家数 

300760.SZ 迈瑞医疗 医药生物 37 356 

605499.SH 东鹏饮料 食品饮料 45 325 

688676.SH 金盘科技 电力设备 16 279 

002475.SZ 立讯精密 电子 19 279 

002738.SZ 中矿资源 有色金属 16 276 

002273.SZ 水晶光电 电子 16 273 

300866.SZ 安克创新 电子 27 270 

002353.SZ 杰瑞股份 机械设备 23 261 

300433.SZ 蓝思科技 电子 25 252 

688008.SH 澜起科技 电子 20 249 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

三、本周重点公司调研情况梳理 

1.芯源微 

芯源微成立于 2002 年，前身为中科院沈阳自动化研究所创建的沈阳芯源先进半导体技术有

限公司，总部位于辽宁省沈阳市。公司专注于半导体专用设备的研发、生产和销售，已形成

前道涂胶显影设备、前道清洗设备、后道先进封装设备以及化合物等小尺寸设备四大主营业

务板块，产品矩阵涵盖光刻工序涂胶显影设备（涂胶/显影机、喷胶机）和单片式湿法设备

（清洗机、去胶机、湿法刻蚀机），并延伸至临时键合、解键合设备等高端领域，完整覆盖

前道晶圆加工、后道先进封装、化合物半导体等多个应用场景。公司以沈阳为销售总部，在

苏州、昆山、武汉、上海、中国台湾等地设有办事处，并在上海临港、广州成立子公司，在

日本设立海外子公司，销售网络覆盖长三角、珠三角、中国台湾地区及海外市场，实现"靠

近客户、靠近人才、靠近供应链"的战略布局。公司前道设备持续获得国内领先逻辑、存储、

功率客户订单，后道先进封装设备已批量应用于台积电、盛合晶微、长电科技、华天科技、

通富微电等海内外一线大厂，成为客户端主力量产设备商。发展战略上，公司锚定国家重大
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战略需求，紧跟全球半导体装备技术发展前沿，围绕国产自主可控核心战略目标，持续加大

研发投入，坚持自主创新与产学研结合，通过承担国家科技重大专项突破关键核心技术，实

现从技术引进到自主研发的转型升级。公司将围绕前道涂胶显影、前道单片清洗、后道先进

封装三大主赛道持续深耕，重点推进新一代超高产能涂胶显影机、高端化学清洗机（高温硫

酸、超临界等）、2.5D/3D 先进封装用热压键合设备等核心新品的研发与产业化，在控股股

东北方华创的赋能下，通过工艺整合与研发、供应链、客户资源协同，提升整体解决方案能

力与竞争力，加速核心设备国产替代进程，巩固国内半导体湿法设备龙头地位。 

本周（2026/4/20-2026/4/24），芯源微的调研主要围绕 2025 年业绩情况、产品设备进

展、签单结构、海外布局开展。 

（1） 年报业绩表现：2025 年，公司实现营业收入 19.48 亿元，较上年同期增长 11.11%；

归属于上市公司股东净利润 7,170.51 万元，较上年同期下降 64.64%；归属于上市

公司股东的扣除非经常性损益的净利润-1,808.58 万元，较上年同期下降 124.67%。  

（2） 产品设备进展：公司化学清洗机整体工艺覆盖率达 90%以上，其中难度最高的前道

前中段部分工序，公司已经实现突破，成功开启第二成长曲线。临时键合和解键合

设备在收入端的贡献持续提升。随着客户端 2.5D、HBM、3DIC 等扩产，产品签单

和收入趋势良好，预计未来 3-5 年增长弹性相对较高。 

（3） 签单结构：2025 年签单中化学清洗和后道先进封装相关产品占比较高，其中化学清

洗占比快速提升。公司2026年将在传统优势赛道先进封装领域进一步提升市占率，

推动订单金额持续增长。 

（4） 海外布局：公司将持续拓展海外市场。目前公司产品已销售中国台湾、韩国、东南

亚等地区，海外市场正在处于放量初期。公司封装设备在国际上具有较强的竞争力，

随着出海战略的持续推进，预计海外订单规模也将保持稳健增长。 

2.水晶光电 

水晶光电成立于 2002 年，总部位于浙江省台州市，是一家专注于光学光电子领域的国家级

高新技术企业。公司主营业务涵盖光学元器件、薄膜光学面板、半导体光学、汽车电子（AR+）

及数字成像四大板块，构建了从基础光学薄膜技术到复杂光学系统解决方案的完整产品矩

阵，核心产品包括红外截止滤光片、生物识别滤光片、窄带滤光片、光学低通滤波器、微棱

镜模块、车载 HUD 成像模块、激光雷达保护罩及 AR 光学模组等，广泛应用于智能手机、

智能汽车、安防监控、AR/VR 设备及数码影像等领域。公司以长三角为制造基地，辐射全

球市场，建立了完善的国际化营销与服务网络。深度绑定全球主流智能手机厂商、车载 Tier1

供应商及科技巨头，成为多家行业龙头的核心供应商。公司坚持“光电+”战略，以薄膜光

学技术为核心，通过“内生增长+外延并购”双轮驱动，持续拓展应用场景。公司将重点发

力智能汽车光学、微棱镜潜望式摄像头模组以及 AR/VR 光学显示领域，致力于成为全球领
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先的光学解决方案提供商，推动光学技术在消费电子与智能驾驶领域的深度融合与创新应

用。 

本周（2026/4/20-2026/4/24），水晶光电调研主要围绕 2025 年业绩情况、2026 年一季

度业绩情况、AI 光学与光通信布局、海外基地建设开展。 

（1） 业绩情况：2025 年， 公司本年度实现总营业收入 69.28 亿元，同比增长 10.37%；

利润总额达到 13.30 亿元，同比增长 13.04%；实现归母净利润 11.72 亿元，同比

增长 13.84%。 

（2） 一季度业绩：公司 2026 年一季度实现营业收入 17.21 亿元，同比增长 16.08%；归

母净利润 2.47 亿元，同比增长 11.69%。业绩增长主要得益于北美大客户相关产品

（尤其是涂布滤光片和微棱镜产品）的贡献。汇率波动产生的汇兑压力已在一季报

财务费用中体现，整体影响处于可控范围。 

（3） AI 光学与光通信布局：六大核心优势支撑落地。1）材料合作根基：与全球主流光学

玻璃厂商建立长期稳定合作，保障核心材料精度与供应。2）专业人才储备：引进具

备国际化背景的高端技术人才，覆盖市场、研发及制造环节。3）工艺与设备优势：

在精密冷加工、光学镀膜等核心工艺上拥有多年积累，具备设备改型调试及工艺迭

代能力。4）半导体光学基础：具备快速适配产品规格、推进工艺路线及实现产品落

地的潜力。 5）优质客户资源：依托在消费电子领域积累的境外大型终端客户资源

与信赖基础，为新业务拓展提供支撑。6）规模化交付能力：具备自动化程度高、工

艺管控严格的精密制造体系，能满足 AI 光学对高品质、大批量交付的要求。 

（4） 海外基地建设：一季度在建工程环比增加，主要围绕台州主厂区及海内外生产基地

布局。公司已公告计划向越南子公司增资，用于购置土地和建设厂房，以满足海外

生产经营需要。 

3.华测检测 

华测检测成立于 2003 年，总部位于广东省深圳市，是中国第三方检测与认证服务的开拓者

和领先者。公司主营业务板块覆盖生命科学、工业品、消费品、贸易保障及数字化服务五大

领域，构建了以检测、检验、认证、计量、审核、培训、咨询和技术服务为核心的“一站式”

综合解决方案产品矩阵，服务网络遍布全国主要城市及海外多个国家和地区，形成了全球化

市场布局。客户构成广泛，包括制造业、消费品、医药健康、环境监测、建筑工程、交通运

输、能源化工等众多行业的企业及政府机构，为产业链各环节提供质量与安全的技术保障。

发展战略上，公司坚持“技术引领、服务驱动、全球布局”的方针，通过持续的技术研发投

入、实验室网络扩张和战略并购，不断提升服务能力和市场占有率。未来方向，公司将聚焦

生命科学、新能源汽车、半导体、双碳（碳达峰、碳中和）等新兴战略领域，深化数字化、

智能化转型，强化国际竞争力，致力于成为具有全球影响力的综合性检验检测认证服务机构。 
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本周（2026/4/20-2026/4/24），华测检测调研主要围绕 2025 年业绩情况、2026 年一季

度业绩以及公司战略布局展开。 

（1） 业绩情况：2025 年，公司本年度实现总营业收入 66.21 亿元，同比增长 8.82%；

利润总额达到 11.15 亿元，同比增长 9.38%；实现归母净利润 10.16 亿元，同比增

长 10.35%。  

（2） 一季度业绩：2026 年第一季度，公司实现稳健开局，实现营业收入 14.95 亿元，同

比增长 16.17%；归母净利润 1.78 亿元，同比增长 30.93%；经营性现金流净额同

比实现翻倍增长，经营业绩与现金流均实现高质量快速增长。 

（3） 公司战略布局：公司战略定位清晰，坚持国际化拓展与科技化创新双轮驱动。在“鲲

跃之年”战略框架下，对外积极开拓全球多核心市场，对内持续深耕高附加值科技

赛道。国际化布局成效显著，2025 年并购的海外标的整合顺利，一季度海外业务收

入增长 70%以上，营收占比突破 10%，公司国际化进程全面提速。地缘政治风险应

对预案充分，即便面临美国 FCC 提案等不确定因素，其业务影响可控，并已规划通

过香港等境外节点实现平滑过渡。此外，公司加速推进 AI 与机器人技术的高阶应用，

全面实现检测流程自动化，在不断提升运营效率与精度的同时，逐步构建起长期可

持续的技术壁垒。 

表 5：重点调研公司盈利预测 

公司 代码 股息率 PB  净利润   PE  总市值

（亿元） 
2025 2026E 2027E 2025E 2026E 2027E 

芯源微 688037.SH 0.0  13.2  25.5  4.9  7.1  14.5  75.5  51.8  369.0  

水晶光电 002273.SZ 0.9  4.6  11.7  17.7  21.3  39.7  26.3  21.9  465.6  

华测检测 300012.SZ 1.2  3.7  10.2  13.2  15.0  28.4  21.8  19.3  288.6  

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

 

 

 

 

 

四、风险提示 
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市场短期波动风险 

行业政策风险 

公司经营风险 
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投资评级说明 

行业评级 以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 

 看好： 行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上 

 中性： 行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%~＋10%以上 

 看淡： 行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下 

公司评级 以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 

 买入： 相对于沪深 300 指数表现＋20％以上 

 增持： 相对于沪深 300 指数表现＋10％~＋20％ 

 中性： 相对于沪深 300 指数表现－10％~＋10％之间波动 

 减持： 相对于沪深 300 指数表现－10％以下 
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