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公司评级 
 

增持（维持）  
 

报告日期 
 

2026 04 24   
 

 
基础数据  
04 23  22.30 

 186.71 

 8.37  
wind  

 
相关研究 

 

Q3 -2025.11.05 

-2025.08.19 

24 -2025.04.23 
 

  

分析师：纪宇泽 

S0190522080004 

jiyuze@xyzq.com.cn 

分析师：陈勇杰 

S0190525010005 

chenyongjie@xyzq.com.cn   

 

 
立华股份(300761.SZ)   

猪鸡双轮驱动，成本优势护航穿越周期 
 

 
投资要点： 

 
⚫ 2025 187.29 5.67%

5.78 62.01% 2026Q1 49.85

22.0% 1.55 24.85%  

⚫ 2025 5.7

+9.9% 11.4 /kg -11.9%

0.5 2026Q1 1.3 +7.3% 11.9

/kg +7.8% Q1 11.2 /kg 1.4

 

⚫ 2025 211.2

+62.7% 13.9 /kg -19.9% 153

2026Q1 55.2 +14.2% 11.8 /kg

-22.7% 12 6

5.9

6 /  

⚫ 2025 10 3.5

50.72%

1770 2.11% 2026-2028

2026-2029 38 55 2025

2026-2028 2026-2029

15% 20%

 

⚫ 2025

2026 3 22 154

-1.6% 1306 -4.8%

 

⚫ 

2026-2028 EPS 1.45 1.79 2.29

2026 4 23 PE 15.4 12.5 9.8

 

⚫  
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主要财务指标 

 2025A 2026E 2027E 2028E 

 18729 20947 22339 24037 

 5.7% 11.8% 6.6% 7.6% 

 578 1216 1496 1915 

 -62.0% 110.4% 23.0% 28.0% 

 11.0% 12.6% 13.3% 14.4% 

ROE 6.2% 12.3% 14.0% 16.5% 

 0.69 1.45 1.79 2.29 

 32.3 15.4 12.5 9.8 
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 2025A 2026E 2027E 2028E   2025A 2026E 2027E 2028E 

 4826 5241 5627 6612   18729 20947 22339 24037 

 264 311 332 1340   16663 18308 19369 20580 

 1028 916 968 971   31 35 37 40 

 23 27 27 22   237 262 277 296 

 69 76 80 85   802 880 916 961 

 3087 3484 3766 3830   146 164 175 188 

 355 428 453 364   73 87 81 75 

 11258 11866 12000 12045   42 47 50 54 

 3 2 3 3   -4 0 0 0 

 7873 8311 8369 8436   -4 1 1 0 

 186 293 297 248   -178 0 0 0 

 351 354 364 375   613 1235 1510 1923 

 18 22 25 28   -44 -23 -23 -23 

 2827 2885 2942 2955   569 1212 1487 1900 

 16084 17107 17627 18657    2 3 4 5 

 5977 6397 6171 6256    568 1209 1483 1895 

 2580 2480 2280 2180   -10 -7 -13 -20 

 987 1306 1130 1143   578 1216 1496 1915 

 2410 2611 2761 2933  EPS  0.69 1.45 1.79 2.29 

 783 794 815 837   

 38 18 13 8    

 745 776 803 829   2025A 2026E 2027E 2028E 

 6760 7190 6986 7093       

 837 837 837 837   5.7% 11.8% 6.6% 7.6% 

 5357 5774 6286 6943   -60.7% 101.4% 22.3% 27.3% 

 7 0 -13 -33   -62.0% 110.4% 23.0% 28.0% 

 9325 9917 10641 11564       

 16084 17107 17627 18657   11.0% 12.6% 13.3% 14.4% 

   3.1% 5.8% 6.7% 8.0% 

   ROE 6.2% 12.3% 14.0% 16.5% 

 2025A 2026E 2027E 2028E       

 578 1216 1496 1915   42.0% 42.0% 39.6% 38.0% 

 1052 1096 1095 1097   0.81 0.82 0.91 1.06 

 -73 72 -337 211   0.27 0.25 0.28 0.42 

 1848 2508 2367 3325       

 -1641 -1653 -1187 -1103   121.6% 126.2% 128.6% 132.5% 

 -188 112 -54 -2  ( )     

 -2158 -1633 -1324 -1189   0.69 1.45 1.79 2.29 

 901 -126 -179 -79   2.21 3.00 2.83 3.97 

 107 0 0 0  ( )     

 394 -828 -1021 -1128  PE 32.3 15.4 12.5 9.8 

 85 47 21 1008  PB 2.0 1.9 1.8 1.6 
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分析师声明  

 
 

 

投资评级说明 

    

12

300

50

500

 

 

 15% 

 5% 15%  

 -5% 5%  

 -5% 

 
 

 

  

  

  
 

 

信息披露  
www.xyzq.com.cn    

   
  
   
 

 

使用本研究报告的风险提示以及法律声明  
 

/  

 

 

 

/

 

1934

15a-6  

  
 

特别声明  

/

 
 

 

兴业证券研究  
   

36

15  

6

32 01-08  

5001

T2 52  

200135 100020 518035 

research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn  
 

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   


