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基础数据

投资评级 优于大市(维持)

合理估值

收盘价 32.30 元

总市值/流通市值 213296/213162 百万元

52周最高价/最低价 32.92/23.77 元

近 3 个月日均成交额 798.14 百万元

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《宁波银行（002142.SZ）2025 年度业绩快报点评-业绩表现稳定》

——2026-01-21

《宁波银行（002142.SZ）2025 年三季报点评-资产质量持续改善》

——2025-10-28

《宁波银行（002142.SZ）2025 年中报点评-业绩增速回升，资产

质量改善》 ——2025-08-29

《宁波银行（002142.SZ）2025 年半年度快报点评-业绩增速回升，

资产质量稳定》 ——2025-07-24

《宁波银行（002142.SZ）2025 年一季报点评-不良生成率拐点向

下》 ——2025-04-29

一季度收入利润增速回升。公司2025年实现营业收入720亿元，同比增长

8.0%，2026年一季度实现营业收入204亿元，同比增长10.2%，增速回升；

2025年实现归母净利润203亿元，同比增长8.1%，2026年一季度实现归母

净利润82亿元，同比增长10.3%，增速与收入增速匹配。2025年加权平均

净资产收益率13.1%，同比下降0.5个百分点。

资产规模保持较快增长。公司2025年末和2026年一季度末总资产同比分别

增长16.1%、13.6%，2026年一季度末较年初则增长6.4%至3.86万亿元，保

持了较快的增速。2025 年末和 2026 年一季度末贷款总额同比分别增长

17.6%、15.7%，其中一季度末较年初增长9.4%；2025年末和2026年一季度

末存款同比分别增长10.1%、2.7%，其中一季度末较年初增长10.6%，一季

度存款同比增速低主要是去年一季度基数较高。

净息差基本企稳。公司披露的2025年日均净息差1.74%，同比降低12bps。

其中2025年四季度单季净息差1.68%，今年一季度单季净息差1.73%，最近

四个季度净息差在1.72%上下波动，基本企稳。

手续费净收入大幅增长，其他非息收入下降。2025年手续费净收入同比增长

30.7%，2026年一季度同比增长81.7%，主要是得益于代销以及资产管理业

务收入增长。公司AUM保持稳定增长，2025年末AUM达 12757亿元，较年初

增长13.1%。2025年其他非息收入同比下降9.0%，2026年一季度同比下降

26.4%，主要是投资收益及公允价值变动损益等减少。

资产质量持续改善，拨备计提充分。公司2026年一季度末不良率为0.76%，

持续稳定；2026年一季度末关注率1.06%，较年初降低0.08个百分点，较

2024年末略微上升0.03个百分点，整体稳定。公司2025年不良生成率0.99%，

2026年一季度不良生成率0.83%，同比分别下降0.27、0.32个百分点，资

产质量持续改善。2025年“贷款减值损失/不良生成”回升至102%。2026年

一季度末拨备覆盖率369%，处于高位。

投资建议：公司基本面整体表现较为稳定，我们根据最新数据小幅调整盈利

预测并将其前推一年，预计公司2026-2027年归母净利润324/358亿元（上

次预测值 317/341 亿元）、2028 年归母净利润 398 亿元，同比增速

10.4%/10.7%/10.9%；摊薄 EPS 为 4.90/5.43/6.02元；当前股价对应的PE

为6.6/6.0/5.4x，PB为0.86/0.78/0.70x，维持“优于大市”评级。

风险提示：宏观经济形势走弱可能对银行资产质量产生不利影响。

盈利预测和财务指标 2024 2025 2026E 2027E 2028E

营业收入(百万元) 66,631 71,969 79,184 87,909 95,872

(+/-%) 8.2% 8.0% 10.0% 11.0% 9.1%

归母净利润(百万元) 27,127 29,333 32,372 35,830 39,750

(+/-%) 6.2% 8.1% 10.4% 10.7% 10.9%

摊薄每股收益(元) 3.95 4.44 4.90 5.43 6.02

总资产收益率 0.92% 0.86% 1.12% 0.83% 0.84%

净资产收益率 14.2% 13.7% 13.9% 13.8% 13.8%

市盈率(PE) 8.2 7.3 6.6 6.0 5.4

股息率 2.8% 3.7% 4.1% 4.5% 5.0%

市净率(PB) 1.02 0.96 0.86 0.78 0.70

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测 注：摊薄每股收益按最新总股本计算
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财务预测与估值

每股指标（元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 利润表（十亿元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

EPS 3.95 4.44 4.90 5.43 6.02 营业收入 67 72 79 88 96

BVPS 31.55 33.69 37.39 41.49 46.05 其中：利息净收入 48 53 60 67 74

DPS 0.90 1.20 1.32 1.47 1.63 手续费净收入 5 6 8 9 10

其他非息收入 14 13 11 11 11

资产负债表（十亿元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 营业支出 35 40 44 49 52

总资产 3,125 3,629 4,100 4,551 5,007 其中：业务及管理费 24 24 26 29 31

其中：贷款 1,437 1,690 1,927 2,158 2,374 资产减值损失 11 15 17 19 20

非信贷资产 1,688 1,939 2,174 2,394 2,633 其他支出 1 1 1 1 1

总负债 2,891 3,380 3,827 4,251 4,676 营业利润 32 32 35 39 44

其中：存款 1,870 2,059 2,223 2,379 2,522 其中：拨备前利润 42 48 52 58 63

非存款负债 1,021 1,321 1,604 1,872 2,154 营业外净收入 (0) (0) 0 0 0

所有者权益 234 249 273 301 331 利润总额 31 32 35 39 44

其中：总股本 7 7 7 7 7 减：所得税 4 3 3 3 4

普通股东净资产 208 222 247 274 304 净利润 27 30 33 36 40

归母净利润 27 29 32 36 40

总资产同比 15.3% 16.1% 13.0% 11.0% 10.0% 其中：普通股东净利润 26 29 32 36 40

贷款同比 18.4% 17.6% 14.0% 12.0% 10.0% 分红总额 6 8 9 10 11

存款同比 17.7% 10.1% 8.0% 7.0% 6.0%

贷存比 77% 82% 87% 91% 94% 营业收入同比 8.2% 8.0% 10.0% 11.0% 9.1%

非存款负债/负债 35% 39% 42% 44% 46% 其中：利息净收入同比 17.3% 10.8% 12.5% 11.9% 10.5%

权益乘数 13.3 14.6 15.0 15.1 15.1 手续费净收入同比 -19.3% 30.7% 30.0% 20.0% 10.0%

归母净利润同比 6.2% 8.1% 10.4% 10.7% 10.9%

资产质量指标 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

不良贷款率 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 0.76% 业绩增长归因 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

信用成本率 0.88% 1.06% 1.00% 0.98% 0.92% 生息资产规模 15.1% 16.4% 12.5% 11.9% 10.5%

拨备覆盖率 389% 373% 366% 376% 395% 净息差 2.2% -5.7% 0.1% 0.1% 0.0%

手续费净收入 -4.5% 1.8% 1.8% 0.9% -0.1%

资本与盈利指标 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 其他非息收入 -4.6% -4.5% -4.3% -1.9% -1.4%

ROA 0.92% 0.86% 1.12% 0.83% 0.84% 业务及管理费 6.1% 4.7% 0.0% 0.0% 0.0%

ROE 14.2% 13.7% 13.9% 13.8% 13.8% 资产减值损失 -1.6% -10.0% -0.3% -0.3% 1.8%

核心一级资本充足率 9.84% 9.34% 9.17% 9.17% 9.25% 其他因素 -6.5% 5.5% 0.6% -0.0% 0.0%

一级资本充足率 11.03% 10.40% 10.23% 10.23% 10.31% 归母净利润同比 6.2% 8.1% 10.4% 10.7% 10.9%

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测

风险提示：宏观经济形势走弱可能对银行资产质量产生不利影响。
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作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道；分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，

力求独立、客观、公正，结论不受任何第三方的授意或影响；作者在过去、现在或未来未就其研究报告

所提供的具体建议或所表述的意见直接或间接收取任何报酬，特此声明。

国信证券投资评级

投资评级标准 类别 级别 说明

报告中投资建议所涉及的评级（如有）分为股票评

级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报

告发布日后 6到 12个月内的相对市场表现，也即报

告发布日后的6到12个月内公司股价（或行业指数）

相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基

准。A股市场以沪深 300指数（000300.SH）作为基

准；新三板市场以三板成指（899001.CSI）为基准；
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以标普 500 指数(SPX.GI)或纳斯达克指数

（IXIC.GI）为基准。

股票

投资评级

优于大市 股价表现优于市场代表性指数 10%以上

中性 股价表现介于市场代表性指数±10%之间
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行业

投资评级

优于大市 行业指数表现优于市场代表性指数 10%以上
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弱于大市 行业指数表现弱于市场代表性指数 10%以上
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